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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145 sayili
kararinda yer alan; paylari ilk kez halka arzi 6ncesi uygulacak esaslarinin 7. Maddesine dayanilarak
hazirlanmistir. llgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus tarafindan
analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina iliskin goriis beyan
edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladigi tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformunda halka
acilacak ortakliga iliskin boliimde ve bu raporu hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Tarihi 12-13 Subat 2014

Halka Arz Fiyati 2,71 TL

BIST islem Kodu OZRDN

Halka Arz Sekli Sermaye Artirmi

Borsa'da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle

Halka Arz Yontemi Halka Arz

Halka Arz Edilecek Pay Adeti 1.750.000 pay

Halka Arz Edilecek Paylarin Turi imtiyazsiz B Grubu

Aracihik Turt Bakiyeyi Yiiklenim
19,98%
Halka Arz Biyiikliigi 4.742.500 TL

Briit halka arz gelirinin %20'si, 30 giin siire boyunca fiyat
istikrarinda kullanilacaktir.

Fiyat istikrari

Cikarilmis Sermaye 7.010.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye 8.760.000 TL

Halka arz tarihinden itibaren 12 ay siire ile bedelli sermaye

el btz el artinnmi yapmama taahhudii

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 23.739.600 TL

Halka Agilma Orani

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagl islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Sirket Profili ve Faaliyet Konusu:

Sirketin baglica faaliyeti, balonlu naylon, izolasyon levhasi, yapboz kdpuk, cikolata yastigi ve gesitli paketleme ve
ambalaj trlnlerinin Gretimi ve satisidir.

Ambalaj Uriinleri:

- Balonlu Naylon

- Yapboz Kdépuk

- Netkraft

- Cikolata Yastigi

- Makinesiz Hava Yastigi Cesitleri
- Hava Yastigi Sistemleri

- Kagit Hava Yastigi Sistemleri

- Diger Urlinler

Bu Urdnler her tarll taginabilir malzemenin tasima esanasinda kirilmasi ve gizilmesini 6nlemek amaciyla; mobilya,
beyaz esya, elektronik, banyo ve vitrafiye Ureticileri, ic ve dis dekorasyon ve mimarlik firmalari, aydinlatma sektérd,
otomotiv sektdrl, online satig firmalar, gida ve cikolata firmalari, demir celik, kapi pencere sistemleri, tibbi
malzeme ve ila¢ firmalari, kozmetik, kirtasiye, matbaa ve kutu, yapi malzemeleri, plastik ambalaj, hirdavat, kargo
tasimacilik ve lojistik, bankalar ve devlet kurumlari, tekstil ve bunlar gibi sektorler tarafindan kullaniimaktadir.

Yalitim Uriinleri:
- Bizofol
- Radyant Bariyer

Bu Urlnler ise insaat sektértinde kullaniimaktadir.

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012
Uriin ve Hizmetler Satiglar Satiglar Satiglar
icindeki pay icindeki pay icindeki pay
Satiglar (TL) % Satiglar (TL) ) Satiglar (TL) %

Polietilen baloncuklu film 6.760.208 61,57% 10.203.157 60,32% 8.273.438 57,38%
Kagit separator (plastik lamineli, ikolata

yastigi) 2.051.025 18,68% 3.297.973 19,50% 2.669.433 18,51%
Baloncuklu zarf 14.136 0,13% 27.080 0,16% 37.387 0,26%
Lamineli ambalaj malzemesi 265.195 2,42% 264.806 157% 297.968 2,07%
Ticari Mal Satiglari 1.533.950 13,97% 2.428.418 14,36% 2.604.087 18,06%
Hizmet Gelirleri 331.106 3,02% 640.526 3,79% 453,001 3,14%
Diger Satiglar 24.493 0,22% 53.206 0,31% 82.668 0,57%
Toplam 10.980.113 100,00% 16.915.166 100,00% 14.417.982 100,00%

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagl islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Sirketin halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

Pay Sahibi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Nomi?_la_lll_)Deger Oran Nomir(i_lailll_)Deger oran

Hiiseyin Nami OZERDEN 2.335.262 33,31% 2.335.262 26,66%
Mustafa Nadi OZERDEN 2.335.262 33,31% 2.335.262 26,66%
Naci Tamer OZERDEN 2.335.262 33,31% 2.335.262 26,66%
Cana OZERDEN 2.107 0,03% 2.107 0,02%
Ebru OZERDEN 2107 0,03% 2107 0,02%
Halka Agik - - 1.750.000 19,98%
Toplam 7.010.000 100,00% 8.760.000 100,00%

Halka arz oéncesi sirketin tim hisseleri Ozerden ailesi tarafindan kontrol ediimektedir. Halka arz sonrasi sirketin
%19,98’i halka aclk olacaktir. Sirkette A tipi ve B tipi olmak Uzere iki tip hisse bulunmaktadir. A tipi hisseler imtiyazli
hisselerdir ve bu hisseler toplam sermayenin %28’ini olusturmaktadir. Hiseyin Nami Ozerden, Mustafa Nadi
Ozerden ve Naci Tamer Ozerden A tipi hisselere esit paylarda sahiptir. Halka arz edilen hisseler B tipidir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alani

Ozerden'in halka arz maliyeti sonrasi tahmini net halka arz gelirinin kullanimina iligskin dzet tablo asagidaki gibidir

Brut Halka Arz Geliri 4.742.500 TL
Net Halka Arz Geliri 4.119.909 TL
Net Halka Arz Kullanim Geliri
Yeni Uretim Tesisi Yatirimi (%50) 2.059.955 TL
Makine ve Ekipman Temini (%30) 1.235.973 TL
Ar-Ge Kapsaminda Modernizasyon (%10) 411,991 TL
Yurt Dig1 Satisg Faaliyetleri (%10) 411.991TL

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin %50’sini yeni fabrika binasi ingaatinin finansmaninda, %30’unu kapasite
artinmi ve makine ve ekipman yatirmlarinin finansmaninda kullanmayi planlamaktadir. Halka arz gelirinin kalan
%20’si ise Ar-Ge ve Laboratuvar yatinmlarinin finansmani ve ihracat ve pazarlama faaliyetlerinin artiriimasi icin esit

olarak ayrilmistir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagl islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Halka Arzda Satisa Aracilik Edecek Kurum Tarafindan Hazirlanan Halka Arz Fiyat Tespiti

Ozerden Plastik Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin 1,00 TL nominal degerli payin satis fiyati 2,71 TL olarak
belirlenmigtir.

Fiyat tespitinde iki yontem kullaniimistir;
1 — indirgenmis Nakit AkimlariYéntemi
2 — Piyasa Carpanlari Yontemi
o Benzer Sirketlere Gore — F/K, PD/DD, FD/S garpanlari

e BIST Sanayi Endeksine Goére — F/K, PD/DD, FD/S g¢arpanlari
e BIST-TUM Endeksine gére — F/K, PD/DD carpanlari

Sirket Piyasa . Agirliklandiriimig

. Agirliklandirma . . .

Degeri Sirket Degeri
iNA'ya gore 24.866.363 50% 12.433.182
Benzer Sirketlere gore 24.925.246 20% 4.985.049
Sanayi Endeksine gore 24.929.186 15% 3.739.378
BIST-TUM Endeksine gére 19.247.950 15% 2.887.192
Toplam 24.044.801
Sermaye 7.010.000
Hisse Fiyati 3,43

INA degeri agirliklandirmada %50 oraninda, benzer sirket carpanlari %20, sanayi sektdr endeksi %15 ve endeks
carpani %15 olarak kullaniimistir.

Agdirliklandirma sonrasi sirketin piyasa degeri 24.044.801 TL, birim pay degeri 3,43 TL olarak hesaplanmistir. Hisse
fiyatina %21 halka arz iskontosu uygulanarak, Ozerden Plastik Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin halka arz hisse fiyati
2,71 TL olarak belirlenmistir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagl islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Ozerden Plastik Sanayi Ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Degerlendirmemiz

e Sirket icin Borsa Istanbul’da islem géren sirketler arasinda benzer sirket olarak segcilen sirket carpanlarinin
yeterli gérilmemis olmasi nedeniyle, endeks ¢arpanlarinin da dikkate alinmasini dogru bir yaklagim olarak
degerlendiriyoruz.

» Benzer sirket ve sanayi sektor ¢arpanlarinda FD/FAVOK garpani, diger garpanlara gore temsil ettigi deger
u¢ deger oldugundan, FD/FAVOK carpaninin hesaplama disinda tutulmasini olumlu karsiliyor, F/K,
PD/DD, FD/S garpanlarinin sirket degerinin tespitinde yeterli ve uygun oldugunu distntyoruz.

e Sirket halka arz olduktan sonra Gelisen igletmeler Piyasasi'nda (GiP) islem goérecek olup, GIP endeksi
carpanlarinin makul seviyede olmamasi nedeniyle kullaniimamasini ve GIP sirketleri sonrasi en benzer
olabilecegi endeks sirketlerinin yer aldigi 1l.Ulusal endeksinde de, F/K’'nin makul sinirlarin Gzerinde olmasi
nedeniyle kullanilmamasini dogru bir yaklasim olarak karsiliyoruz. Bu endeksler yerine BIST-TUM endeksi
carpanlarinin kullanilmasi uygun bir karardir.

e Piyasa carpanlari ydntemi kullanilirken, sirketin kendi carpanlarinin 30.06.2014 tarihi baz alinarak
hesaplanirken, benzer sirket ve sektdr ¢arpanlarinin ise 2014 yil sonu fiyatlari baz alinarak hesaplanmistir.
Ayni dénemlerin kullanilmasi karsilastirma agisindan daha uygun olurdu.

¢ Nihai halka arz fiyati belirlenirken hesaplanan degere uygulanan %21’lik halka arz iskontosunu ise, son
yillarda yapilan halka arzlarda kullanilan ortalama iskonto seviyesinde oldugu igin yeterli buluyoruz, halka
arz fiyati belirlenirken de gerektigi kadar makul davranildigini diistintiyoruz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagl islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
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