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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145 sayili
kararinda yer alan; paylari ilk kez halka arzi oncesi uygulacak esaslarinin 7. Maddesine dayanilarak
hazirlanmistir. llgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus tarafindan
analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina iligkin goriis beyan
edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladigi tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformunda halka
acilacak ortakliga iliskin boliimde ve bu raporu hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Tarihi 7 - 8 Mayis 2015

Halka Arz Fiyati 19,60 TL - 23,50 TL

BIST islem Kodu GPHOL

BIST'te islem Gérme Tarihi (tahmini) 14 Mayis 2015

Halka Arz Sekli Fiyat Araligi ile Talep Toplama

Aracihik Turt En lyi Gayret Araciligi

Halka Arz Yontemi Sermaye Artinnmi, Ortak Satisi

23.746.900 TL Sermaye Artirimi,
9.000.000 TL Ortak Satisi olmak lizere
Toplam 32.746.900 TL

Ek Satisa Sunulan Pay Miktari 4912.035TL

Ek Satis Hari¢ %36,39
Ek Satis Dahil %41,84

Ek Satis Hari¢ Halka Arz Biiyiikliigii 642 — 770 milyon TL
Ek Satis Dahil Halka Arz Buyukliugii 738 — 885 milyon TL

Halka A¢ilma Orani

Halka Arz Biiyiiklugi

Paylarin Borsa istanbul'da iglem gérmeye baglamasindan

AREUIEIEL itibaren 30 gii siire ile yapilmasi planlanmaktadir

66.253.100 TL

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye

90.000.000 TL

Halka Arz Edilecek Pay Adeti
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye

Global Yatirnm Holding 1 yil pay satigi yapmama, Global Liman
ise 1 yil bedelli sermaye artirrmi yapmama taahhiidii vermistir

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar (%10)
Tahsisat Gruplari Yurti¢i Kurumsal Yatinnmcilar (%20)
Yurtdigi Kurumsal Yatirnmcilar (%70)

Halka Arz Taahhidu

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diistincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicilig yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Sirket Profili:

Global Liman isletmeleri, birgok uluslararasi Kruvaziyer limani ve ticari limandan olusan giiglii liman portféydi ile,
dinyanin en buyik kruvaziyer liman isletmecisidir.

Global Liman isletmeleri diinyanin en genis Kruvaziyer limani agina sahip liman operatéridur;

+ Ispanyol Kruvaziyer limani isletmecisi Creuers’in satin alinmasinin ardindan, Global Liman isletmeleri 5
Ulkede toplam 6 kruvaziyer, 1 karma (ticari ve kruvaziyer) ve 1 ticari limanin operatdrligind
gerceklestirmektedir.

* Ddinyanin ilk ve tek "Kruvaziyer limani konsolidatori" olan Global Liman, kiresel Kruvaziyer limani
sektoriinde hizl sekilde genislemeye devam etmeyi planlamaktadir.

Kruvaziyer Limani Operasyonlari Ticari Liman Operasyonlari

Kruvaziyer gemileri, feribotlar, yatlar ve mega yatlara hizmet vermektedir Konteyner, genel kargo ve dokme yiik ellegcleme hizmeti verilmektedir.
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Akdeniz Antalya Liman ticari operasyonlarinin yani sira, Kruvaziyer limani isletmecisi olarak da faaliyet gostermektedir.

153 mn TL tutari proforma konsolide FAVOK'tiir, 160 mn TL tutari ise proforma segmentler bazinda FAVOK'tir (Kruvaziyer gemisi ve konteyner). Konsolide ve segmentler
bazinda FAVOK rakamlarinin mutabakati 56 numarali sayfada yer almaktadir. Kruvaziyer limani faaliyetlerine iliskin FAVOK, tim Kruvaziyer limanlarina iliskin FAVOK arti
Akdeniz-Antalya Limanr'nin Kruvaziyer limani operasyonlari sonucu olusan FAVOK'ii igermektedir..

Global Liman igletmeleri’nin %100’tine sahip olan, Global Yatirim Holding gesitli alanlarda faaliyet gésteren
bir holding sirketidir.

Global Liman Isletmeleri, liman 6zellestirme ihalelerine girmek amaciyla 2004 yilinda kurulmustur.

Sirketin ana faaliyetleri Kruvaziyer ve Ticari Liman faaliyetleri olarak ikiye ayrilmaktadir.

2014 proforma gelirlerin gosterdigi sonuglara gore bu gelirlerin %42’sini yolcu ve %58’ini ticari limanlar
olusturmaktadir.

Creuers satin aliminin finansal etkilerini icerecek sekilde hazirlanmis proforma finansallara gére, 2014
toplam satiglar 242 mn TL, konsolide FAVOK 153 mn® TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sirketin 781 mn TL finansal borcu olup bu tutarin %75’'ini 2021 vadeli %8.13 oranh Eurobond
olusturmaktadir. Net borg tutari ise 641.5 mn TLdir. Global Liman isletmelerinin 2014 sonu itibariyle
Global Yatinm Holding’den 103 mn TL’lik alacagini ise Mart 2015’de yapilan 52 mn TL’lik kar payi ile
netlestirilime sonrasinda 51 mn TL seviyesine indigi belirtimigtir.

Halka arz gelirleri ile Global Yatirim Holding’in bu borcu kapatacagi varsayimi altinda Sirketin dizeltiimis
net borg rakami 591 mn TL seviyesine gelmektedir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diistincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicilig yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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GLI-RCCL, Creuers’in gerikalan hisselerini satin almigtir.

— GLI:%62, RCCLise %38 oraninda Creuers hissedari olmusgtur.
Lizbon Kruvaziyer Limani’na iligkin imtiyaz sézlesmesiniimzalamistir.
(GLI'nin efektif payi: %46,2)

250 mn ABDS tutarindaki ilk tahvil ihracini gergeklestirmistir.
Dubrovnik Kruvaziyer Limani ihalesine katiimak Gzere Bouygues ile
konsorsiyum kurmustur.
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2004 Satiglar (mn TL)

2004:
= Yolcu: 275.805

1. VUK Finansallar

PoRT rKDENIZ

= Akdeniz-Antalya Ticari
Limanr'nin %40'1ini

satin almistir.

2008

e
PORT OF ADRIA

= Adria-Bar Ticari Limani'nin

%62'sini satin almistir.

= Creuers’in (Barselona, Malaga ve
= Akdeniz-Antalya Limani'nin

kalan %59,8'lik hissesini

Singapur Kruvaziyer limanlar

isletmecisi) azinlik hisseleri RCCL

satin almistir. ile birlikte ortak satin almistir.

2006:
= Yolcu: 424.949

= Kargo: 1,0mn fon

= Ellegleme:53.663 TEU

Yurtici Buyume

2. Singapur ve Lizbon Limanlarini da kapsamaktadir.

Sirket Organizasyon Yapisi:

2010:

= Yolcu: 793.158

= Kargo: 3,1mn ton

= Ellegleme: 125.670 TEU

(R GLOBAL

YATIRIM HOLDING

%100,0

2 GLOBAL

LIMAN i$LETMELERI

6 Mayis 2015

242

2014 Proforma Satiglar (mn TL)

2014PF:

= Yolcu: 3.763.3022

= Kargo: 1,9mn ton

= Ellegleme: 228.382 TEU

rtdisi Biyume

200,91

Ortadogu Antalya
Liman Igletmeleri A.S.

(Akdeniz-Antalya
Limamni)*

. Kruvaziyer Limani . Ticari Liman

Kaynak: Sirket.
1.

35,5

%64,5

%100,0

Adria-Bar Liman

% 40,0 %38,0 %27,49'
% 60,0 %62,0 %7251
Bodrum Liman 7) S .
isletmeleri A.S. T sousa L Ze Ty
s Isletmeleri A.S.
(Bodrurr_| Kazivey (Ege-Kusadasi Limani)
Limani)
%100,0
Creuers del Port de
Barcelona S.A.
(Barselona Kruvaziyer
Limani)
%60,0 | %40,0 %10,0 |%20,0 %30,0 | %40,0

SATS-Creuers Cruise
Services Pte. Ltd.

Cruceros Mélaga S.A.
(Malaga Kruvaziyer

Limani) (Singapur Kruvaziyer

Limani)
Giobal Liman Efektif
%24,8

Global Liman Efektif
%49,6

Lishon Cruise
Terminals LDA

(Lizbon Kruvaziyer
Limani)

Global Liman Efektif
%46,2

Ozkaynak
Yontemi ile
muhasebelestiril
mistir

Tirkiye Denizcilik isletmeleri’nin "TDI'nin", Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. ve Ege Liman Isletmeleri A.S. sirketlerinde bir adet pay!

bulunmaktadir.

2. JSC-BAR Genel Kargo Konteyner Terminali'nin %35,5’lik kismi halka agiktir ve Karadag Borsasinda islem gérmektedir.
3. Yiksel Caglar (is adami) Bodrum Liman isletmeleri paylarinin %30'una ve Setur (Kog Grup'un sahibi oldugu giimriiksiiz bir magaza igleticisi) Bodrum

Liman Isletmeleri paylarinin %10'una sahiptir.
4. Akdeniz-Antalya Limanrnin kruvaziyer limani faaliyetleri de bulunmaktadir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diistincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicilig yoktur. Global
Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Finansal Goriiniim:

Finansal Gostergeler
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I Kruvaziyer I Ticari

1. Birticari liman olmakla birlikte, Akdeniz-Antalya Limani kruvaziyer limani
operasyonlarinda da bulunmaktadir.

2. Konsolide FAVOK ile uyumlu hale getirilmis FAVOK rakami igin 66.
sayfaya bakiniz.

~w

Singapur ve Lizbon Limanlarini da icermektedir.

Metrik Ton. TEU bazindan tona gevrilmistir. Cevirme rasyosu 1:14,38'dir.

6 Mayis 2015

Segmentler bazinda 2014  yili  rakamlarina
bakildiginda Akdeniz limani ticari kisiminin konsolide
FAVOK'’e 85.2 mn TL katki, Adria Bar limanin ise 5.8
mn TL seviyede katkisi bulunmaktadir.

Antalya limani elleglenen konteyner hacmi bakimindan
2014 yilinda gerceklestirdigi 189k hacim ile Turkiye’'nin
yedinci blyuk limani konumundadir.

Kruvaziyer limanlarinda ise 2014 yilinda Creuers’in
tim yil katki yapmis olmasi durumda hazirlanan
proforma rakamlara gére 34.5 mn TL'lik bir FAVOK
katkisi olmustur.

Tarkiye'de kruvaziyer limancilik bakimindan en énemli
limani olan Kusadasi limani ise 2014 yili segmental
FAVOKe 27.9 mn TLlik bir katki yapmig
bulunmaktadir.

Ozellikle turistlerin ilgisini ceken Efes ve Meryem Ana
Evi gibi merkezlere yakinhdi ile Turkiye’de énemli bir
kruvaziyer destinasyonu olan Kugsadasi, 2014 yilinda
338 yolcu gemisi ve 556k yolucuya ev sahipligi
yapmigtir.

Sirketin Creuers Uzerinden islettigi Barselona limani
ise dinyanin en buyidk doéndirci ana limani olup,
Akdeniz’in en 6nemli gidis/donis limanidir.

= Global Liman isletmeleri gesitlendiriimis is modeli ve istikrarli gelir yaratma potansiyeline sahip bir sirkettir.
- Konsolide mali tablolara gore, 2014 yilinda, Grup'un toplam gelirlerinin %58'ini ticari liman gelirleri,

%42°Una yolcu limani gelirleri olusturmaktadir.

Kruvaziyer Limani Faaliyetleri

Diger
Kira &
%2

Duty Free
%14

Gemi
Hizmetleri
%25 Yolcu

Hizmetleri

Kruvaziyer Limani Geliri 2014PF = 102 9mn TL

Feribot
%4

Kruvaziyer Gemisi
%96

Yolcu Hacmi 2014PF = 3,9mn?

iSLETMELERI

Konsolide Gelir 2014PF = 242, 2mn TL %3

Ticari Liman Faaliyetleri

Kira & Diger

Duty Free %6
%3

Gemi
Hizmetleri

QGLOBAL &

LIMAN

Kargo
Ellegleme
%381

Ticari Liman Geliri 2014 = 139,3mn TL

Ticari Diger
*g{' Gubre g
%2
Odun Yongasi
3%

Komar

Gimento Konteyner
%18 %63

Kargo Hacmi 2014 = 5,2mn Ton?

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diistincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicilig yoktur. Global
Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Finansal Bilgiler:

Yil Sonu 31 Aralik itibariyle

Gelir Tablosu (mn TL) 2012 2013 2014 2014PF*

Toplam Net Satig 123 143 198 242
Kruvaziyer Gelir 38 40 59 103
Ticari Gelir 85 103 139 139

Esas Faaliyet Geliri 39 42 53 52

Ozkaynak Ydéntemiyle Degerlenen

Yatinmlar -- 10 42 38

FAVOK 80 96 161 177

FAVOK (diizeltilmig)** 80 96 129 153
Favdk Marji 65% 67% 65% 63%

Net Finansal Gider - (18) (41) (42)

Vergi Oncesi Kar 37 98 57 53

Doénem Kari 34 93 53 47
Net Kar Marji 28% 65% 27% 19%

Y1l Sonu 31 Aralik itibariyle

Bilango (mn TL) 2012 2013 2014

Nakit & Nakit Benzerleri 22 43 105

Ticari Alacaklar 4 12 19

Maddi & Maddi Olmaya Duran Varliklar 618 837 1300

Finansal Yatinmlar 25 33 35

Diger Varliklar 29 123 183

Toplam Varliklar 698 1048 1641

Finansal Borglar 116 407 781

Ticari Borglar 4 9 12

Ertelenmis Vergi

Yukgmlalagu 101 117 227

Diger Yukimlulikler 25 63 64

Ozkaynak 451 453 557

Net Borg 70 331 642

Kaynak: Global Liman Isletmeleri Bagimsiz Denetim Raporu

*PF: Proforma, duzeltiimis

** FAVOK igletme birlesmesinden olusan 52 mn TL pazarlikli satin alim kazanci parasal olmayan gelir kalemi olmasi dolayisi ile, ayrica 2014 yili igerisinde
gerceklesen finansman ve satil alma projelerinden dolayi isletme operasyonlari digi olusan giderler ile yasal dizenlemeler deregi olusan parasal olmayan karsilik
giderleri ve satin alimlar esnasinda yapilan ydnetim degisim tazminat giderleri, diizeltiimis FAVOK’e dahil edilmemistir

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diistincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicilig yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2015 Global Menkul Degerler A.S.
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Halka Arz Gelirinin Kullanim Alani

Global Liman, halka arzdan 465 milyon TL ile 558 milyon TL araliinda gelir elde edecektir. Halka arzdan elde
edilecek gelirin s6z konusu potansiyel devralmalar sirasinda Ozkaynak finansmani olarak kullaniimasi
planlanmaktadir. Ayrica, halka arzdan elde edilecek gelirin bir kisminin da Sirket'in sahip oldugu limanlar
binyesinde gerceklestirilecek yenileme yatirimlarinda kullaniimasi planlanmaktadir. Sirket tarafindan diinyanin pek
¢cok yerinde yer alan yUk ve yolcu limanlari ihaleleri yakindan takip edilmekte olup, 2015 ve 2016 yillari iginde hali
hazirda gériismelerin devam ettigi 12 adet limanin yarisinin devralinarak portfoye katiimasi hedeflenmektedir.

Sirket'in hali hazirda ilgilendigi bazi potansiyel satin alim hedefleri:

= Dubrovnik Kruvaziyer Limani: 2013’te 0.9 mn yolcu ile Adriyatik Denizi’ndeki dnemli destinastonlardandir

= Valetta Kruvaziyer Limani: 2013’'te toplam 448 bin ve 48 bin gidis-donls yolcusu agirlamistir. Malta’da
bulunmaktadir

= Venedik Kruvaziyer Limani: 2013’te toplam 1,8 mn yolcu ile Avrupanin Barselona ile en énemli gidis-dénis
limanidir

= Riga Yik Limani: 2013 ellegclemesi 64 TEU olarak gergeklesmistir ve demiryolu ile Rusya’ya direkt erisime
sahiptir

= Riga Kruvaziyer Limani: 2013’te 905 bin yolcu agirlikli olarak feribot yolcusu agirlamistir

Halka Arz Fiyat Tespiti ve Degerlendirmemiz

Global Liman’in degerlemesi amaciyla; “indirgenmis Nakit Akimlari Analizi’, “Defter Degeri” ve “Piyasa Carpanlari
Analizi” ydntemleri incelenmis, fiyat tespiti Piyasa Carpanlari Analizi'ne dayandirilarak yapiimistir.

Carpan analizi yonteminde; 2014 yili proforma FAVOK ve Net Kar tutarlari esas alinarak piyasa degeri
belirlenmistir.

= Firma Degeri/FAVOK Carpani
= Fiyat Kazan¢ (F/K) Carpani

Avrupa’daki kruvaziyer limanlarinin halka acik olmamasi ve ¢ogunun kamu kurulusu olmasi nedeniyle, carpan
analizinde sadece ticari limanlarda faaliyet gosteren sirketlerin ¢arpanlari kullaniimistir.

- Firma Degeri /__FAVOK carpanlarina bakildiginda 2014 yili ¢arpani olarak ticari limanlardan kaynaklanan
21.03x FD/FAVOK c¢arpani kullaniimistir. Bu ¢arpan kullanilarak Global Liman Igletmeleri igin belirlenen hisse
degeri 39.74 TL olmustur.

- Fiyat Kazang carpani ise yine ayni sirketler icin 28.83x bulunmustur ve Global Liman igletmeleri igin belirlenen
hisse degeri 19.85 TL olmustur.

- Carpan yéntemi ile yapilan degerleme sonucunda FD/FAVOK carpanindan gelen 39.74 TL ile F/K garpanindan
gelen 19.85 TL pay basina degerlerin esit agirlikli ortalamasi hesaplanarak ortalama hisse degeri 29.79 TL
bulunmustur.

= Halka arz iskontosu uygulanmasi sonrasinda Sirket paylarinin halka arz fiyati 19,60 TL ile 23,50 TL arasinda
tespit edilmistir. S6zkonusu halka arz sonrasinda Sirket piyasa deger araligi 1.764 mn TL ile 2.115 mn TL
olarak hesaplanmaktadir. Danisman kurulusun garpan analizine gére her pay igin ortalama deger FD/FAVOK ve
F/K ¢arpanlarinin ortalamasi kullanarak ulastigi iskonto éncesi hisse fiyati olan 29.79TL deg@er ele alindigindan
halka arz fiyatiniin %34 (alt seviye) ile %21 (Ust seviye) oraninda iskonto uygulanmistir.

= Sdzkonusu degerlendirmeler 1siginda Global Liman isletmeleri halka arzinda belirlenen fiyat araliginin makul
oldugu kanaatindeyiz.
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higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diistincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicilig yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
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