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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2016 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirl Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmis

VARLIKLAR Notlar 30.09.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 97.149.360 106.763.520
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14.367.367 17.414.526
Finansal Yatirnmlar 5 1.539.989 6.436.646
Alim Satim Amacli Elde Tutulan Finansal Varliklar 5 1.539.989 6.436.646
Ticari Alacaklar 7 78.578.926 77.630.734
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 26 12.800.239 11.256.527
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 65.778.687 66.374.207
Diger Alacaklar 8 893.804 2.815.401
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 893.804 2.815.401
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 24 331.494 527.244
Pesin Odenmis Giderler 9 1.437.780 1.935.998
lliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 9 1.437.780 1.935.998
Diger Dénen Varliklar 17 - 2.971
DURAN VARLIKLAR 15.755.440 18.096.574
Diger Alacaklar 8 789.381 2.386.453
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 789.381 2.386.453
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 24.998 24.998
Finansal Yatirmlar 5 5.944.421 5.944.421
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 5 5.944.421 5.944.421
Maddi Duran Varliklar 10 1.325.252 896.871
Tesis, Makine ve Cihazlar 10 323.090 473.428

Tasitlar 10 - -

Mobilya ve Demirbaslar 10 162.664 259.580
Ozel Maliyetler 10 839.498 163.863
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 890.195 1.889.655
Diger Haklar 11 707.421 641.860
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 182.774 1.247.795
Pesin Odenen Giderler - 4.595
Ertelenmis Vergi Varligi 24 6.781.193 6.949.581
TOPLAM VARLIKLAR 112.904.800 124.860.094

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 Eyliil 2016 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
KAYNAKLAR Notlar 30.09.2016 31.12.2015
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 73.588.159 78.272.218
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 29.873.265 37.511.690
lliskili Olmayan Taraflardan Banka Kredileri 6 - 2.200.000
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Kisa Vadeli Borclanmalar 6 29.873.265 35.311.690
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 468
Ticari Borglar 7 40.393.065 32.640.613
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 26 1.557.361 158.602
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 38.835.704 32.482.011
Kisa Vadeli Diger Borglar 8 386.805 5.066.001
lliskili Taraflara Diger Borclar 26 - 4.547.706
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 386.805 518.295
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 905.902 788.868
Karsiliklar 1.602.883 1.868.417
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 15 1.067.883 1.388.417
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 535.000 480.000
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlardan Yikiimldliikler 16 426.239 396.161
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 1.672.549 1.600.350
Karsiliklar 1.672.549 1.600.350
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 15 1.672.549 1.600.350
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 37.644.092 44.987.526
Odenmis Sermaye 18 40.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 18 150.406 150.406
Paylara iliskin Primler/iskontolar 18 6.233.176 6.233.176
K/Z'da Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelirler (1.326.043) (510.318)
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplari 18 167.072 167.072
Tanimlanmis Fayda Planlari Olciim Kazang ve Kayiplari 18 (1.493.115) (677.390)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 8.050.219 8.050.219
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Satis Kazanci 18 2.047.028 2.047.028
Yasal Yedekler 18 6.003.191 6.003.191
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (8.934.070) (4.623.471)
Net Dénem Kari/Zarari (6.529.596) (4.312.486)
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - -
TOPLAM KAYNAKLAR 112.904.800 124.860.094

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir parcasidir.



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 Eylil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Sinirh Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegcmemis Gegmemis Gegmemis
Notlar 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Ocak - 01 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eylul 2015 30 Eyliil 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 5.822.352.184  1.685.345.819 4.860.028.298  2.438.018.057
Satiglarin Maliyeti 19 (5.806.245.142) (1.681.186.463) (4.846.842.418) (2.431.505.924)
BRUT KAR ZARAR 16.107.042 4.159.356 13.185.880 6.512.133
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.321) - - -
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) 20 (1.897.625) (530.970) (1.160.652) (676.281)
Genel Yénetim Giderleri (-) 20 (25.516.358) (8.138.503) (14.134.057) (7.831.574)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 7.478.730 2.318.929 1.160.290 766.180
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (553.891) (32.006) (182.804) (175.744)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI (4.383.423) (2.223.194) (1.131.343) (1.405.286)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 577.475 700 469.558 432.924
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - (7.702) (108)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar 16 (30.078) 14.356 739.648 (23.893)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (3.836.026) (2.208.138) 70.161 (996.363)
Finansman Gelirleri 23 1.201.404 330.368 1.269.939 701.782
Finansman Giderleri 23 (3.522.654) (903.197) (1.953.021) (1.086.919)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (6.157.276) (2.780.967) (612.921) (1.381.500)
Surdiralen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (372.320) (294.406) 70.813 28.263
Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 24 - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 24 (372.320) (294.406) 70.813 28.263
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (6.529.596) (3.075.373) (542.108) (1.353.237)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - - - -
DONEM KARI/ZARARI (6.529.596) (3.075.373) (542.108) (1.353.237)
Donem Karinin (Zararinin) Dagihimi
Kontrol Glici Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari (6.529.596) (3.075.373) (542.108) (1.353.237)
Pay Basina Kazang
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 25 (0,16) (0,08) (0,01) (0,03)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklari - - 5.878 1.146
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeiden Olciim Kazanglari 18 (1.019.656) (1.164.332) - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 18 203.931 232.866 - -
Diger Kapsaml Gelir/Gider (815.725) (931.466) 5.878 1.146
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) (7.345.321) (4.006.839) (536.230) (1.352.091)

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir parcasidir.



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 Eyliil 2016 Tarihi itibariyla Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

K/Z'da Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelirler

K/Z'da Yeniden
Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelirler

Yeniden animlanmig Fayaa Yabanci

Birikmis Karlar

Sermaye Paylara iliskin Degerleme ve  Planlari Yeniden Para Kardan Ayrilan Kontrol Giicu
Odenmis Duizeltme Primler Olgiim Kazang  Olglim Kazang/ Cevrim Diger Kisitlanmig Gegmis Yillar Net D6nem  Ana Ortakliga Ait Olmayan Toplam

Sinirli Denetimden Gegmemis Sermaye Farklari (iskontolar) Kayiplari Kayiplar Farklari Kazanglar Yedekler Karlari/ Zararlan Kari/ Zaran Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 Agilis 40.000.000 150.406 6.233.176 167.072 - (142.459) - 1.854.617 3.026.101 (657.552) 50.631.361 - 50.631.361
Trasferler - - - - - - - - (657.552) 657.552 - - -
Konsolidasyon Kapsamina Alinanlarin Etkisi - - - - - - - 2.659.113 (5.792.295) - (3.133.182) - (3.133.182)
Konsolidasyon Kapsamindan Cikislarin Etkisi - - - - - 136.581 - - (175.297) (38.716) - (38.716)
Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 5.878 3.662.741 - - (3.286.688)' 381.931 S 381.931

Dénem Kari - - - - - - - - - (3.286.688) (3.286.688) - (3.286.688)

Diger Kazanglar - - - - - - 3.662.741 - - - 3.662.741 - ! 3.662.741

Yabanci Para Gevrim Farklari - - - - - 5.878 - - - - 5.878 - 5.878
30 Eylul 2015 Bakiye 40.000.000 150.406 6.233.176 167.072 - - 3.662.741 4.513.730 (3.599.043) (3.286.688) 47.841.394 - 47.841.394
Sinirh Denetimden Gegmemis
1 Ocak 2016 Agilis 40.000.000 150.406 6.233.176 167.072 (677.390) - - 8.050.219 (4.623.471) (4.312.486) 44.987.526 - Y 44.987.526
Transferler - - - - - - - - (4.312.486) 4.312.486 - - -
Diger 1.887 - 1.887 1.887
Toplam Kapsaml Gelir - - - - (815.725) - - - - (6.529.596) ’ (7.345.321) U (7.345.321)

Dénem Kari - - - - - - - - - (6.529.596) (6.529.596) - (6.529.596)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazang ve Kayiplari - - - - (815.725) - - - - - (815.725) - (815.725)
30 Eyliil 2016 Bakiye 40.000.000 150.406 6.233.176 167.072 (1.493.115) - - 8.050.219 (8.934.070) (6.529.596) 37.644.092 - 37.644.092

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Gegmemis Gegmemis
30.09.2016 30.09.2015
A. iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 6.597.878 (8.053.752)
Dénem Kari/Zaran (6.529.596) (3.286.688)
Strdlrilen Faaliyetlerden Donem Kari / Zarari (6.529.596) (3.286.688)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 3.055.548 (7.317.970)
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 943.841 470.911
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (167.498) 297.988
Alacaklarda Deger Diistikliigu ile ilgili Diizeltmeler 78.032 (13.305)
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari ile ilgili Diizeltmeler 55.000 -
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 108.507 -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar ile ilgili Diizeltmeler 30.078 (734.673)
Konsolidasyona Dahil Edilen ve Cikarilan Sirketlerin Etkisi - (4.872.521)
Vergi Geliri/Gideri ile ilgili Diizeltmeler 372.320 (404.194)
Yatirim ve Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina iliskin Diizeltme 1.635.268 (2.062.176)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 11.085.176 2.550.945
Finansal Yatinmlardaki Artis ve Azalig 4.896.657 (6.383.287)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (1.026.224) 10.842.517
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis (1.543.712) 8.245.175
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis 517.488 2.597.342
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7.752.452 (1.103.672)
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis ve Azalis 1.398.759 476.831
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis ve Azalis 6.353.693 (1.580.503)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 3.518.669 (340.687)
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis ve Azalis 3.518.669 (340.687)
Pesin Odenen Giderlerdeki Artis ve Azalis 502.813 (709.091)
iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 502.813 (709.091)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis Azalis 117.034 868.933
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (4.679.196) (388.024)
iliskili Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis ve Azalis (4.547.706) -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis ve Azalis (131.490) (388.024)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 2.971 (235.744)
Faaliyetle llgili Diger Varliklardaki Artis/Azalis 2.971 (235.744)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikiglari (1.013.250) (39)
Vergi ladeleri /Odemeleri 195.750 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.209.000) (39)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 206.599 (743.801)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (91.250) (275.566)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (269.970) (468.235)
Alinan Temettiler 577.475 -
Diger Nakit Cikislari (9.656) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (9.851.636) 13.029.970
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 10.967.794
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (7.638.893) -
Alinan Faiz 1.201.404 2.062.176
Odenen Faiz (3.414.147) -
YABANCI PARA GCEVRiM FARKALININ ETKiISINDEN ONCE NAKIT NET ARTIS / AZALIS (3.047.159) 4.232.417
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - 5.878
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (3.047.159) 4.238.295
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17.414.526 13.211.347
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.367.367 17.449.642

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak {izere 1 Ekim 2004 tarihinde istanbul’da
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan Genis Yetkili Araci Kurum olarak belirlenmis olup, asagidaki
faaliyetleri yapmaya yetkili kiinmuistir:

- islem Araciligi Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

- Yatirim Danismanligi Faaliyeti

- Sinirh Saklama Hizmeti

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti — Aracilik Yiklenimi

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti — En Iyi Gayret Araciligi

Sirket’in kayith adresi “Biiyiikdere Cad. Tekfen Tower No:209 Kat:6 Sisli - istanbul”dur.
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, Grup biinyesinde 146 kisi (31 Aralik 2015: 167 kisi) calismaktadir.

Sirketin 30 Eyl{il 2016 tarihi itibariyla, 5 sube ve 3 irtibat birosu bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 5 sube ve
3irtibat burosu).

Sirket, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’'nin (“Global Holding”) bagh bir ortakligidir.

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlari asagidaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
TL % TL %
Global Holding A.S. 30.973.769 77,43 30.973.769 77,43
Halka Arz Edilen Paylar 9.026.230 22,57 9.026.230 22,57
Diger 1 0,00 1 0,00
40.000.000 100,00 40.000.000 100,00

Sirket’in hisselerinin %25’i Borsa istanbul A.S. (“BiAS”)’'nde 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren islem
gdormektedir. Global Holding’in elinde bulunan hisselerin bir kismi BiAS'da islem géren hisse
senetlerinden olusmaktadir.

Sirket’in biitlin hisseleri adi hissedir ve imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirketin bagh ortakliklari ve istirakleri

Hisse Orani Mali Tablolarda Sunumu
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. % 100 Konsolidasyana dahil edilmistir.
IEG Global Kurumsal Finansman A.S. % 50 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenmistir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Global MD Portfoy Yonetimi A.S., (eski adi Emdag Portfoy Yonetimi A.S.)

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.nin faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimleri cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portféy yonetim
sOzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir. Sirket 31 Ekim 2001 tarihinde kurulmustur.
Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli
ve yabanci tiizel kisilerin portfoylerini de mevzuat hiikimleri ¢ercevesinde yonetmektedir. 30 Eyliil 2016
tarihi itibariyle sermayesi 4.000.000 TL olup, sermayesinin tamami Global Menkul Degerler A.S.'ne aittir.

IEG Global Kurumsal Finansman A.S.

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Sirket ile kurumsal finansman alaninda
Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50 ortaklk
yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman 50.000 TL sermayeye sahiptir.

Eczacibagi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Birlesme

Sirket 2015 vyilinda Eczacibasi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin devralinmasi yoluyla birlesmistir.
Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin sermayesinin %100’{ine tekabiil eden paylari, Sirketin Global
Menkul Degerler A.S. tarafindan devralinmasina iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“Kurul”)
yapilan basvuru kapsaminda, Kurul s6z konusu basvuruyu 21.05.2015 tarihli yazisi ile olumlu
karsilamistir.

S6z konusu paylarin devralinmasi islemi akabinde Sirket tarafindan paylarinin tamamina sahip hale
geldigimiz Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler A.S.nin Turk Ticaret Kanununun 155/1. maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 11.23.2 sayili Birlesme ve Bollinme Tebligi’'nin 13. maddesi hilkm{ uyarinca
Sirket blinyesinde birlestirilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme karar dogrultusunda Kurul’a
gerekli basvuru yapilmis ve Kurul s6z konusu basvuruyu olumlu karsilamis olup, bu karari 07.09.2015
tarih ve 2015/24 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni’nde yayimlamistir.

Birlesme islemi 11.09.2015 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmistir. S6z konusu tescille birlikte
Eczacibasi Yatinrm Menkul Degerler A.S. tim hak ve ylktmlillkleri ile birlikte Global Menkul Degerler
A.S. binyesinde birlesmis ve birlesme ile tlizel kisiligi sona ermistir ve dolayisiyla bagh ortakhg Global
MD Portféy Yonetimi A.S.’nin) hisselerinin de tamamini satin almistir.

Sirket ve konsolidasyona tabii ortakliklari raporun devaminda birlikte, “Sirket” ve “Grup” olarak
adlandinimustir.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ana ortaklik konumundaki Sirket, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanmis
Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini
da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir. Bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini faaliyette
bulunduklari Glkelerin mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun
olarak ilgili Glkelerin para birimleri bazinda hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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KGK Tarafindan Yayinlanan ilke Kararlari KGK, finansal tablolarini TMS’ye uygun olarak diizenlemek
zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca
uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin
yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla TMS’de bir dizenleme yapilincaya
kadar asagidaki konuya iliskin Kurul ilke Kararlarini yayimlamistir.

Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi, “Tlirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama Kapsaminin
Belirlenmesine iliskin Kurul Karari” uyarinca finansal tablolarini TMS’ye gére diizenlemek zorunda olan
sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca uygunlugunu,
karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak
olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla hazirlanmistir. Bu ilke karari, yayim tarihi olan
20 Mayis 2013 tarihinden sonraki ilk raporlama doneminden itibaren yururlige girmistir. Grup bu
diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla gerekli siniflamalari yapmistir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. Konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin gegerli
para birimi ABD Dolari’dir. Konsolide finansal tablolar, Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan TL
olarak sunulmustur.

2.1.3 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyla hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.13.1 Bagh Ortakliklar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar Gizerinde
kontrol giicine sahip oldugu bagh ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalari
Uzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gliciine sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol glci, Sirket'in dogrudan veya dolayl olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagh ortakliklarin finansal tablolari yonetim
kontrolliiniin basladig1 tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak ortak kontroli altinda toplanmis bitiin bagl
ortakliklarin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla etkin kontrol oranlarini géstermektedir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Global MD Portfoéy Yonetimi A.S. (Global MD) % 100 % 100

Sirket, bagh ortakliklarinin hisselerinin  %100’lGne sahip oldugu igin ana ortakhk disi pay
bulunmamaktadir. Bu ylzden ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Giici Olmayan Paylar”
kalemi yer almamaktadir.
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2.1.3.2 Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

Misterek yonetime tabi ortaklk, bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan mistereken
yonetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin tstlenilmesi icin bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur.

ilisikteki finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adiyla teskil edilen miisterek yénetime tabi
ortaklik, 6zkaynak ydntemi esasina gére muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yéntemi, bir misterek
yonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin, istirak edilen ortakhgin 6zkaynaginda
doénem icinde ortaya c¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene diisen pay kadar artirilip azaltiimasini ve
istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, misterek yonetime tabi ortaklik tutarinin bu sekilde
degistirilmis degerinden dislilmesini 6ngéren muhasebelestirme yontemidir.

Sirket'in IEG Global Kurumsal Finansman’in 0Ozkaynagindan aldigi pay, IEG Global Kurumsal
Finansman’daki sermaye payinin kayitl degerini asmasi durumunda konsolide finansal tablolarda
dzkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirmlara ait tutar sifira indirilir. Ozkaynak ydntemiyle
muhasebelestirilen yatirnmlara ait tutarin finansal tablolarda sifira indiriimesinden sonra, ilave
yikimlaligiin - muhasebelestiriimesi, ancak Sirket'in yeni kurulmus olan IEG Global Kurumsal
Finansman’in faaliyetlerini yuritmesi igin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle ilisikteki
finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin yiakimlulikler altinda
muhasebelestirilmistir.

Miisterek yonetime tabi ortakhgin finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolari ile uyumlu olarak ayni
hesap doneminde, ayni muhasebe ilkelerine gore hazirlanmistir.

30 Eyltl 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla misterek yonetime tabi ortakliktaki dogrudan veya
dolayh pay oranlari asagidaki tabloda gosterilmistir:
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. % 50 % 50

2.1.3.3 Konsolidasyonda Diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolari ve kapsamli gelir tablolari tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayitli degerleri ile
ozkaynaklarindaki paylari karsilikh olarak netlestirilmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

2.1.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki donem ile tutarli olarak uygulamistir.

2.1.5 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket’in finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden siniflandirihr ve 6nemli
farkhliklar agiklanir. Cari donemde Sirket ayrica SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi,
nedeni ve tutarlari asagida aciklanmistir:

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle, “Diger Alacaklar” hesabi altinda muhasebelestirilen 1.332.157 TL

tutarindaki iliskili taraflardan diger alacaklar “Ticari Alacaklar iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar”
hesabinda siniflandinimstir.
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2.1.6 Yeni Standartlar, Degisiklikler, Yorumlar

Sirket cari dénemde Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) ve TMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 30 Eyliil 2016 tarihli finansal tablolar
icin gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir:

a) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 D&nemine iliskin Yillik iyilestirmeler | TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 *

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler | TFRS 3, TFRS 13, TMS 40"

Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin Sirket’in raporlanan sonuglari veya finansal durumu
Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

b) Henliz yarirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar

Sirket henliz yururlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Arag¢lar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Agiklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari icin Uygulanabilir Olan

Yéntemlerin Agiklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1,
TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 | Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi*

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler | TFRS 172

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hikimleri?

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler | TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya s Ortakhdi Arasindaki Varlk
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

Uygulanmasi °

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
%1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6zkonusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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2.1.7 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihlerinde sona eren dénemlere gére muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yoktur.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalan Ozeti

2.2.1. Hasilat ve Finansal Gelirler ve Giderler

Sermaye Piyasalari Aracilik Hizmetleri

Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin verilen aracilik hizmet Ucretleri alim/satim
isleminin yapildig tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler
yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin sipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk
esasina gore glinlik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Faiz Gelirleri
Musterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” icinde, banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise
“Finansal gelirler” de raporlanir.

Menkul Kiymet Alim Satim Kdrlari
Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.

Ters Repo Anlasmalari Cercevesinde Kullandirilan Fonlar

Ters repo anlasmalari ¢ergevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup énceden belirlenmis bir tarihte
geri satim taahhidu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyat
arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi
tarihte muhasebelestirilmektedir

Diger

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

2.2.2. Maddi Duran Varliklar

Ana ortakhga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici
deger kayiplari dusllerek yansitilir. Bagl ortakliklara ait maddi duran varliklar orijinal para birimleri
bazindaki maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dislip donem sonu
kurlarindan TL'ye cevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca kar veya zarada
muhasebelestirilir.
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Amortisman
Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmirleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5il
Nakil vasitalari S5yl
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

2.2.3. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari
disulerek yansitihr. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 3 yih
asmamak kaydiyla tahmini faydali 6mirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir.

2.2.4. Varliklarda Deger Diisiiklugii

Finansal Varliklar

Bir finansal varhgin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini goésteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir. itfa edilmis
maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger distkligi finansal varligin kayith degeri ile orijinal
etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugilinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki
ifade eder. Sirket, finansal varliklara iliskin deger diisiklGgun{ ayri ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diistklUgl zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger dusUklGgl  zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusitkligl zarar, deger disukliginin iptal
edilecegi tarihte yatinnmin deger dusiklGgu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diistkligl sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Olmayan Varliklar

Sirket, her raporlama déneminde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger diisikligi meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden gikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglinkii degeridir.

Deger dislikligl kayiplar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
disukligl kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger dustkligiinin kayitlara
alinmalarini izleyen donemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
disukltga ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

2.2.5. Borglanma Maliyetleri

Tim  finansman giderleri  olustuklari dénemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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2.2.6. Finansal Araglar

Sirket’in tim finansal araglari tirev olmayan finansal araglardan olusmaktadir. Sirket’in finansal araglari,
nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar, ticari ve diger alacaklar ve borglar, finansal borglar ve
ticari ve diger borclardan olusmaktadir.

Finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler hari¢, dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri Gzerinden degerlenir. Tlrev enstriimani
olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasina miiteakiben degerlenmesi ile ilgili
hususlar asagida agiklanmistir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme hikiimlerine taraf oldugunda
kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari lzerindeki s6zlesmeye
bagh haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan gikarilir. Bu olay finansal varlklar satildigi, stresi
doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi
ve satimlari, Sirket’in bu varliklari alma veya satma taahhiidiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir.
Finansal borglar ise, yukumlullikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
cikarilir.

Finansal Yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tiirev olmayan finansal
yatirimlar bilangoya ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri
ile yansitilmaktadir. ilk kaydin ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati 6lgiilemeyen finansal
araglar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger dustklGgi karsihgl ayrilmak suretiyle maliyet
degerleriyle kaydedilir. Bunlar disinda tim finansal araglar ve tim satimaya hazir varliklar piyasa
degerleriyle olgilir.

Alim Satim Amacli Elde Tutulan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev
Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir.

Satiimaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile baz
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varlklar olarak siniflandiriimakta ve gercege uygun
degerleriyle gosterilmektedirler. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan
fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri glvenilir olarak o6lgllebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir
O0zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettl alma hakkinin olustugu durumlarda kar veya
zararda muhasebelestiriimektedir.

Nakit ve Nakit Benzeri Dederlerler

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki li¢ aydan kisa vadeli mevduat vadesiz mevduat
hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri lzerinden degerlenir. Nakit ve nakde esdeger
varliklar kolayca nakde donistirilebilir, olustugu tarihte vadesi lic ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.
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Banka Kredileri

Banka kredileri ilk maliyet degerleri Uzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
ahnirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan buglnkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar soz
konusu borglarin vadeleri siresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Y

Diger

Ticari alacaklar/borglar ve diger alacaklar/ borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri
Uzerinden degerlenir.

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dislldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettiler, temettli dagitim karari alindigi donemde birikmis
kardan indirilerek 6denecek temetti ylikimlGlGgi olarak siniflandirihir.

2.2.7. Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TLl'ye c¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varlklar ve borglar, raporlama déneminde gecerli kur izerinden dénem sonunda
Tl'ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Sirket tarafindan kullanilan 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki kur bilgileri
asagidaki gibidir;

30 Eylul 2016 31.12.2015
Amerikan Dolari (USD) 2,9959 2,9076
Avro (EUR) 3,3608 3,1776

2.2.8. Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlillkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimlaligiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.2.9. Karsiliklar, Kosullu Yikiimliiliikler ve Kosullu Varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimliligin bulunmasi, bu yikimlGlagin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yUkimlaltk tutarinin glivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler
olusmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar ger¢ceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.2.10 Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari dénemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.

2.2.11 iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan yada dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
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iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan grup sirketleri
ve yonetim kurulu Uyeleri ile genel midir gibi Gst dizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

2.2.12 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi yikimlalGgu,
donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yikimlilGgini ve gecmis yillardaki vergi yakimlalaga ile ilgili dizeltme
kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin bilango
yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi
sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi yikimlUlGgi veya varligl, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagl tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan
fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kaydedilir. Finansal tablolara
onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacagl anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimluligl, kanunen vergi varliklari ve vergi
yukumliltklerinin mahsuplastiriimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagh olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtili kazang dagitimi”
bashgl altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

Eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan Urin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtilli bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortili kar dagitimlari  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.2.13 Calisanlara Saglanan Faydalar

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yikimlidir. ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metot kullanarak bir yikimlilik
olusturmustur ve raporlama dénemi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini kullanilarak
iskonto etmistir. Kidem tazminati karsihgl hesaplamasi, devlet tarafindan aciklanan kidem tazminat
tavanina dayanmaktadir. 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, tavan miktarlari sirasiyla
4.297,21 TL ve 3.828,37 TL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yikamlalak icin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.
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2.2.14 Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile hesaplanmaktadir.

Donem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi donem basi mevcut hisse sayisiyla donem iginde ihrag
edilen hisse sayisinin zamana bagli agirlikli ortalama bir faktorle carpilmasiyla bulunur. Tirkiye'de
sirketler, sermayelerini, hissedarlarina geg¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z
konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

2.2.15 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.16 Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varlklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akislari tablosunu diizenlemektedir. Nakit akis
tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in aracilik ve portféy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

2.2.17 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yodnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlillk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilhk gosterebilir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yodnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlullk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu glincellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:
Not 7 — Ticari Alacaklar

Not 11  —Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yukamlilakler
Not 14 - Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Not 28 - Finansal Aracglarin Gergege Uygun Degerleri
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grubun menkul kiymet aracilik ve portfoy yonetim olmak tzere iki ana bolimi bulunmaktadir. 30 Eyldl
2016 tarihi itibariyle Global Menkul ve Global Portféy’iin bilancolari ve eliminasyon kalemleri asagida

gosterilmistir:

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar

Diger Dénen Varliklar

Donen Varliklar Toplami

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varliklari
Diger Duran Varliklar

Duran Varliklar Toplami

Varliklar Toplami

Kisa Vadeli Borglanmalar

Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Karsihklar

Diger Kisa Vadeli Yikumlultkler

Kisa Vadeli Borglar Toplami

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Uzun Vadeli Borglar Toplami

Odenmis Sermaye

Sermaye Olumlu Farklari

Hisse Senedi ihrag Primleri

Yeniden Degerleme Kazanglari
Aktlieryal Kazang ve Kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yil Karlari/Zararlari

Net Dé6nem Kari/Zarari

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Toplami

Kaynaklar ve Ozkaynaklar Toplami

Global Global
Menkul Portfoy Toplam Eliminasyon Konsolide
10.997.035 3.370.332 14.367.367 14.367.367
1.461.276 78.713 1.539.989 1.539.989
78.659.774 173.229 78.833.003 (254.077) 78.578.926
2.516.277 146.801 2.663.078 2.663.078
93.634.362 3.769.075 97.403.437 (254.077) 97.149.360
16.269.969 - 16.269.969 (10.325.548) 5.944.421
1.323.747 1.505 1.325.252 1.325.252
797.232 92.963 890.195 890.195
6.781.193 - 6.781.193 6.781.193
814.299 80 814.379 814.379
25.986.440 94.548 26.080.988 (10.325.548) 15.755.440
119.620.802 3.863.623 123.484.425 (10.579.625) 112.904.800
29.873.265 - 29.873.265 29.873.265
40.342.306 304.836 40.647.142 (254.077) 40.393.065
830.925 74.976 905.901 1 905.902
902.410 165.473 1.067.883 1.067.883
535.000 - 535.000 535.000
805.693 7.351 813.044 813.044
73.289.599 552.636 73.842.235 (254.076) 73.588.159
1.469.812 202.737 1.672.549 - 1.672.549
1.469.812 202.737 1.672.549 - 1.672.549
40.000.000 4.000.000 44.000.000 (4.000.000) 40.000.000
150.406 - 150.406 150.406
6.233.176 - 6.233.176 6.233.176
167.072 - 167.072 167.072
(1.493.115) 13.098 (1.480.017) (13.098) (1.493.115)
8.050.219 15.089 8.065.308 (15.089) 8.050.219
(2.209.735) (426.975) (2.636.710) (6.297.360) (8.934.070)
(6.036.634) (492.962) (6.529.596) (6.529.596)
44.861.389 3.108.250 47.969.639 (10.325.547) 37.644.092
119.620.800 3.863.623 123.484.423 (10.579.623) 112.904.800
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30 Eylll 2016 tarihi itibariyle bolimlerin kar veya zarar tablolari asagida gosterilmigtir:

Haslilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar/Zarar

Pazarlama ve Satis Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Faaliyet Kari/Zaran

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Net Dénem Kari/Zarar

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

Kasa

- TL Kasasi

- Yabanci Para Kasasi
Bankalar

- Vadesiz mevduat - TL
- Vadesiz mevduat - YP
- Vadeli mevduat - TL
Ters Repo Alacaklari

Global Menkul  Global Portfoy Toplam  Eliminasyon Konsolide
5.821.073.420 1.280.002 5.822.353.422 (1.238) 5.822.352.184
(5.806.245.142) - (5.806.245.142) (5.806.245.142)
14.828.278 1.280.002 16.108.280 (1.238) 16.107.042
(1.840.685) (58.178) (1.898.863) 1.238 (1.897.625)
(23.561.983) (2.021.025) (25.583.008) 65.329 (25.517.679)
7.544.013 46 7.544.059 (65.329) 7.478.730
(552.242) (1.649) (553.891) (553.891)
(3.582.619) (800.804) (4.383.423) - (4.383.423)
547.397 - 547.397 - 547.397
893.516 307.888 1.201.404 - 1.201.404
(3.522.608) (46) (3.522.654) - (3.522.654)
(5.664.314) (492.962) (6.157.276) - (6.157.276)
(372.320) - (372.320) - (372.320)
(6.036.634) (492.962) (6.529.596) - (6.529.596)

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

39.300 24.863

39.300 21.998

- 2.865

14.063.026 17.023.573

5.363.445 8.573.486

41.872 39.415

8.657.709 8.410.672

265.041 366.090

14.367.367 17.414.526

30 Eylll 2016 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlari % 8.00 - % 11.00 araliginda ve vadeleri 3 aydan
kisadir (31 Aralik 2015: %5,59 — 13,40 vadeler 3 aydan kisadir).

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla, bankalardan alinan teminat mektuplari karsiligi bankalar mevduati
Uzerinde 6.932.923 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 10.282.280 TL).
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FINANSAL YATIRIMLAR

a) Finansal Yatirimlar — Kisa Vadeli

Alim Satim Amaclh Finansal Varliklar

Kamu Kesimi Tahvil ve Bonolari
Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolari (*)

Yatirim Fonlari
Hisse Senetleri

(*) Ozel Sektor Tahvili

1.320.003  1.299.092

- 10.000
- 230.897

1.539.989

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Nominal Kayith Nominal Kayith
Degeri Degeri Degeri Degeri

632.321 639.004
5.550.000 5.550.000

- 10.000
- 237.642

6.436.646

Global Holding A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.04.2015 tarihli ve 10/433 sayili karar ile
500.000.000.-TL nominal tutarda borglanma araci ihrag¢ belgesi almistir. Bu onay kapsaminda ilk ihrag
olarak, 5 Mayis 2015 tarihinde 110.000.000.-TL nominal tutarda tahvil ihrag edilmistir. ikinci ihrag olarak,
29 Aralik 2015 tarihinde 40.000.000.-TL nominal tutarda tahvil ihra¢ edilmistir. Takasbank tarafindan,

729 giin vadeli kuponlu tahvilin ISIN kodu TRSGLMDA1717 olarak belirlenmistir.

Sirket, Global Holding’in ikinci ihracindan nominal 5.550.000 TL tutarinda tahvil satin almistir.

Tahvile iliskin bilgiler:

ihrag fiyat

Tahvilin tiri

Vadesi

Faiz 6deme
Anapara geri 6deme
Faiz orani

b) Finansal Yatirimlar — Uzun Vadeli

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

: Kuponlu tahvil

:27.12.2017

: U¢ ayda bir kupon 6demeli

: Anapara defaten vade sonunda
: Degisken faizli — Yillik gdsterge DIiBS + % 4,50 ek faiz

(1.kupon faizi % 3,7695 -91 giinliik basit, % 15,993 yillik bilesik,
% 15,1194 yillik basit)

BIAS Takas ve Saklama Bankasi A.S.(“Takasbank”)

BIST A.S.

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Nominal Kayith Nominal Kayith
Degeri Degeri Degeri Degeri

4.500.000 5.625.000
319.421

5.944.421

4.500.000 5.625.000

319.421
5.944.421
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BORCLANMALAR

Borsa Para Piyasasina (BBP) Borglar
Kisa Vadeli Banka Kredileri
Diger Borglanmalar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
29.550.000 35.000.000

- 2.200.000

323.265 311.690
29.873.265 37.511.690

30 Eylil 2016 tarihi itibaryla, faiz araligi borsa para piyasasina borglar igin % 7,60-14,00 (31 Aralik 2015:

%14,55-15,50)’dur.

30 Eylal 2016 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borglar icin 32.525.000 TL (31 Aralik 2015:

38.525.000 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, banka kredilerinin faiz orani % 5,59-13,4 olup, vadesi 1 aydir.

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Kredili Misteriler

Vadeli islemler Musteri Takas Alacaklari
Borsa Para Piyasasindan (BPP) Alacaklar
Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden Alacaklar
Supheli Ticari Alacaklar

Supheli Ticari Alacaklar Karsihgi
Miusterilerden Alacaklar

Diger Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar

iliskili Taraflardan Alacaklar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
26.365.297 34.600.601
12.417.367 10.073.028
23.480.000 17.316.000

804.000 1.838.456
1.387.093 1.316.097
(1.387.093) (1.316.097)
2.511.548 2.426.790
200.475 119.332
65.778.687 66.374.207
12.800.239 11.256.527
78.578.926 77.630.734

30 Eylal 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde siipheli ticari alacaklar

karsihg! hareketleri asagidaki gibidir:

D6énem Bagi Bakiyesi - 1 Ocak
Konsolidasyon Kapsaminda Dahil Edilen
Dénem igindeki Tahsilatlar

Dénem iginde Ayrilan Karsilik

Donem Sonu Bakiyesi

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
1.316.097 1.238.373

- 95.862

(6.742) (18.138)
78.032 -
1.387.387 1.316.097
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b) Ticari Borglar

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Vadeli islemler Miisteri Takas Borglari 10.807.362 9.982.741
Borsa Para Piyasasina (BPP) borglar 23.470.265 17.302.243
Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 804.000 1.842.126
Musterilere Borglar 2.503.655 2.188.156
Aciga Satis Misterileri Nakit Ozkaynaklari 482.343 -
Saticilara Borglar 768.079 1.166.745
iliskili Olmayan Taraflara Borglar 38.835.704 32.482.011
iliskili Taraflara Ticari Borglar 1.557.361 158.602
40.393.065 32.640.613
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Personelden Alacaklar 854.119 774.173
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 39.685 2.041.228
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 893.804 2.815.401
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
893.804 2.815.401

b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 789.381 2.386.453
789.381 2.386.453

Verilen depozito ve teminatlar, ViOP, BIAS, kira ve elektrik depozitolarindan olusmaktadir.

c) Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Odenecek Vergi ve Harglar 365.000 495.319
Kisa Vadeli Diger Borglar 21.805 22.976
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 386.805 518.295
iliskili Taraflara Diger Borglar - 4.547.706
386.805 5.066.001
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2016 31 Arahlik 2015

Gelecek Aylara Ait Giderler 1.437.780 1.935.998

1.437.780 1.935.998

b) Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir.
MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak — 30 Eylil 2016 donemine iliskin maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 Girigler Transfer 30.09.2016
Maliyet Degeri

Makine Techizat 18.802.953 42.455 - 18.845.408
Araglar 29.750 - - 29.750
Demirbaslar 10.924.951 1.384 - 10.926.335
Ozel Maliyet 5.309.797 47.411 1.921.400 7.278.608
Toplam 35.067.451 91.250 1.921.400 37.080.101

Birikmis Amortismanlar
Makine Techizat (18.329.525) (192.793) - (18.522.318)
Araclar (29.750) - - (29.750)
Demirbaslar (10.665.371) (98.300) - (10.763.671)
Ozel Maliyet (5.145.934) (237.591) (1.055.585) (6.439.110)
Toplam (34.170.580) (528.684) (1.055.585) (35.754.849)
Net Deger 896.871 865.815 1.325.252

Ozel maliyetlere transfer, diger maddi olmayan duran varliklardaki 6zel maliyet bedelleri ve birikmis
amortismanin yeniden siniflandiriimasindan kaynaklanmustir.

30 Eylal 2016 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutari 15.362.800 TL'dir (31
Aralik 2015: 15.765.115 TL).

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Uzerinde rehin
bulunmamaktadir.

-22-



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

Makine Techizat
Araclar
Demirbaslar
Ozel Maliyet
Toplam

Birikmis Amortismanlar

Makine Techizat
Araglar
Demirbaslar
Ozel Maliyet
Toplam

Net Deger

31'12'32::: Dag‘::;f: . Konsg::j?s?sr{ Kﬁ::f:r:??ég: Tra(ﬂ:f'iﬁz 31.12.2015 Bakiye
lle Devrolan (*¥*) Cikanlar(*) (***)
21.570.164 101.173 606.555 (54.350) (3.420.590) 18.802.952
66.433 - - - (36.683) 29.750
5.223.007 5.353 6.119.208 (513.095) 90.479 10.924.951
5.862.011 193.350 1.751.084 (431.222) (2.065.425) 5.309.798
32.721.615 299.876 8.476.847 (998.668) (5.432.219) 35.067.451
(20.900.071) (338.287) (596.092) 54.350 3.450.574 (18.329.525)
(57.035) (3.471) - 30.758 (29.750)
(5.202.240) (14.105) (5.826.427) 513.095 (135.695) (10.665.371)
(5.779.703) (54.149) (949.772) 431.222 1.206.468 (5.145.934)
(31.939.049) (410.012) (7.372.291) 998.667 4.552.105 (34.170.580)
782.566 1.104.555 - (880.113) 896.871

(*) 31.12.2014 tarihi itibariyle konsolidasyona dahil edilen Global USA ve Global Kazakistan sirketleri 2015 yilinda tasfiye edildiklerinden dolayi

sirketlerin maddi duran varliklari tablodan gikartilmistir.

(**) 2015 yilinda Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ile birlesme sonucunda sirketten devrolan maddi duran varliklari temsil etmektedir.

Ayrica, 31.12.2015 tarihi itibariyle konsolidasyona dahil edilen Global MD Portféy Yonetimi A.S.’nin maddi duran varliklari temsil etmektedir.

(***) Cikislar ve transferler; maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varliklar icinde yeniden siniflandirma ve ¢ikislari temsil etmektedir.
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Malyet Deer R R R o A BT
Binalar 47,000 - - - (47,000) -
Makine Techizat 21,478,093 88,336 3,735 - - 21,570,164
Araclar 66,433 - - - - 66,433
Demirbaslar 5,187,748 - 35,259 - - 5,223,007
Ozel Maliyet 5,832,378 - 29,633 - - 5,862,011
Toplam 32,611,652 88,336 68,627 - (47,000) 32,721,615

Birikmis Amortismanlar
Binalar (345) - - - 345 -
Makine Techizat (20,530,912) (365,424) (3,735) - - (20,900,071)
Araclar (51,085) (5,950) - - - (57,035)
Demirbaslar (5,155,229) (11,752) (35,259) - - (5,202,240)
Ozel Maliyet (5,672,771) (77,299) (29,633) (5,779,703)
Toplam (31,410,342) (460,425) (68,627) - 345 (31,939,049)
Net Deger 1,201,310 - - (46,655) 782,566
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak — 30 Eyliil 2016 dénemine iliskin maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

Kurulus ve Orgiitlenme

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Haklar

Yapilmakta Olan Yatirimlar

Toplam

Birikmis Amortismanlar

Kurulus ve Orgiitlenme
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Haklar

Toplam

Net Deger

31.12.2015 Girigler Transfer  30.09.2016
478.590 - - 478.590
9.101.330 - (1.922.786) 7.178.544
6.116.010 227.565 31.855 6.375.430
31.860 42.405 (31.860) 42.405
15.727.790 269.970 (1.922.791) 14.074.969
(478.590) - 12.928 (465.662)
(7.885.395) (221.298) 1.055.590 (7.051.103)
(5.474.150) (193.859) - (5.668.009)
(13.838.135) (415.157) 1.068.518 (13.184.774)
1.889.655 (854.273) 890.195

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet Degeri
Kurulus ve Orgiitlenme

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Haklar
Yapilmakta Olan Yatirimlar

Toplam

Birikmis Amortismanlar

Kurulus ve Orgiitlenme
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Haklar

Toplam

Net Deger

31.12.2014  Girisler B:;'ee‘fr'::l‘: :e Trca";f:::(e . 31122015
5.163.125 ; - (4.684.535) 478.590
; . 4018306 5.083.024  9.101.330
4.495.425  832.575 788.943 (932)  6.116.010
; 31.860 ; ; 31.860
9.658.550  864.435  4.807.249  397.557 15.727.790
(5.163.125) . 4.684.535  (478.590)
. . (3.610.124) (4.275.271) (7.885.395)
(4.471.789)  (133.197) (783.064)  (86.101) (5.474.151)
(9.634.914) (133.197) (4.393.188)  323.163 (13.838.135)
23.636 414.061 720720  1.889.655

(*) Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ile 2015 yilinda birlesmesi ile devrolan maddi olmayan duran

varliklarini temsil etmektedir.

(*) Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ile 2015 yilinda birlesmesi ile devrolan maddi olmayan duran

varliklarini temsil etmektedir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SEREFIYE

Sirket’in 30 Eylll 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle serefiyesi bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a)  Borg karsiliklari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

(b)  Sirket aleyhine acilmis olan is davalarin toplam tutari 535.000 TL olup, 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla

dava gider karsihgi ayrilmistir. (31 Aralik 2015: 480.000 TL).

TAAHHUTLER

30 Eylal 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen teminat, rehin ve

ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Global Menkul tarafindan verilen TRi'ler 30 Eyliil 2016

31 Aralik 2015

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 42.282.843

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirutiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin

Toplam Tutari -
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari -

ii. Bve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari -

50.783.048

42.282.843

50.783.048

30 Eylil 2016 itibariyla, Global Menkul’iin vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in dzkaynaklarina orani

%100°dr.
30 Eylal 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in taahhitleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Miisteri Teminatlari:
viop 12.354.283

9.982.741

12.354.283

9.982.741
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Verilen Teminat Mektuplari:
Takasbank 32.525.000 38.525.000
BIAS 9.350.000 11.800.000
SPK’ya Blokaj icin Verilen Teminat 407.844 561.532
Toplam Verilen Teminat Mektuplari 42.282.843 50.886.532

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplari VIOP, BiAS ve Takasbank’a
sirastyla ViOP’da islem yapabilme teminati, pay piyasasi ve tahvil ve bono piyasasi islem yapabilme limiti
ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu teminati ve SPK araci kurum blokaji olarak verilmistir.

Ayrica, Not 5’de agiklanan menkul kiymetler rehin ve teminat olarak verilmistir.

Miisteri teminatlari TRi tablosuna dahil edilmemistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN BORGLAR VE

KARSILIKLAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Personel Borglar 13.300 55.109
Odenecek Vergi ve Fonlar 561.822 456.192
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 330.780 277.567
905.902 788.868

b) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar — Kisa Vadeli

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Yillik Ucretli izin Karsihg 1.026.724 1.288.766
Prim ve Diger Karsiliklar 41.159 99.651
1.067.883 1.388.417

Personel izin karsihiklar

Turkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin strelerine ait Ucreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki

Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimlidr.
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30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde personel izin karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

D6nem Basi Bakiyesi 1.288.766 505.540
Birlesme ile Devir Gelen 822.293
Dénem ici Artis ve Azahislar (262.042) -
Dénem igi Odemeler - (39.067)
D6énem Sonu Bakiyesi 1.026.724 1.288.766

c) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Kidem Tazminati Karsiligi 1.672.549 1.600.350

1.672.549 1.600.350

Kidem tazminati karsiligi

Yirirlikteki kanunlara gére Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlidar. Bu
yuakimlaltk calisilan her yil icin, 30 Eyltl 2016 tarihi itibariyla, azami 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37
TL) olmak Uzere, 30 glinlik toplam brit Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam
yukimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin azami yukimlaligin
enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh yikimluligind
tahmin etmekte aktiieryel degerleme metodlari kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsihgi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak ylukiumlilik tutarlarinin net buglinkli degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitiimistir.

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
D6nem Basi Bakiyesi 1.600.350 761.477
Birlesme ile Devrolan Bakiye - 738.329
Konsolidasyon Kapsaminda Dahil Edilen - 145.982
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 153.036 135.449
Dénem iginde Odenen (1.209.000) (1.203.852)
Faiz Maliyeti 108.507 176.227
Aktlieryal Kazang Kayip 1.019.656 846.738
D6énem Sonu Bakiyesi 1.672.549 1.600.350
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
a) Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

IEG Global Kurumsal Finansman A.S.

IEG Global Kurumsal Finansman A.S., 17 Mayis 2011 tarihinde Sirket ile kurumsal finansman alaninda
Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50 ortaklk
yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman A.S.’nin sermayesi 50.000 TLdir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
IEG Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. 24.998 24.998
24.998 24.998

b) Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinnmlardan Yiikiimliiliikler

IEG Global Kurumsal Finansman A.S. 6zkaynak yontemiyle degerlenmistir. 30 Eyltl 2016 tarihi itibariyla,
IEG Global Kurumsal Finansman’in 6z kaynaklari 881.189 TL tutarinda negatif bakiye vermektedir. Global
Menkul’lin IEG Global Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini ylriitmesi icin gerekli olan harcamalara kaynak
saglamasi sebebiyle, Sirket’'in %50 ortaklik payina disen 426.239 TL (31 Aralik 2015 — 396.161 TL)
tutarinda icerisinde bor¢c muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yoéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin yikimliliklerin dénem ici hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Baslangi¢ Bakiyesi 396.161 1.161.453
Cari Dénem Gider / (Gelir) Payi 30.078 (765.292)
Kapanis Bakiyesi 426.239 396.161

30 Eylul 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in varliklar,
yukimlaltkler ve 6zkaynak toplamlari ile 6zet kar veya zarar tablolari asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Toplam Varliklar 781.526 744.001
Toplam Yukumlulakler (1.634.004) (1.536.323)
Net Varlklar (852.478) (792.322)
Gelirler 87.509 2.201.249
Giderler (147.664) (670.665)
Kar / Zarar (60.155) 1.530.584
DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varliklar
30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Diger Donen Varlklar 2.971
- 2.971
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OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

30 Eyll 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 40.000.000 TL'dir (31 Aralik 2015: 40.000.000 TL).
30 Eylil 2016 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet
hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2015: her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet hisseden
meydana gelmistir).

b) Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki

Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine
kadar stregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde dizeltildiginde, 150.406 TL (31 Aralk 2015:
150.406 TL) tutarinda sermaye enflasyon dizeltmesi farki olusmaktadir.

c) Hisse Senedi ihrag Primleri

Sirket sermayesinin %25’ine tekabil eden 10.000.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 29 Haziran
2011 tarihinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 1.65 TL fiyat ile halka arzi gergeklestirilmis
olup, 6.500.000 TL “Hisse senedi ihra¢ primleri” olarak 6zkaynaklara kaydedilmistir. Halka arz nedeniyle
katlanilan 266.824 TL tutarindaki giderler, 6zkaynaklar altindaki hisse senetleri ihra¢ primlerinden
disulerek gosterilmistir.

d) Yeniden Degerleme Kazang Kayiplari

30 Eylal 2016 degisimler 06zkaynaklar altinda yeniden degerleme kazang kayiplari hesabinda
muhasebelestiriimektedir.

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2015
Baslangi¢ bakiyesi 167.072 167.072

Doénem igindeki azalig - -

Kapanigs bakiyesi 167.072 167.072

e) Tanimlanmis Fayda Planlari Olgiim Kazang ve Kayiplari

TMS-19 "Galisanlara Saglanan Faydalar" standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktleryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar icerisinde "AktlUeryal Kazancg/(Kayip)" hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminati karsiligi aktleryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Do6nem Bagi - Agihis Bakiyesi (677.390) -
Déneme iliskin Aktiieryal Kazang/Kayip (1.019.656) (846.738)
Ertelenmis Vergi Etkisi 203.931 169.348
D6nem Sonu Bakiyesi (1.493.115) (677.390)

-30-



19.

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

f) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Yasal Yedek Akgeler 6.003.191 6.003.191
istirak Satis Kazanci 2.047.028 2.047.028
8.050.219 8.050.219

Yasal Yedek Akgeler

Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar, kanuni
dénem karinin % 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin % 5’ini
asan tim kar payl dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin % 50’sini asmadigi slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi

halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETIi

Satis Gelirleri
Devlet Tahvili Satislari
Hisse Senedi Satiglar

Hizmet Gelirleri

Komisyon Gelirler

Miusteri Kredi Faiz Gelirleri (*)
Portfoy Yonetim Gelirleri
Kurumsal Finansman Gelirleri
Diger Hizmet Gelirleri
Miisterilere Komisyon iadeleri
Hizmet gelirleri, net

Hasilat, net

Satislarin Maliyeti

Briit Kar

01 Ocak - 30
Eylil 2016

01 Temmuz - 30

Eyliil 2016

01 Ocak - 30
Eyliil 2015

01 Temmuz - 30

Eyliil 2015

5.806.245.142

1.681.186.463

4.816.944.644
30.379.913

2.404.387.004
27.364.917

5.806.245.142

1.681.186.463

4.847.324.557

2.431.751.921

12.401.928 3.229.216 8.322.756 4.202.309
- 3.939.743 1.917.879

1.296.157 418.082 330.399 269.661
597.863 226.793 211.677 23.763
2.301.979 400.538 478.710 108.410
(490.885) (115.273) (579.544) (255.886)
16.107.042 4.159.356 12.703.741 6.266.136

5.822.352.184

(5.806.245.142)

1.685.345.819

(1.681.186.463)

4.860.028.298

(4.846.842.418)

2.438.018.057

(2.431.505.924)

16.107.042

4.159.356

13.185.880

6.512.133

(*) Mdsteri kredi ve temerrit faiz gelirleri 30 Eylil 2016 tarihinde Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde

siniflandinimustir.
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20.

a)

PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama ve Satis Giderleri

iIMKB Borsa Payi
VIOP Komisyon Giderleri

Temsil ve Agirlama Giderleri
BiAS Takas Saklama Giderleri

Diger Pazarlama ve Satis Giderleri

b)

Genel Yonetim Giderleri

Personel Giderleri

Kira Giderleri

Bilgi islem Giderleri

Haberlesme Giderleri

Denetim, Danismanlk Giderleri

Amortisman ve itfa Paylari

Tasit Araci Giderleri

Bina Yonetim Giderleri

Vergi, Resim ve Harglar

Seyahat Giderleri

Kirtasiye Giderleri

Diger Genel Yonetim Giderleri

Toplam

<)

Niteliklerine Gore Giderler

Personel Giderleri
Amortisman Giderleri

010cak-30 O01Temmuz- 010Ocak-30 01Temmuz-30
Eyliil 2016 30 Eylil 2016 Eyliil 2015 Eylil 2015
(1.1211.709) (329.670) (567.589) (277.560)
(391.588) (89.830) (262.954) (141.720)
(142.697) (22.378) (167.538) (116.270)
(174.038) (56.452) (35.136) (17.514)
(77.593) (32.640) (127.435) (123.217)
(1.897.625) (530.970) (1.160.652) (676.281)
010cak-30 O01Temmuz- 010cak-30 01 Temmuz-30
Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 Eylil 2015 Eyliil 2015
(16.274.624) (5.268.038) (8.865.013) (4.864.633)
(1.608.597) (588.092) (1.073.347) (617.000)
(2.307.546) (839.481) (904.453) (529.025)
(444.813) (122.843) (440.839) (234.343)
(371.707) (129.060) (140.045) (81.944)
(943.825) (312.965) (290.490) (168.052)
(421.012) (160.642) (273.190) (173.189)
(550.064) (205.642) (266.804) (162.990)
(221.194) (45.055) (429.095) (92.030)
(142.725) (27.218) (98.633) (58.315)
(51.599) (8.377) (51.924) (28.778)
(2.178.652) (441.090) (1.300.224) (821.275)
(25.516.358) (8.138.503) (14.134.057) (7.831.574)
01 Ocak-30 O01Temmuz- 010cak-30 01Temmuz-30
Eyliil 2016 30 Eylul 2016 Eyliil 2015 Eylul 2015
(16.274.624) (5.268.038) (8.865.013) (4.864.633)
(943.825) (312.965) (290.490) (168.052)
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DiGER FAALIYET GELIRLERi VE GiDERLERi

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Musteri Kredi Faiz Gelirleri
Temerrit Faiz Gelirleri

iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri
Danismanlik Gelirleri

Banka Promosyon Gelirleri
Hava Parasi Gelirleri

Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger Gelirler

010cak-30 O1Temmuz- 010Ocak-30 O01Temmuz-
Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
5.825.501 1.761.627 - -
347.911 107.674 - -
268.964 180.521 - -

- - 222.654 40.413

170.000 - - -
350.000 - - -
6.581 - 65.116 65.116
509.773 269.107 872.520 660.651
7.478.730 2.318.929 1.160.290 766.180

(*) Masteri kredi ve temerriit faiz gelirleri 30 Eyliil 2015 tarihinde Hasllat iginde siniflandiriimigtir.

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Supheli Alacak Karsilik Giderleri
Dava Gider Karsilik Giderleri
Portfdy isletim Zararlar

Diger

Temettl Gelirleri
Diger

01 Ocak - 30 01 Temmuz - 01 Ocak-30 01Temmuz-
Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
(78.032) - - -
(55.000) - } 3
(284.194) (10.181) - -
(136.664) (21.824) (182.804) (175.744)
(553.890) (32.005) (182.804) (175.744)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

01 Ocak - 30 01 Temmuz- 01O0Ocak-30 01 Temmuz-

Eyliil 2016 30 Eylil 2016  Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

577.475 700 453.080 451.394

- - 16.478 (18.470)

577.475 700 469.558 432.924
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FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI

a) Finansman Gelirleri

01 Ocak-30 O01Temmuz- 010cak-30 01Temmuz-
Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Faiz Gelirleri 1.201.404 330.368 1.223.345 698.987
Kur Farki Gelirleri - - 46.594 2.795
1.201.404 330.368 1.269.939 701.782

b) Finansman Giderleri

01 Ocak-30 01 Temmuz- 01 0Ocak-30 01 Temmuz-
Eylul 2016 30 Eyliil 2016 Eylul 2015 30 Eylul 2015

Kredi Faiz Giderleri (2.870.798) (747.515) (1.785.980)  (1.060.581)

Teminat Mektubu Komisyon (382.979) (174.962) (140.661) (20.221)

Giderleri

Kidem Tazminati Faiz Maliyeti (108.507) 36.169 - -

Kur Farki Giderleri (95.281) - (26.380) (6.117)

Diger Finansman Giderleri (65.089) (16.889) - -
(3.522.654) (903.197)  (1.953.021)  (1.086.919)

VERGILER

Tiirkiye’de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesine gére 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kurum kazanglari
%20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine
dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari (zerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji orani, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir. Turk vergi sistemine gbre, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yihin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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Ertelenmis vergi yakimlGluga veya varligl, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhlklarin bilangco yéntemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yakimlGliga veya varligl, s6z
konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecerli olacagl tahmin edilen vergi
oranlari dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

30 Eylll 2016 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denen stopaj netlestirildikten sonra kalan
tutar pesin 6denen vergiler hesabinda bulunmaktadir.

a) Finansal Durum Tablosu (Bilango) Vergi Karsiligi

Donem Kari Vergi YUkUmIUlGg

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

b) Kar veya Zarar Tablosu Vergi Gideri

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri

Siirdiirulen Faaliyetler Vergi Gideri

c) Ertelenmis Vergi

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

(331.494) (527.244)

(331.494) (527.244)
01 Ocak-30 Ol1Temmuz- 010Ocak-30 01Temmuz-
Eylil 2016 30 Eylul 2016  Eyliil 2015 30 Eylal 2015
(372.320) (294.406) 70.813 28.263
(372.320) (294.406) 70.813 28.263

30 Eylal 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve borglarini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Varliklari:
Kidem Tazminati Karsilig
Personel Yillik izin Karsiliklari
Dava Gider Karsiligi

Mali Zararlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Zararlari

Toplam Ertelenmis Vergi Varhgi
Ertelenmis Vergi YiikimlilGgi:

Net Ertelenmis Vergi Varlig

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
1.469.812 293.962 1.454.368 290.874
861.251 172.250 1.803.707 360.741
535.000 107.000 480.000 96.000
30.613.663 6.122.733 30.613.663 6.122.733
426.239 85.248 396.165 79.233
33.905.965 6.781.193 34.747.903 6.949.581
6.781.193 6.949.581
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30 Eyldl 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenmis vergi varligi hareket
tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Dénem Basi Aglilis Bakiyesi 6.949.581 264.313
Birlesme Kapsaminda Dahil Edilen - 4.697.537
Ozkaynaklara Yansitilan Ertelenmis Vergi 203.932 169.348
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (372.320) 1.818.383
D6énem Sonu - Bakiye 6.781.193 6.949.581

(*) Mali Zararlar

Sirketin gecmis yillardan devrolan mali zararlari 5 yil icinde vergilendirilebilir bir kazancin olusmasi halinde
vergi matrahindan disulecektir. Asagida 30 Eylal 2016 tarihi itibariyle mali zararlarin tutarlar ve
ertelenmis vergileri gésterilmistir:

Mali Zarar  Ertelenmis Vergi

2012 Yih (2017 yilina kadar kullanilabilecek) 7.027.560 1.405.512
2013 Yili (2018 yilina kadar kullanilabilecek) 3.193.907 638.781
2014 Yih (2019 yilina kadar kullanilabilecek) 6.840.788 1.368.158
2015 Yili (2020 yilina kadar kullanilabilecek) 13.551.408 2.710.282

30.613.663 6.122.733

HiSSE BASINA KAZANC

01 0Ocak-30 01 Temmuz- 010cak-30 01Temmuz-
Eylul 2016 30 Eyliil 2016 Eylul 2015 30 Eylul 2015

Net Donem Zarari (6.529.596) (3.075.373) (542.108) (1.353.237)
Agirhkli Ortalama Hisse Sayisi 40.000.000 40.000.000 40.000.001 40.000.002
Hisse Basina Kazang / Kayip (TL) (0,16) (0,08) (0,01) (0,03)
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26.

iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Global Yatirim Holding A.S. 318.332 -
Turkcom Turizm insaat Gida Yatirimlar A.S. 10.920.641 9.924.370
Ege Liman isletmeleri A.S. 8.876 2.129
Global Liman isletmeleri A.S. 52.308 34.371
Ortadogu Antalya Liman isletmeleri A.S. 12.927 -
IEG Eurasia Finansal Dan. Hiz. Ltd. Sti. 12.612 5.436
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. 822.187 822.684
Naturel Gaz A.S. 214.179 145.073
Straton Maden Yatirimlari ve isletmeciligi A.S. 21.636 14.653
Actus Portfoy Yonetimi A.S. 9.243 -
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. 186 186
Tres Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. 41.367 34.129
Global Ticari Emlak Yatirimlari A.S. 8.752 -
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. 247.460 242.005
Global MD Portfoy Yatirim Fonlari 106.243 29.501
Diger 3.290 1.990
12.800.239 11.256.527

b) iliskili Taraflara Ticari Borglar
30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Global Yatirim Holding A.S. - 107.599

Global MD Portfoy Yatirim Fonlari 1.546.921

Global Sigorta Aracilik Hizmetleri AS 10.440 51.003
1.557.361 158.602

c) iliskili Taraflara Diger Borglar
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Global Yatirim Holding A.S.

4.547.706

4.547.706
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d) liskili Taraflar ile ilgili islemler

30 Eyliil 2016

Aracilik Kredi Faiz Portfoy Yonetim Danigsmanhik Diger Gelirler

Komisyon Geliri Gelirleri Komisyon Geliri Geliri Gelirler Toplami

Global Yatirim Holding A.S. 1.049 159.489 - - 73.001 233.539
Turkcom Turizm insaat Gida Yatirimlar A.S. - 1.295.787 - - - 1.295.787
Global Liman isletmeleri A.S. - 3.412 - - 25.375 28.787
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. - 67.051 - - 9.991 77.042
Naturel Gaz A.S. - 13.810 - - 45.688 59.498
Pera Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S. - 18.997 - - 8.597 27.594
Global MD Portfoy Yonetimi Yatirim Fonlari - - 1.296.157 - - 1.296.157
Diger iliskili Taraflar - 5.589 - 51.150 56.739
1.049 1.564.135 1.296.157 - 213.802 3.075.143

30 Eyliil 2015 Aracilik Komisyon Kredi Faiz Portfoy Yonetim Danigmanlik Diger Gelirler
Geliri Gelirleri Komisyon Geliri Geliri Gelirler Toplami

Global Yatirim Holding A.S. 10.523 802.459 - - 91.032 904.014
Turkcom Turizm insaat Gida Yatirimlar A.S. - 1.108.629 - - - 1.108.629
Ege Liman isletmeleri A.S. - - - 16.036 - 16.036
Global Liman isletmeleri A.S. - 1.994 - 52.497 34.227 88.718
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. - 66.128 - 136.205 199.515 401.848
Naturel Gaz A.S. - 6.591 - 31.596 38.187
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. - 15.622 21.422 13.215 50.259
Diger - - 6.636 6.636
10.523 2.001.423 - 226.160 376.221 2.614.327
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

e) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

30 Eylll 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donem ait yénetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel middir,
direktor ve direktor yardimcisi gibi Ust diizey yoneticilere saglanan (icret ve benzeri menfaatlerin detay!
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Maas 3.296.499 2.426.353
Primler 666.740 456.831
Huzur Haklan 171.440 206.206
Diger 501.202 89.016
4.635.881 3.178.406

FINANSAL ARACLARDAN KAYANAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
o Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmalk, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlk hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya cikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varlklari
asagidaki tablodaki gibidir:
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2016

Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Alacaklar

. - P . Bankalar Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat: yatinmlar
Raporlama dénemi sonu itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 12.800.239 65.778.687 - 893.804 14.367.367 1.539.989
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine ugramamis finansal varliklar net defter degeri 12.800.239 65.778.687 - 893.804 14.367.367 1.539.989
B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger i ) ) ) ) )
distkligline ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger duslikligline ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.387.093 - - - -
-Deger dusuklugu (-) - (1.387.093) - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Diger Alacaklar
P, i P - Bankalar Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduats Yatinmlar
Raporlama dénemi sonu itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 11.256.527 66.374.207 1.332.157 2.815.401 17.414.527 6.436.646
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklar net defter degeri 11.256.527 66.374.207 1.332.157 2.815.401 17.414.527 6.436.646
B. Kosullari yeniden gorusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis veya deger i i i i i i
dasukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger dugikligline ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -
-Vadesi gegmis (brit defter degeri ) - 1.316.097 - - - -
-Deger dusuklugu (-) - (1.316.097) - - - -

E. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar

-40-



27.2

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Likidite Riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yukimluligld, Global Menkul’iin en az kisa vadeli borglan kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak 28.4 Sermaye yOnetimi
boéliminde anlatilan sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya
karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate alinmaz.

30 Eylll ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Global Menkul’iin Teblig 34 kapsaminda likidite yUkimlulGgi

asagidaki gibidir:

A. Donen Varliklar
B. Kisa Vadeli Borglar

D&nen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B)

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
97.149.360 106.763.520
73.588.159 78.272.218

1,32 1,26

30 Eylll 2016 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine goére dagilimi asagidaki tablodaki gibidir:

30 Eyliil 2016

Sozlesme uyarinca vadeler

Finansal borglar
Ticari borglar

Diger borglar

31 Aralik 2015

Sozlesme uyarinca vadeler

Finansal borglar
Ticari borglar

Diger borglar

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa arasi  arasi fazla
29.873.265 29.873.265 29.873.265 - - -
40.393.065 40.393.065 40.393.065 - - -
1.292.707 1.292.707 1.292.707 - - -
71.559.037 71.559.037 71.559.037 - - -
Sozlesme 5
uyarinca nakit 3-12ay 15yil  yildan
Defter Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasi fazla
37.512.158 37.512.158 37.512.158 - - -
32.640.613 32.640.613 32.640.613 - - -
5.854.868 5.854.868 5.854.868 - - -
76.007.639 76.007.639 76.007.639 - - -
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Piyasa Riski

Déviz Kuru Riski

30 Eylil 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in az miktarda yabanci para varlik ve

yukimlaltkleri bulunmaktadir. Sirketin doviz kuru riski bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Déviz Cinsinden Varliklar 41.811 42.280
Déviz Cinsinden Yukamlaltkler (133.773) -
Net Déviz Pozisyonu (91.962) 42.280
Doviz dagilhimi asagida gosterilmistir:
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
USD EUR GBP TL Karsihgi USD TL Karsihg
Nakit ve Nakit Benzerleri 13.285 597 1 41.811 14.541 42.280
Ticari Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Yabanci Para Varliklar Toplami 13.285 597 1 41.811 14.541 42.280
Borglanmalar - - - - - -
Ticari Borglar (43.838) - (626) (133.773) - -
Diger Borglar - - - - -
Yabanci Para Kaynaklar Toplami (43.838) - (626) (133.773) - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (30.553) 597 (625) (91.962) 14.541 42.280

Faiz Orani Riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki

gibidir.
Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araglar 30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Finansal Varliklar

Ticari Alacaklar 78.578.926 76.298.577
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 1.539.989 6.436.646
Banka Mevduati 14.367.367 17.414.527
Finansal Borglar (29.873.265) (37.511.690)
Ticari Borglar (40.393.065) (32.640.613)
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24.219.952 29.997.447

Sermaye y6netimi

Global Menkul, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
kapsaminda yapmaktadir. Global Menkul, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye
yeterliligi tabani ve likidite yUkUmlUlGgli hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gdndermekle
yukimlidar.

Global Menkul’tin, 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Teblig 34 kapsaminda alim satim
aracihgi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidd ile alim
satimi faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti, yatirrm danismanhgi faaliyeti ve tlrev araclarinin alim
satimina aracilik icin sahip olmasi gereken 6zsermaye yukimliliga sirasiyla 25.279.000 TL ve 2.139.000
TL olmalidir.

Ayrica, Global Menkul’iin sahip olmasi gereken sermaye vyeterliligi tabani, Teblig 34’de belirtilen
degerleme hikiumleri cercevesinde, degerleme giini itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve
Global Menkul’in net aktif toplaminin ortakhk tarafindan karsilanan kismini ifade eden
O0zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varlklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere, deger dusiklGgu
karsihgl ve sermaye taahhiitleri distildikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari.

Global Menkul’tin 30 Eylal 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirasiyla 15.325.655 TL ve 24.525.307 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani yikimlGlGgi asagida
belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabliil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilgi,
c) Degerleme giintinden 6nceki son (i¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Eyllal 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Global Menkul’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin lizerindedir.

Risk karsihgi

Global Menkul’liin gerek bilangcoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar gercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

30 Eyldl 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hikiimleri cercevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:
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30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Pozisyon riski 6.746.214 7.126.399
Karsi taraf riski 1.408.287 1.080.437
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsihig 8.154.501 8.206.836

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olmayabilir. Rayi¢c degerleri tahmin edilebilir
finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhiklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdegeri varliklar
ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugu dlsunilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsihigr dastldikten sonraki tasinan
degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu disiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yukiumliluklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerinin
tasidiklari degere yaklastigl dislinlilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate

alinarak gincellendigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi
dustinilmektedir.
Satilmaya Alm Satim Gergege
30 Eyliil 2016 Edilrl:'nfi: Krediler ve Fin::sz;: Fiﬁ;nnasﬂ: Deél?;iglijlz Defter GS;Zﬁie
Maliyet Alacaklar Varhklar Varhklar  Gésterilen Degeri Degeri

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri - - - - 14.367.367 14.367.367 14.367.367
Finansal Yatirimlar - Kisa - - - 1.539.989 - 1.539.989 1.539.989
Ticari Alacaklar - 78.578.926 - - - 78.578.926 78.578.926
Diger Alacaklar - 893.804 - - - 893.804 893.804
Finansal Yatirimlar - - 5.944.421 - - 5.944.421 5.944.421
Finansal Yikimliltkler - -
Finansal Borglar - 29.873.265 - - - 29.873.265 29.873.265
Ticari Borglar - 40.393.065 - - - 40.393.065 40.393.065
Diger Borglar - 386.805 - - - 386.805 386.805
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Gergege uygun deger odlgiimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal aracglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Eyliil 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim Satim Amacli Finansal Varlklar 1.539.989 - - 1.539.989
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 5.944.421 - 5.944.421
1.539.989 5.944.421 - 7.484.410

31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim Satim Amacli Finansal Varlklar 6.436.646 - - 6.436.646
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 5.944.421 - 5.944.421
6.436.646 5.944.421 - 12.381.068

30 Eyliil 2016 yili icinde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir (31 Aralk 2015:
Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir).

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Global Menkul Degerler A.S. tahsisli ve nitelikli yatirimcilara sunulmak {izere 100.000.000 TL tahvil ihraci
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaptigi basvuru Kurul’'un 25 Ekim 2016 tarihli bilteni ile onaylandigi ilan

edilmistir.
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