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BIST 100 73,850 -0.22|{VOB Endeks 89.625 -0.31|Dolar/TL 1.9237 0.16
Dow Jones 15,556 0.09|VOB Dolar 1.938 0.60|Faiz 9.15 2.69
S&P 500 1,690 0.26|VOB 30 Acik Pozisyon 156,518|Euro/Dolar 1.3276 -0.02
Bovespa 49,067 1.43|Dolar Acik Pozisyon 141,712 |Dollar Index 81.70 -0.33
DAX 8,299 -0.96|Fut. Dow Jon. 15,501 0.11|Brent Petrol 107.42 0.03
Nikkei 14,130 -2.97|Fut. S&P 500 1,686 0.09|Altin (Ons) 1,335.73 0.12
Sangay 2,014 -0.35|Fut. DAX 8,336 0.46|DOviz Sepeti 2.2340 0.53

Onemli Gelismeler

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings
tarafindan vyapilan agiklamada Merkez Bankasi'nin faiz
artinminin, yetkililerin Tlrk Lirasi'ndaki zayiflamadan, yiksek
enflasyondan ve azalan sermaye girisinden olusan risklere
karsi harekete gegilmeye hazir olundugunun bir géstergesi
olduguna dikkat cekildi. Bununla birlikte Fitch, Turkiye'nin
hala, dis finansmanin 6nemli bir kredi notu zayifligi olmaya
devam etmesine bagli olarak, piyasa glivenindeki kaymalara
karsi kirllgan olmaya devam ettigini, bliyimeyi dengeleme,
fiyatlar ve kur istikrari endiselerinin  politika zorlugu
olusturmayi strdlrdiguna bildirdi.

Akaryakit sektoriine dnceki giin yapilan baskin denetim ile ilgili
olarak Hurriyet gazetesinde yer alan habere gbére, aramali
inceleme yapilan olaylarin arkasinda genelde ‘ihbar’ oldugunu
vurgulayan vergi uzmanlari, “Durduk yerde arama, inceleme
yapllmaz. Bu isler genelde ihbarla olur.” diye konustu. Maliye

Bakanhdgi ekipleri, ©nceki glin Tupras, Opet, Aygaz,
Shell&Turcas gibi sirketlere yonelik vergi incelemesi
baslatmisti.

Japonya'da cgekirdek tiketici fiyatlari Haziran ayinda, Kasim
2008'den bu yana goérilen en biylk artisi yasadi. Haziran
ayinda gekirdek tuketici fiyatlari gegen yilin ayni dénemine
gore ylzde 0.4 artti. Fiyatlar 1 yildan uzun bir slredir ilk kez
artis gosterdi.

Dinyanin en buytk 2. ekonomisi Cin, ekonomisini, daha yavas
ve slrddrilebilir temele oturtma plani kapsaminda 19
sektorde yer alan 1,400 sirkette Uretim kapasitesi fazlalarinda
kesinti yapilmasini istedi.

BIST Stratejisi
BIST OBO formasyon hedefi olan 73.200’e geriledi. OBO’nun

gergeklesmis olmasi ve c¢coklu tepeler nedeniyle artik
77.000'nin kirilmasi 4 milyar TL buyukliginde hacimlerle
gerceklesmesi gerekiyor. Tabi orta ve uzun vadeli olarak bu
direng bolgesine gelecek yukselisler satisla karsilanacak.
73.000-73.200 destedgi Uzerinde kalinabilirse  74.000-
74.500'de satisla karsilanabilir. 73.000-74.500 bandi dinku
volatilitenin sindirildigi bolge olabilir. 73.000 kirilirsa din gln
ici tepki realizasyon olarak kalir ve 71.500-72.000'ne dogru bir

edilmesi piyasayi rahatlatabilir.

Aciklanacak Ekonomik Veriler

5 Agustos'tan itibaren VOB islemleri VIOP iizerinden gerceklesecektir.

edebilmeniz igin yeni sozlesmeyi doldurup, 5 Agustos'tan once tarafimiza iletmeniz gereklidir.

VOB Stratejisi

baski olusur.

Merkez Bankas! dinu istisnai gun ilan etti. TL'de ciddi bir sikilagtirma hamlesi gergeklesti. Ancak dovize etkisi olmayan bir uygulama oldu.
Istisnai glinde doviz satim ihaleleri de gerceklesmedi. Doviz likiditesini saglayan olmadidi icin, kur gergek taleple yukari gitti. Déviz sepeti
2,24 seviyesine kadar ulasti. Din atilan adimlar basarili bir sonug vermezken, Merkez Bankasinin bugiin de istisnai gin ilan etmesini

bekliyoruz. Ote yandan &niimizdeki hafta yayinlanacak enflasyon raporu da &nemli olacak. Enflasyon hedefinin yukari yénli revize

Saat  Ulke Donem  Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
26 Temmuz 16:55  ABD Temmuz/2 Michigan Uni.Tiiketici Giiven Endeksi 83.9 83.9
Cuma 16:55  ABD Temmuz/2 Michigan Uni. Beklenti Endeksi 73.8

Islemlerinize kesintisiz devam

Piyasa Stratejisi

Oniimizdeki hafta gerceklestirilecek Fed toplantisi 6ncesi dolar geriliyor.
Dolar endeksi son bes haftanin en dislik seviyelerine dodgru harekete
gecti. Bunun arkasinda yatan neden, Wall Street Journal Gazetesi’'nde,
gelecek haftaki Fed toplantisinda faiz oranlarinin disik kalmaya devam
edecedi konusuna oOzellikle vurgu yapilacagi yoninde cikan bir haber.
Dolarda yasanan gerileme emtialar Uzerindeki baskinin da bugin biraz
hafiflemesini sadladi. Diger yandan ise, Fed’in Eylil ayinda tahvil
alimlarini azaltmaya baslayacadina inanan kesim de hig azimsanacak gibi
degil.

TCMB Sali ginkl PPK’da alinan karalar sonrasinda ilk kez istisnai ginu
test etti. Yurtdisi piyasalarda gin normal bir gin olarak baslayip
devaminda istisnai giine yaklasan bir glindi. TCMB'nin sikilagstirmasiyla
repoda faiz %6,5'ye kadar ylkseldi. TCMB %7.25'den bankalari fonladi.
Nette API ile 14.7 milyar TL gekildi. Bu kadar sikilastirma sonucunda
gosterge faizi %9,24’e kadar ylkseldi. TCMB'nin sikilastirmasindaki amag
2,20'den 2,23'Un lzerinde glkan doéviz sepeti Uzerinde etkili olmakti.
Fakat doviz sepeti 2,2443’e kadar yukseldi. Bu kadar sikilastirmaya
ragmen gerilemedi. Pire igin yorgan yakiliyor gibi bir goérinti olustu.
TCMB'nin sonug alamasinin nedeni TL'de sikilagtirmanin yanisira, dévizde
likidite saglanamamasi. TCMB istisnai glinlerde do6viz satmayacagini
belirtmisti. Sicak para cikis gergeklestirdiginde doviz likiditesi olmadiginda
TL Uzerinde volatilite artiyor. TCMB’nin aslinda ne kadar siki bir politika
olabilecedini TL piyasasina g6sterdi ama birkag glinden uzun slrecek
istisnai glinde reel ekonomi olumsuz etkilenir ayrica yurtdisinda
olusabilecek gelismekte olan Ulkelerden sermaye cikisinda bu politika
doviz Uzerinde etkili olmaz. Ayni zamanda istisnai glinlerde TL'de bu
kadar sikilastirmasi bankacilik sektériinlin fiyatlandirmayi zorlastirir. Din
BIST’e bankacilik sektérli 2. Seansta %2.33 arttl. 2.seansta 1,65 milyar
TL hacminin 1,1 milyar TL'si bankalarda olustu. Temelden tezat bu
goruntinin kahc olmasini beklemiyoruz. Dinden sonra buglnin de
istisnai guin ilan edilmesini bekliyoruz.

OBO formasyonu gergeklesti. OBO formasyonu kisa vadeli zirveyi gosterir
ve devaminda disen trend gergeklesir. 90.400-90.500 olasi tepkilerde
satis gergeklestirilebilir direngler.89.400 ise kirilmasi durumunda dinkl
dip nokta olan 87.700’e gerilemeye neden olabilecek destek seviyesi.
89.400 Uzerinde kalinmasi halinde 90.400’e dogru hamleler yada 89.400
kirilmasi bir satis firsati olabilir.
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