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Global Menkul Degerler,
8 kisi ve 5,000 TL sermaye ile'kuruldu.
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Baskan'in Mesaj

Global Menkul Degerler'in Kiymetli Paydaslar,

Sirketimizin kurulusunun 25. yilini kutladigimiz 2015
senesl, “Esas Olan Piyasayl Yaratmaktir” vizyonuyla
ciktigimiz yolculugumuzda, yeni yatirmlanmiz ve yeni
basarilarimizla devam ediyor.

25. ylimiz, 6énemli bir yatnmimiz olan Eczacibasi
Menkul Degerler'in ve Emdas Portféy Yonetimi A.S'nin
allemize katimaslyla, daha da ayrnicalkli bir yil olarak
Sirketimiz tarihine yazildi. Turkiye'deki araci kurumlarin
icinde Onemli bir yere sahip ve prestijli sirketlerinden
birl olan Eczacibasi Menkul Degerlerin satin alinmasi
bu sektdrdeki konsolidasyona yonelik blyume stratejisi
acisindan da onemli bir gelisme oldu. 2015 yili son
ceyreginde gergeklesen bu birlesme ile sirketimiz
performansini daha da ileriye tasimak i¢in ¢alismalarini
tUm hiziyla strdurtyor.

Sirketimiz kurulusundan bugune degin her zaman
yeni yatinm firsatlanini degerlendiren ve sUrdlren bir
anlayisa sahiptir. Bu nedenle faaliyette oldugumuz
finans sektoriine deger katmayi, istihdam yaratmayi,
calisanlarimiza ve tim paydaslarmiza katki saglamayi
ileriki yillarda da strdUrmeyi hedefliyoruz.

Yonetim Kurulu Baskani

Erol Goker

Global Menkul Degerler bugune kadar her zaman,
Turkiye'nin éncu ve ormek kuruluslar arasinda vyer
almistir. Hedefimiz, amagclarimiz dogrultusunda azimli ve
istikrarll bir sekilde ilerlerken bu pozisyonumuzu Ulkemiz
yararina da en iyi sekilde kullanmaktir. Bu yolculukta
muUsterilerimize,  calisanlarmiza,  sektorimlze  ve
toplumumuza 6nimuzdeki dénemde de katma degder
saglamaya devam edecegiz.

Degisik sosyal sorumluluk projelerine  yonelik
faaliyetlerimiz  de  sUrdurllebilir - bir  gelecek igin
devreye alinmis olup “Global Bir Okul'dur” mottosuyla
gelecek vyillarda da daha etkin olarak calismalanmizi
sUrdUrecegiz.

Bir kez daha, sirketimizi emek ve katkilartyla yillardir
gururla bahsettigimiz basarilara tasiyan musterilerimize,
is ortaklanmiza, yoneticilerimize, ¢alisanlanmiza ve
bizlere destek veren tum kurum, kuruluslara en igten
tesekkUrlerimizi sunariz.

Sevgi ve saygllarmla.
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Gokhan Ozer
Genel Mudur

25. Yl

Ceyrek asir dnce 5 kisi ve 5,000 TL sermaye ile,
piyasayl yaratan ve ona sekil veren kurumlardan biri
olmak hedefi ile yola ¢iktik. Bugun, geride biraktigimiz
25 vl icerisinde bu hedefe sahip ¢ikabilmenin onurunu
Ve gururunu yaslyoruz.

Siyasi ve jeopolitik risklerin Ust dlizeyde yasandigi
2015 yill, hem Ulkemiz hem de dzellikle gelismekte
olan dunya Ulkeleri icin oldukga zorlu bir yiI oldu.
Klresel ekonomideki gelismeler, Ust Uste yapilan 2
genel segim, Suriye kaynakli gerginlikler Ulkemizdeki
yatinm ortamini olumsuz etkileyen faktorlerdi. Boylesi
bir ortamda; hem Global tarihine &énemli bir kilometre
tasl olarak eklenecek, hem de sektorimuzdeki
dinamikleri kokten etkileyecek cesur bir adim atarak
Eczacibasi Yatrm Menkul Degerler A.Si (ve bagl
olarak EMDAS Portfoy Yonetimi A.S.yi) satin aldik. Tam
da 25. kurulus yilddnUimUmuz olan 1 Haziran 2015'te
tescil edilen bu satin alma, ki kokll ve saygin arac
kurumu biraraya getiren ve sektériin en blyuk bagimsiz
aracl kurumunu olusturma yolunda atlan dnemli bir
adimdi. Ceyrek asri geride birakan bu iki degerli sirketi,
Global Menkul Degerler A.S. cgatisi altinda birlestirmeye
yonelik kararnmizin geregini de, yine 2015 yili bitmeden
gerceklestirdik,  Sektérin  yeniden  yapllanmasina
katkida bulunacak bu satin alma/birlesmeyi “Esas
olan piyasayl yaratmaktr’ mottomuza baglligimizi
gbstermesi agisindan ayrica dnemli gérmekteyiz.

2015 i, sahip oldugumuz sektér tecrlibemize
degerli katkilarda bulundugumuz ve ayni zamanda
gelecek basarlll deneyimlerimize alt yapi olusturacak
sekilde teknolojik degisim ve yeniliklere yatinm yaptigimiz
bir yil oldu. Inaniyoruz ki; sektorimiiz teknoloji odaki
olarak gelisecek ve kendisini bu ydnde gelistirebilen
kurumlar basaril olacaklar. Bu yaklasimla, biz de emir
iletim sistemlerimizi, mobil uygulamalarimizi yeniledik.
2016 yilinda da devam edecek bir ¢ok galismanin
temelini attik.

Yonetim Kurulu Uyesi

Global Menkul Degerler olarak, kuruldugumuz ilk
gunden bu yana sirketimizi “degerli” bir sirket olarak
konumlandirmak Uzere  calisiyoruz. Biz degerli bir
sirketi, sadece ekonomik, teknolojik anlamda guglu
bir sirket olarak tanimlamiyoruz. Bizim icin degerli bir
sirketin en 6nemli unsurlari; sahip oldugu calisanlar
ve sektdre, parcasi oldugu topluma faydasi olacak
egitimli insan kaynagina yapmis oldugu katkilardir. 2015
viinda bu yénde yapmis oldugumuz calismalarmizla,
icinde yeraldigimiz egitime katkida bulunacak sosyal
sorumluluk  projelerimizie de bu  sorumlulugumuzu
verine getirdigimize inaniyoruz.

Her yeni yila oldugu gibi 2016 yiina da, “Global”
markasina yakisir yeni projelerin heyecani ile baslyoruz.

Gegtigimiz 25 yil boyunca bize eslik eden, Global'i
Global yapan tum degerlerin yaratimasina katkida
bulunan ve 2015 yilinda da daha lyisini yapmak
yolunda guc¢ veren, guvenleri ile bizi destekleyen
tUm calisanlarimiza, musterilerimize, hissedarlarmiza
tesekklr ederim.

Saygllarmla.
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i Genel Bakis. ..

Global Menkul Degerler, bireysel ve kurumsal; yerli ve
yabancl yatrmcilara, sermaye piyasasl faaliyetlerinde
aracllik hizmeti sunan bagimsiz bir araci kurumdur.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/01/2016
tarihinden itibaren,

o islem Aracilig Faaliyeti
e Bireysel Portfdy Yonetimi Faaliyeti
o Yatinm Danismanlig Faaliyeti
e Aracilik YUklenimi Suretiyle
Halka Arza Aracllik Faaliyeti
e Sinirl Saklama

hizmetinde bulunmak Uzere “Genis Yetkili Aract Kurum”
olarak yetkilendirilmistir.

Sirketin temeli 1990 vilinda atimist. 2004 yilinda
Global Yatirm Holding'in kurulmasi ile mevcut yetki
belgeleri yeni kurulan Global Menkul Degerler'e
devredilmistir. (1 Ekim 2004, Ticaret Sicil No: 534320)
Merkezi Istanbul'dadir.

2011 yilinin Haziran ayinda Global Menkul Degerler
hisselerinin % 25'1 halka arz edilmistir.

Tarkiye'nin sektérinde 6ncd, lider ve guvenilir arac
kurumu olma vizyonu; tum musterilerine sahip oldugu
bilgi birikimi ve deneyimi ile fark yaratacak sekilde
yUksek kalitede hizmet vermek stratejisi ile yapilanmistir.
Global  Menkul  Degerler, kurulusundan itibaren
40'a yakin uluslararasi odul almisti,. 2010 Yilinda,
“IMKB'nin Kurulusundan Bugtine Kadar Hisse Senetleri
Piyasas/nda En Fazla islem Hacmi Yapan Banka Disi
Aract Kurum” 6dulint de kazanmistrr.

Yaklasik 80 kurumun halka arzinin gergeklesmesine
aracllik etmis; Turk Sermaye Piyasasina 5 Milyar USD
yakin plasman saglamistir.

Global Menkul Degerler, 6 ayr sehirde toplam 5
sube ve 3 irtibat burosu ile hizmet vermektedir. Ayrica,
Elektronik Islemler Birimi, Yatinm Merkezi 444 0 321 ve
web sitesi www.global.com.tr ile de musterilerine hizli
erisim olanagi saglamaktadir.

IEG-Global Kurumsal Finansman Danismanik A.S.,
2011 yilinda, Global Menkul Degerler ve Avrupanin
onde gelen sirketlerinden IEG Yatrm Bankacilg
Grubu'nun %50 ortaklig ile kuruimustur.

2015 yilinda Global Menkul Degerler, Turkiye'nin en
eski ve saygin araci kurumlarindan Eczacibasi Yatirm
Menkul Degerler'i (ve bagdl olarak Eczacibasi Portfdy
Yonetimi A.S'yi) satin almis ve 11/09/2015 tarihindeki
tescll ile ki sirket Global Menkul Degerler bunyesinde
birlestiriimistir.
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Se

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarinleri itibaryla, Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir:

2015 2014
Pay % Tutar (TL) Pay % Tutar (TL)

AZ International Holdings S.A. - - 10,00 4.000.000

Diger 0.000 1 0.000 1

Global Menkul Degerler A.S., Global Yatinm Holding A.S.nin bagl ortakligidr.
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e hcim Kurulu. ..

EROL GOKER

Yonetim Kurulu Baskan

1979 yiinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
FakUltesi'nden mezun olan Erol Goker, lisansUstu
egitimine ayni Universitenin Ekonomi BélimU'nde
devam etmistir. 1979-1984 vyillari arasinda Maliye
Bakanlig'inda hesap uzmani olarak gdrev yapan
Goker, 1984-1988 villar arasinda Sermaye Piyasasi
Kurulunda Denetci olarak calismistir. Kariyerine
Ozel sektorde devam eden Goker, 1988-1990
yillari arasinda Net Holding'de Sermaye Piyasasi ve
Denetim koordinatort olarak gérev yapmis ve 1990
yilinda kurucusu oldugu Global Menkul Degerler'de
Genel MudUr olarak calismaya baslamistir. Gérevini
halen Yonetim Kurulu Baskani olarak strduren Erol
Goker, ayrica Global Yatinm Holding A.S. Baskan
Vekilii Ege Ports ve Izmir Limanrnda, Grupun
yatinm yaptgl dogalgaz dagitimi ve hidroelektrik
enerji Uretimi sirketlerinde de Yonetim Kurulu Gyesi
olarak da gbrev almaktadrr. Grup disinda Goker,
TUSIAD Uyesidir. Stit ve tarim sektdriinde faaliyet
gosteren Yaprak Sut ve Besi Giftlikleri Sanayi ve
Ticaret A.S'nin Yonetim Kurulu Baskani ve ana
hissedaridr.

AYSEGUL BENSEL

Yonetim Kurulu Baskan Vekil

Ankara Hacettepe Universitesi isletme BaIm(
mezunu olan Bensel, Florida Universitesi ‘nde
MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine ¢zel
bir bankanin Hazine boluminde MUudur olarak
baslamisti. 1993 Yilinda Global Menkul Degerler
A.S. Arastirma Departmanina Analist olarak katilan
Bensel, 1998 vyilinda Arastrma BolimU Direktor
Yardmciligi gbrevine, akabinde Arastrma BolumU
Direktorligi'ne atanmisti,. 2003 - 2006 VYillari
arasinda Global Hayat Sigorta A.S./de Yonetim
Kurulu Baskani ve Genel MudUr Vekili olarak gorev
yapmisti, 1999 viindan bu yana Global Menkul
Degerler A.S.'de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmakta ve halen Yonetim Kurulu Baskan Vekili
gorevini - sUrdUrmektedir.  Ayrica Global Yatirim
Holding Yénetim Kurulu Uyesi olan Bensel, Pera
Gayrimenkul Yatirm Ortakligl Yonetim Kurulu Uyesi
ve Genel MudUrtrdir. Global Liman Isletmeleri
le Grup'un yatinm yaptg dogalgaz dagmtimi ve
hidroelektrik enerji Uretimi sirketlerinde de ydnetim
kurulunda yer almaktadir.
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F. TAHSIN BENSFEL

Yonetim Kurulu Uyesi

Bogazigi Universitesi Endiistri Mihendisliginden
lisans, 1982 yilinda ise Florida Universitesi EndUistri
MUhendisligi BolumU'nden Yoneylem Arastirmasi
Uzerinde yUksek lisans derecelerini alan Tahsin
Bensel, 1982-1991 villar arasinda Florida Atlantic
Universitesi Isletme Faktltesinde Ogretim Uyeligi
ve yine ayni tarihler arasinda Florida Eyalet’nde
cesitli sirketlerde mUsavir olarak gérev yapmistr.
1991 viinda Turkiye'ye dénerek bir araci kurum
tarafindan kurulan ilk yatnm ortakligr olan Global
Menkul  Kiymetler Yatrm Ortaklig’'nn  kurulus
calismalarinda bulunmus ve kuruldugu gunden
bugline kadar sirketin Genel MUdUrlik gbrevini
yUrttmustur. Daha sonraki yillarda ise, Atlas, Evren
ve Avrasya Yatinm Ortakliklar’nin kurulusunda ve
cesitli yonetim kademelerinde bulunmustur. 1998
yilinda, Global Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurulmasiyla
birlikte, Tahsin Bensel bu sirkette Genel MudUrlUk
gorevini Ustlenmistir. Halen RA GuUnes Enerijisi
Uretim Sanayi ve Tic. A.S. ile Mavibayrak Enerji
Uretim A.S'de Yénetim Kurulu Uyesi, Global Yatirim
Holding A.S./de Direktor olarak gorevine devam
etmektedir.

GOKHAN OZER

Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul  Universitesi  ingilizce Isletme  Bolimd
mezunu olan Gokhan Ozer, Global Menkul
Degerler'e 1991 yilinda katimistir. 1993 yilinda Sube
Koordinasyon Direktér Yardmcisi olarak gorev
almistir. 1999'da Yurt Ici Satis ve Pazarlama, insan
Kaynaklar ve Idari isler Direktdrti olarak atanmistr.
Kendisi Turkiye iginde degisik zamanlarda faaliyet
gdsteren 16 subenin ve 20 irtibat ofisinin tasarm,
yapllanma ve yonetiminin mimari olmustur. Halen,
Global Menkul Degerler A.S. Genel Mudurt ve
Yonetim Kurulu Gyesi olup IEG-Global Kurumsal
Finansman Danismanlik A.S.’nin de Yonetim Kurulu
Baskanlig'ni yapmaktadrr.
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CIGDEM GAYE BRAIDA FERNANDEZ

Yonetim Kurulu Uyesi

Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi
Bolumd'nden 1992 vilinda mezun olan Cigdem
Gaye Braida Fernandez, ylksek lisans egitimini
IOWA State Universitesinde Isletme bolimiinde
tamamlamistr. s hayatina, Tark  Eximbank
Arastirma Departmaninda Analist olarak baslamis
olan Braida Fernandez 1998 vyilinda Global
Securities USA Kurumsal Satis Departmaninda
gorev almis ve 2007 yilina kadar da sirketin Finans
Direktorti olarak gérevini sUrdUrmustar. Ayni il
Global Securites USA nin- Genel MudUrligune
atanmis ve 2009 yilina kadar bu gérevine devam
etmistir,. Sonrasinda TUrkiye'ye ddnerek Global
Menkul Degerler AS.’de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev almistir. Braida Fernandez halen bu
gbrevini sUrdUrmektedir.

VEYSEL CAKIR

Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)

Ankara  Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdltesi,
Maliye ve Iktisat Bslum{rnden 1969 yilinda mezun
olan Veysel Cakir, ayni yil Maliye Bakanlgl Hesap
Uzmanlar  Kurulu'nda gbreve baslamistr.  Bu
gbrevinden 1982 yilinda 6zel sektdrde calismak
Uzere ayrlan Cakir, cesitli sirketlerde murakiplik,
mali musavirlik ve yonetim kurulu Uyesi olarak farkl
gorevier almis; istanbul Universitesi ve Istanbul
Ticaret Universitesinde 6gretim goreviisi olarak
gorev yapmistir. Halen TOBB Ekonomi Universitesi
Biim Kurulu Uyeligi yapmaktadir. Yénet YMM ve
Bagimsiz Denetim A.S. Yonetim Kurulu Baskani
olan Gakir'in, Vergi Konseyi Uyeligi ve Deniz Ticaret
Odasi Yonetim Kurulu Baskan Danismaniigr gérevi
de devam etmektedir.
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MUHSIN GOKTUG DEMIRAY

Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)

Ankara  Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi,
Maliye ve Iktisat Bolimi'nden 1980 yilinda mezun
olan M. Géktug Demiray, 1981 yiinda Turkiye Is
Bankas’nda mufettis olarak goreve baslamistr.
10 yil boyunca gorev aldigi ve yoneticilik de yaptdi
bankadan, 1991 yilinda ayridiktan sonra 2004
vilina kadar farkll kurumlarda mali isler mudurg;
sube ve bdlge mudurl olarak gorev alan Demiray,
2004 - 2011 yillar arasinda Deniz Finansal Kiralama
A.S' de Genel MudUrlik goérevinde bulunmustur.

Tum Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin gérev stresi 1 yildrr.

Ust dizey yéneticilere ¢denen maas,

Ucret ve benzeri yardmlar. *

31 Aralik 2015

Maas 3.569.062
Primler 500.274
Huzur hakki 280.808
Diger uzun vadeli faydalar 1657.483
Toplam 4.507.626

*08.08.2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yayinlanan,

31.12.2015 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore.
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Ust Yonetim. ..

GOKHAN OZER
Genel MUdUr

GULSEYMA DOGANGCAY

Genel MUdUr Yardmeisi
islem Aracilig

16

HASAN TAHSIN TURAN

Genel MUdUr Yardmcisl
Finans ve Operasyon

LEVENT YAKAR

Genel MUdUr Yardmcis
Bireysel Portfdy Yoneticiligi
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NUSRET HAKAN OZSOY JAN KARL HEINZ FOMFERRA
Genel MudUr Yardimceisl Genel MUdUr Yardimcisi
Yurt Disi Kurumsal Satis Halka Arza Aracilik
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Global Portfoy Yonetimi A.S. kuruldu
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2015'te Dunya Ekonomisi. ..

2015 yilinda kuresel ekonomi iki ana unsurun
etkisinde kaldi: gelismis Ulke merkez bankalarinin
para politikalan ve Gin ekonomisinde yasanan yapisal
déntstm. Faiz ve doviz kuru kanalindan 2009-2014
yillart arasinda ABD ekonomisine blyUk oranda tesvik
saglayan FED (ABD Merkez Bankas)) olaganustu bol
likiditenin finansal piyasalarda balon olusumuna yol
acmamas! igin parasal normalizasyona gegis karari
alrken, Japonya deflasyona karsi tehlikeli bir panzehir
hazirladi. 2015 yilina girilirken “para politikasi ve kamu
maliyesi kanalindan topyekln olaganUstli gevseme
programi” baglatan Japonya, ik aylarda deflasyon
bolgesinden gikma egilimleri gdsterdiyse de; enflasyon
2015 sonunda yeniden %T'in altina indi. DUsen ham
petrol ve emtia fiyatlan deflasyon tehlikesini lyice
artinnca Japonya Merkez Bankasl 2016nin hemen
basinda negatif faiz uygulamasina gecti. Ocak'ta 1.1
Trilyon Euro degerinde niceliksel gevseme programi
baslatan Avrupa Merkez Bankas (ECB) Aralk'ta
sbzkonusu programi altl ay daha uzatarak 1.5 trilyon
Euro'ya genisletti. Bilango savaslarnin arasinda kalan
lsvicre Merkez Bankasi, ulusal para birimi CHF'te
slregelen asin degerlenmenin  dnline  gegebilmek
icin Eyltl 2011'de baslattigl taban kur rejimini terk etti.
Bankanin eksi mevduat faizine gegcmesine ragmen,
CHF, Euro karisisinda %20 deger kazandi. Gelismekte
Olan Orta Avrupa Bankacllik sisteminin CHF Uzerinden
actigl konut kredilerinde temerrt vakalan ortaya
¢lkinca, zayif blylme temposunun devam ettigi bir
ortamda, Avrupa Merkez Bankasinin likidite destegini
sUrdUrmesi kaginimaz oldu.

Olaganustt bol likiditeye ragmen, 2015 yilinda
dunya ekonomisinin blyUtme hizi IMFnin tahminlerine
gore %3.4'ten %3.1 dUzeyine geriledi. Gelismis Ulkelerde
blyume orani %1.8den %1.9a ¢ok dustk hizda
yUkselirken, gelismekte olan Ulkeler yeni olusan klresel
ekonomik ve mali kosullardan 2015 yilinda daha ¢ok
etkilendi. Sermaye cikislar, ihracat gelirlerinin azalmasi
ve ulusal para birimlerinin deger kayiplari ile gelisen Ulke
ekonomilerinde blyume hizinin, IMF raporlarina gére,
%4.6'dan %4'e indigi tahmin ediimekte. Gelismekte olan
Ulke ekonomilerindeki yavaslamada, Cin'deki dontsum;
enerji ile emtia fiyatlarina endeksli gelir kaybr  etkili
oldu. Son 25 yilin en dustk blytme hizina yavaslayan
GCin'in, 2015 yilini %6.9'luk bir buylme oraniyla kapattd
dustnultyor. Tum bu gelismelere paralel olarak dunya
ticareti de deger bazinda %6 dustU.
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2016'da Dunya Ekonomisi (Tahmini) s

ABD, Avrupa ve Cin ekonomilerinin performansi,
2016 yilinn  kaderini  belirleyecektir. Bu noktada,
FED'in para politkasinin seyriyle ilgili alacagdr kararlar,
ECB'nin deflasyon riskini bertaraf edip edemeyecedi,
Cin'in resesyon tehlikesine karsi verdigi mucadele
ve emtia ihracatgisi ekonomilerin fiyat dusutslerini ne
oranda tolere edebilecegi, 2016 yilina yon verecektir.
Bu unsurlarin arasinda dinya ekonomisinin lokomotifi
konumunda olan Gin'in pozisyonu, kritik énem arz
etmektedir. Bluylme endiseleri ve buna paralel artan
kredi riski nedeniyle 2015te 500 Milyar USD Uzerinde
sermaye c¢ikisini goJuslemek zorunda kalan Gin Merkez
Bankasi, 2016'nin hemen basinda faiz politkasinda
pbant uygulamasina gegerek dbviz kurundaki sert
dalgalanmalar  yumusatmaya cgalismaktadir.  Ama
sermaye hareketlerinin - yonint  Cin  ekonomisinin
bUylme gdrinimu belirleyecektir,

GCin, blylime hizini yillk %7 seviyesinde korumayi
hedefliyor. %7 altinda blyume, Cin ve dunyanin
gerl kalani icin kredi ve fticaret kanalnda sorun
yaratabilir. %6 ve daha dusUk oranll blyUme hizi ise
global dlcekte yeni bir resesyonun tetikleyicisi olarak
gorultyor. Ancak, IMF ve Dunya Bankasi raporlari, Gin
ekonomisinin 2016'da %6.3 blylyecegdini ve ardindan
bu seviyelerde istikrar kazanacagini varsaymaktadir.
Gelismis Ulke ekonomilerindeki toparlanmanin ortalama
%2 temposunda strecegi beklentisi ile birlikte, diinya
ekonomisinin 2016'da %3.4 buylyecedi dngdrultiyor.
IMF  tahminlerine  gdére gelismekte olan Ulkelerde
blylmenin %4'ten %4.3'e tirmanmas| beklenmektedir.
Yine, IMF raporlarina gére, petrol ve emtia fiyatlar 2016
yilinda da zayif ve dUsUk kalmaya devam edecek; USD
ise diger para birimleri karsisindaki guicint bir stre
daha koruyacaktr.

2008 global finans krizi sonrasl su yUzlne ¢ikan
ve olaganUstu parasal gevsemeyle Ustu  oOrtllen
vapisal sorunlara hentiz ¢ézUm  bulunabimis degil.
En 6nemli sorunlarn basinda da kuresel 6lgekte agir
bor¢ yUku, bozuk gelir dagilimi ve vetersiz alt yapi
yatinmlari gelmekte. USD guclu kaldikga bu sorunlar da
derinlesmektedir. IMF ve DUnya Bankasl tahminlerinde
oldugu gibi dunya ekonomisi genelinde konjonktUrel
olarak blytme hizlarinda toparlanma goérUlebilir; ancak
gelismis Ulkelerdeki olaganUstu parasal genisleme ve
rekor blUtce acklarna ragmen, blyUumenin kalici ve
guclt olarak arttirimasi yukarnda bahsi gegen yapisal
sorunlardan dolayr gok kolay gézUkmemektedir.
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2015'te Turkiye Ekonomisi. ..

Tuarkiye, 2015  yilin,  KUresel  ekonomideki
gelismelerin ve gok kisa araliklarla (Haziran ve Kasim) Ust
Uste ki kez yapilan genel segimlerin yarattigr belirsizlik
ortaminda  gegirdi.  Genel segimler ekonomideki
beklentileri olumsuz etkilerken, yatinmcilarin yakindan
izledigi yapisal reformlari da geciktirdi. Bu sUregte
ortaya ¢ikan zorlu iktisadi kosullara ragmen, Turkiye
ekonomisi 2015'in ik dokuz ayinda %3.5 oraninda
blylme gerceklestirdi. HUkimetin  revize makro
tahminlerine gére 2015In tUmU igin %4’e yakin bir
buylme gergeklesmesi beklenmektedir. 2015 yilinda
ekonomik blylmeye en yuksek katkiyi, ézel ve kamu
tUketim harcamalari sadlarken, net inracat negatif
yonde etkiledi; yatirnmlarin katkisi ise sinirli oldu.

Turkiye ekonomisinin yumusak karni olan cari
aclk, kuresel dlcekte ham petrol ve emtia fiyatlarindaki
dustsun etkisiyle onemli ¢6lgtide daraldi. Hukumetin
revize makroekonomik veri setine goére GSYIHNIn
%5.8'inden %4.4'ine daralmasi beklenen cari agiktaki
iyilesmenin 2016'da da sUrecegi dusuntlimektedir.
Secim atmosferine ragmen kamu kesiminde mali
disiplin 2015 yil boyunca devam etti. Butce aciginin milli
gelire orani %1.2 olarak beklenirken, kamuda finansman
acigr gozlenmedi. Ancak enflasyon, yUksek gida fiyatlar
ve Tl'deki deger kaybi nedeniyle yukselis trendinde yol
aldi ve 20151 % 8.81 seviyesinde kapatt.

Secim ortamina ek olarak, FED'in dokuz vil
aradan sonra ik faiz artinmlarna hazirlanmasi ve
Gin  ekonomisinden  kaynaklanan global  buylme
endiselerinin gelismekte olan Ulke piyasalarinda yodun
sermaye clkislarina yol agmasl, daralan cari agiga
ragmen, TLde yil icinde %25'e ulasan deger kaybina yol
actl. Kuresel ortamdaki bu olumsuz kosullara ek olarak,
pes pese iki genel segim yasayan Turkiye, 2015 yilinda
Irak — Suriye hattindan gelen jeopolitik tehdit ve buna
paralel trmanan terér olaylarlyla da mtcadele etmek
zorunda kaldi.

Zayif TL, ylUksek enflasyon ve artan risk primi
karsisinda temkinli politikasi durusu gosteren TCMB,
Tllde skilastinci bir likidite politikasi izledi. Agustos
ayindan itibaren ise para politkasinda sadelestirmeye
gidecegini aciklayan TCMB sUregelen klresel belirsizlik
ve jeopolitik risk nedeniyle esnek para politikasi
komposizyonuna bir stire daha devam etme karari aldl.
2015 yilinin geneline yayilan belirsizlik ortamina ragmen
Turkiye ekonomisi, dayanikli bUytme performansi, mali
displin ve guglu mali sistemi sayesinde yatinm yapilabilir
Ulke kredi notunu korumay! basard.
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2016'da Turkiye Ekonomisi (Tahmini)

2016'da da kuresel ekonomide sorunlar devam
edecektr. IMF, 2016 il kuresel bUylme tahminini
%3,8den, o6nce %3.6'ya ardndan da 9%34e
dusUrurken, gelismekte olan Ulke ekonomilerine dair
kaygil yaklasimini strdtrtyor. ABD Merkez Bankasl
FED son raporlarinda klresel kosullarda belirsizligin
iyice arttigindan dem vurmakta.

Boyle bir ortamda (jeo)politik risklerin  yUksek
seyretmesi, glven ve yatrm ortaminda kalici bir
toparlanma  olmayabilecegini - dustundurtyor.  Buna
bir de dis finansman kosullarindaki gérece sikilasma
eklenince, 2016 yilinda Turkiye ekonomisini yine zorlu
bir dénemin bekledigini sdylemek yaniltici olmaz. Bu
noktada, yilin hemen basinda yapilan %30'luk asgari
Ucret zammi belirleyici olacaktir. Bir taraftan ¢zel tUketim
ve yatinm harcamalariniivmelendirmesi ve gelir dagiimini
iyilestirmesi  beklenen asgari Ucret zamminin, o6te
taraftan verimlilik, rekabet glict ve enflasyonu olumsuz
etkilemesi stzkonusu. Bu durumda, blylmenin 2016
yllinda mevcut temposunu korumasi, hatta hUkimet
tahminlerine  gére  %4.5'¢  ylkselmesi muimkin
géruntrken  fiyatlama  aliskanlklarinda — sUregelen
katiliklar, enflasyonun %5'lik orta vadeli hedefin oldukca
Uzerinde bir seyir izleyecegine isaret etmekte. TCMB
projeksiyonlarinda, enflasyonun 2016'y1 orta vadeli
hedeflerin belirgin oranda Uzerinde, %7.5 seviyesinde
bitirmesi olasi géruntyor.

Orta vadeli programda, mali disiplin ve enflasyon
ile mUcadele 6n plana ¢iksa da ¢zellkle asgari Ucret
artisi ve diger iyilestrmelerin  hayata gegiriimesi
neticesinde enflasyon ve butge aciklan hedefleri
asabilr. Bu noktada, hiukumetin blUylme ve gelir
politikasi ile yapisal reformlara yonellk icraatlart 2016
yiinin- makro gergevesini sekillendirecektir. 2016'da
dustk kalacagr ongortlen petrol ve emtia fiyatlar
ithalat artisini sinirlayabilir. Ihracatta ise diinya ticareti ve
pazar kosullarina bagll olarak toparlanma muhtemelen
sinirll kalacaktrr. Dis ticaret acig ve cari acik ise makul
seviyelerde gergeklesebilir. Hatta, eger Brent Petrol varil
fiyati 40 USD'yi asmazsa, hukUmet tahminlerine gore
cari agigin GSYiH'ya orani %3.9'a kadar inebilr.

2016 vyilinda kuresel ekonomide Cine yonelik
endiselerin yatisip bUyUmenin toparlanmasi; TUrkiye'de
ise hukUmetin ekonomiye ve reformlara 6ncelik vermesi
halinde %30'luk asgari Ucret zammi ile ivmelenmesi
beklenen yurt i¢i tUketim harcamalarinin 6zel sektor
yatinmlarini tesvik etmesi mumkundur. Yurt disi emtia
ve eneri fiyatlarindaki dusese paralel olarak daralan
cari aglk, Tldeki reel deger kayiplarin duruimasini
saglayabili. Bu sekilde enflasyon TCMB'nin tolerans
sinrlarl icinde kalabilir; ancak bu noktada TCMB'nin
para politkas! durusu belirleyici olacaktrr. Turkiye'de
yonetim  sisteminde  degisikligi iceren bir Anayasa
referandumunun glindeme gelmesi halinde ise, ortaya
clkacak yeni bir bekle-gor doneminde 6zel sektor
yatinmlari bir sre daha &telenebilir. ABD Merkez Bankas|
FED'in faiz artnmlarna kademeli adimlarla da olsa
devam etmesi ve bunun klresel blyUme endiselerini
beslemesi durumunda, TLnin zayif seyrini strddrmesi
ve dolayisiyla faizlerin ylUkselmesi stzkonusu olabilir.
Bu atmosferde, iktisadi aktivitenin ivme kaybetmesi
olasidrr.
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= Dunden Bugune
geilooal Vienkul Degerler. ..

1990 VYiinda 5 kisi ve 5000 TL ile kurulan Global Menkul Degerler 2015 yilinda kurulusunun 25. yil donimand
kutladi. Ceyrek asirlik tecrlibesine bir gok “ilk"i ve “en’i sigdiran Global Menkul Degerler 1 Haziran 2015te; tam da
kurulus yil ddnUmUnde Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler A.Syi (ve bagl olarak Eczacibasi Portfdy Yonetimi A.S.'i)
satin alarak tarihine ¢cok degerli bir kilometre tasi daha ekledi.

/]
9 9 O Global Menkul Degerler, 5 kisi ve 5,000 TL sermaye ile kuruldu.
/]
Global Menkul Degerler, IMKB'de halka acilan ilk aract kurum oldu.
/]
Global Portfoy Yonetimi A.S. kuruldu.

2 Q Q O Global Menkul Degerler, dinya capinda 607 personel ve 29 subeye ulastl.
Global Yatnm Holding A.S. nin kurulmasiyla, mevcut menkul degerler
lisanslari yeni kurulan Global Menkul Degerler A.S.'ye devredildi.

E O /‘ O Global Menkul Degerler 20. kurulus yilini kutlad.

Almanya merkezli IEG Kurumsal Finansman Sirketi ile %50 ortak olunarak
IEG-Global Kurumsal Finansman Sirketi kuruldu.

Global Menkul Degerler, IMKB'de halka acild.

Global Menkul Degerler, Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler A.S.yi
2 O /I f 3 (ve bagl olarak Eczacibasi Portfdy Yonetimi A.S.'yi) satin aldl.

Global Menkul Degerler, 25. kurulus yilini kutlad!.
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Turk sermaye piyasasinda ilklerin mimari, 6ncu
arac kurum Global Menkul Degerler, Turkiye'nin en
eski ve saygin araci kurumlarindan biri olan Eczacibasi
Menkul Degerler'i satin aldi.

Temeli, 1 Haziran 1990 tarihinde atilan Global Menkul
Degerler, 25. kurulus ylldénimune denk gelen bu satin
alma ile tarihine ¢ok degerli bir kilometre tasi daha
eklemis oldu.

Eczacibasl Yatinm Menkul Degerler hisselerinin
tamaminin satisi icin imzalanan anlasma, Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Rekabet Kurulu'nun onaylarinin
ardindan tamamland.

Bu satinaima, iki kokll ve saygin aract kurumu
biraraya getirerek, olusacak sinerji ile  sektérin “en
baytk bagimsiz araci kurumu’nu olusturma yolunda
Onemli bir adim atimasini saglad..

Eczacibas

Yatinm Menkul Degerlet
Satin Alinmasi ..

Sermaye piyasasinda ¢eyrek asri geride birakan iki
aracl kurum da, bugline kadar etik degerler, hedefler,
is yapis sekilleri, calisan ve musteri profilleri, erisim
kanallari gibi temel konularda birbirine yakin bir ¢izgide
faaliyet gostermekteydiler. Satin alma  sonrasinda,
Global Menkul Degerler gatisi altinda, her iki kurumun
mevcut degerlerinin toplamindan daha da yUksek bir
deger yaratimasl amaclanmaktadir.

Global Menkul Degerler bu satinalma ile, “Esas
olan piyasay! yaratmaktir” mottosuna bagliligini bir kez
daha gbostermenin ve sektérin yeniden ve daha Ust
standartlarda yapllanmasina katkida bulunacak énemili
bir adm daha atmanin gururunu galisanlar, musterileri,
hissedarlar ve kamuoyu ile paylasmaktadir.
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Eczacibasi  Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
sermayesinin %100 tine tekabul eden paylan, Sirketimiz
Global Menkul Degerler A.S. tarafindan devralinmasina
iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("Kurul”) yapilan
basvuru kapsaminda, Kurul séz konusu basvurumuzu
21.056.2015 tarihli yazisi ile olumiu karsilamistir,

So6z konusu paylarin devralinmasi islemi akabinde
Sirketimiz tarafindan paylannin tamamina sahip hale
geldigimiz Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
Tlrk Ticaret Kanununun 155/1. maddesi ve Sermaye
Piyasas Kurulu'nun 11.23.2 sayili Birlesme ve Bdélinme
Tebliginin  13. maddesi hikm( uyarinca Sirketimiz
bunyesinde  birlestiriimesine  karar  verimisti. ~ S6z
konusu birlesme kararimiz dogrultusunda Kurul'a gerekli
basvuru yapilmis ve Kurul sz konusu basvurumuzu
olumiu karsilamis olup, isbu karar 07.09.2015 tarih ve
2015/24 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu Bdulteni'nde
yayimlanmistir.

Birlesme islemi 11.09.2015 tarihinde Ticaret Siciline
tescil edilmistir. S6z konusu tescille birlikte Eczacibasi
Yatinm Menkul Degerler A.S. tim hak ve yakimlidltkleri
ile birlikte Global Menkul Degerler A.S. bunyesinde
birlesmis ve birlesme ile tuzel kisiligi sona ermistir.
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Genel Mudur

Uk Binamiz Tasmndi, .

Global Menkul Degerler, 01/06/2015 tarini itibariyle
Eczacibasi Yatnm Menkul Degerler'in  paylarinin
tamamini devralmasi ile birlikte blyUume ve operasyonel
verimlilik hedefi dogrultusunda 2004 yilindan itibaren
hizmet verdigi Karakdy'deki Genel MUdUurlUk binasindan,
satin alma ve birlesme dncesinde Eczacibasl Yatrm
Menkul Degerler'in yerlesik oldugu adrese tasind..

Eylil 2015%en itibaren yeni  Global Menkul
Degerlerin - Genel Mudurlik — adresi;  “BlUyUkdere
Caddesi No:209 Tekfen Tower Kat:6 Levent Sigli 34394
Istanbul” oldu.







—aallyetlere
Genel Bakis



Sermaye Piyasasi Faaliyetleri'ne
i Genel Bakis
5t Pay Piyasasi. ..

2015 yilinin ik alti ayr tim dunya piyasalar icin iyi
ama diger alti ayl dUnya piyasalar i¢in ayrisarak gegti.
Ayrismaya neden olan etkenler FED'in faiz artinmi, emtia
fiyatlarinda dUsts ve Cin'de ekonomik yavaslamaydi.
Yilin ikinci yarisindan itibaren gelismis piyasalar glcli
egilimlerini strdurtrken, gelismekte olan Ulkeler ilk yari
yilda yUkselislerini geri verdi. Japon Nikkei %33, S&P
500 %23 ve Avrupa piyasalarini temsil eden Euro Stoxx
50 %17 yukseldi. Gelismekte olan Ulkelerde yUkselis
%3,18 oldu. Gin %29 ve Rusya %25 yUkseldi. Diger
taraftan, Brezilya %25 ve TUrkiye %16 deger kaybetti.
Turkiye ve Brezilyadaki kayplarda, FED'in adimlari,
emtia fiyatlar ile Cin gibi dis gelismelerin yaninda siyasi
belirsizlik de buylk rol oynadi. 2015 genelinde, dis
belirsizliklere ragmen gUgllu gelismis piyasalar; buna
karsin dis gelismelere karsi oldukga kirlgan, siyasi ve
jeopolitik riskler ile karsi karslya gelen gelismekte olan
pivasalar ile karsilastik.

Turkiye, 2015 vili icerisinde iki tane genel segim
yasadi. Ayni vyl icerisinde olasi koalisyon ile tek basina
iktidar sonuclarni géren bir partinin, kurulusundan
bu yana ik kez erken secim hikumeti kurmus olmasi
yabanci yatinmclyi tedirgin etti. Sadece BIST'te Kasim
ve Aralk aylarinda 1,7 Milyar USD bUyUkIigUnde
yabanci ¢ikisi yasandi. Boyle bir gikis en son AB borg
krizinde olmus ve tum yila yaylmisti. Bu blyUkltkte ¢ikis
ayni zamanda Lehman Brothers krizi ile esdeger bir etki
yarattl. Bu kadar blyUk para ¢ikisi sonrasinda Kasim ve
Aralik ayinda toplamda %17 kayip gergeklesti ve Turkiye
yill %616 dusUsle tamamladi.

Kasim ayinda BIST Nasdag sistemine gegis yapildi.
Kademe araliklarinin daralmasi, devre kesici islemler ve
yeni emir tipleri ile birlikte algoritmik islemler piyasada
volatiliteyi artiran temel unsurlar oldu. 2016 yilinda
Nasdaqg sistemine iliskin yenilikler BIST'e eklenmeye
devam edecektir.

2016 yilinda karsilasacagimiz genel tablo 2015 ile
benzesmeyebilir. 2015 yilinin ikinci yansinda fiyatlamalar;
gelismis ekonomilerin, dlsuk emtia fiyatlarndan ve
global calkantidan etkilenmeyecegi ve ¢ikis politikalarini
uygulayacagl seklindeydi. FED bu inangla Aralik ayinda
ilk faiz artirmini agiklamis ve tahminlerinde, 2016'da dort
faiz artinmi olabilecegini belirtmisti. Petrol fiyatlarinda
yasanan 40 USD seviyelerinden 27 USD seviyesine
gerileme ve Cin para birimi Yuan'n Agustos ayindan
sonra ikinci kez bir devallasyon yasamasl sonrasinda,
gelismis Ulkelere etkileri gorlimeye baslandi. 2016'niN
ilk iki haftasinda onemli bir kismi gelismis piyasalarda
olmak Uzere dunya borsalarinda 7 Trilyon USD kayip
vasandl. 2016 vyilina bu kadar buylk calkant ile
baslanmasi sonrasinda ECB, sartlanin Aralik ayina gore
kotulestigini; 2016'da ek adimlar atabilecegini belirtti.
BOJ, Japonya tarihinde ilk kez negatif faiz uygulamaya
basladi.

2015 yiinin Agustos ayinda en fazla deger kaybeden
BIST ve en kirlgan para birimi TL idi. TCMB'nin Agustos
ayindan sonra attigr admlar ve likidite sikilastirmasi
sonrasinda TL, en az volatilite yasayan para birimi oldu.

2016 yilida piyasalar iki farkl gorintt sergileyenilir.
Cinde ekonomik dengelenme ve emtia fiyatlarinin
toparlamasiyla gelismis piyasalara yeniden girisler;
FED'den faiz artrmi beklentilerinin  artmasi. 2015
yilinda gérdugumutz gibi ki farkl yanyl dénemi ya da
Uc ceyrek ayni ve son ceyrekte farkll bir tablo ile de
karsilasabiliriz. Gin'de Yuan devalliasyonunun 2016 yili
icerisinde devam etmesi bekleniyor. Bu yer yer ylksek
volatiliteler yasanmasina neden olacaktr. Turkiye'de,
anayasa calismalan ve baskanlk tartismalart yilin
ikinci yarisinin temel konular olabilir. 2016'da, 2015'de
kaybettiklerini geri almaya galisan bir borsa ve dzellikle
yilin ikinci yarisinda Suriye'de ¢ozUm gabalari igerisinde
restlesmelerin ve i¢ siyasetin gok daha fazla one
clkacagi bir ddnem yasanabilir.

30 FAALIYET RAPORU 2015



2015 yiinda VIOP'ta gunluk, aylk ve yilik zaman
aralklarinda islem hacmi, islenen emir sayisi ve
aclk pozisyon rekorlar kinldi. GUnlUk ortalama islem
hacmi %32 artarak 2,3 Milyar Tlye; ortalama acgik
pozisyon sayisl %83 artarak 875,314 kontrata ulasti.
Tum kontratlar icerisinde artista en blyUk payr doviz
kontratlari aldi. Ayrica yabanci yatiimcilarin VIOP’ta
yaptiklari islem hacmini %55 artirarak hacimdeki
paylarini %28'e yukselttikleri gortldu. VIOP'ta aktif islem
yapan hesap sayisi bir énceki yila goére %17 artarak
7437'ye ulastl.

13 Ocak tarihinde Borsa Istanbul, Londra Borsasi
le “Turev Urlnler” ve “BIST Endeksleri Ortakiigr
anlasmalarini imzaladi. Bu gergevede VIOP BIST30
endeksine ve pay senetlerine dayall vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri Eylll ayindan itibaren Londra
Borsasl Turev Urlinler Plyasasinda isleme acidi. Bu
Urlnlerin takas islemleri LCH Clearnet tarafindan
gerceklestirimektedir.

Nisan ayinda Iskenderun Celik Hurdasi Endeksine
dayall vadeli islem sdzlesmeleri isleme basladl. Faiz
Uzerine islem gbren GrinU olmayan Borsanin yeni
kontratlarla islem hacmi ¢ok dusen tahvil-bono
piyasasina yardmci olacadl dUstnulerek Faiz Turev
Sozlesmeleriile ilgil yeni dUzenlemeler Uzerinde ¢alisilal.
Aylik ve Ug Aylk Gecelik Repo Orani Vadeli islem
Sozlesmeleri 21/10/20156 tarihinde isleme acildi. Ayrica
FTSE Turkiye TL Hazine bonosu endeksini benchmark
kabul eden FBIST borsa yatinm fonu Uzerine olusturulan
vadeliislem kontratinda islemler basladi. Piyasa yapiciligi
sistemi uygulanan bu kontratlarda her zaman c¢ift tarafl
kotasyon bulunmaktadir.

Sermaye PWasastaaHyeﬂerVne' {M

Genel Bakis
2015'te VIOR

30/11/20156  tarininde gerceklestirilen  BISTECH
gegisi dolayisiyla VIOP isleyis esaslarinda da degjisiklikler
oldu. Spot piyasanin tek seans uygulamasina gegmesi
sebebiyle dglen tatili uygulamasi kaldirlarak, endeks
kontratlarinda islemler tim guin kesintisiz devam etmeye
basladi. 2016 viinda piyasanin Uzerinde calistigi
en onemli proje turev Urlnlerin de BISTECH gegisi
le pay piyasasi ile ayni cati altina girmesi olacakir.
Sene sonuna dogru tamamlanmasi planlanan proje
ile, takas ve isleyis esaslarnda onemli degisiklikler
ongorulmektedir.

2016 vyilinda BISTECH projesinin ikinci fazinin
devreye alnmasiyla turev UrUnlerde yatrmcilarin
kullanimina bir ¢ok yeni 6zellik sunulacak. Yeni emir
ve sozlesme tipleri ile islem sonrasl seansin devreye
girmesi 2016 sonunda yatnmcilarin  tdrev  drlnleri
daha verimli ve istedikleri amaglar dogrultusunda
kullanmalarina imkan taniyacaktr.
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Kurumsal Finansman Faaliyetleri'ne

Genel Bakis

- 2018'te Kurumsal Finansman Faaliyetleri. ..

2015 yilinda tum dunyadaki birlesme ve satin
alma aktivitelerinde yasanan hareketlenmenin etkileri
Turkiye'de de géruldu. 2015 yilinda gergeklestirilen 245
birlesme ve satn alma isleminin toplam degeri 16.4
Milyar USD olarak agiklandl. Islem sayisinda bir énceki
ylla gbre artis gézlemlense de toplam islem degerinde
%22 oraninda azalis yasandi. Degeri aciklanan islemler
arasinda 50 Milyon USD seviyesini asan islemlerin
toplam islem sayisinin %271'ini olusturmasi ise kugUk
ve orta Olgekli islemler pazarnin sirket satin alma
ortaminda belirleyici oldugunu géstermektedir.

2015 yilinin en buylk hacimli islemleri ise
Finansbank (3 Milyar USD); SOCAR Turkey Enerji A.S.
(1 Milyar USD) oldu.

Gerceklestirilen  birlesme  ve satin - almalarin
sayllarinin sektérel dagiimlarina bakildiginda ise eneriji
sektorl, toplam islem hacminin %30'u ile ik sirada
ver almaktadir. Enerji sektorinu, bankacilik (%22) ve
altyapl (%10) sektorleri takip etmektedir. (Sadece degeri
aclklanan islemler dikkate alinmistir.)

2015 yilinda, Borsa lstanbulda 5 sirket ik kez
halka agildi. Bu arzlar ile toplam 10 Milyon USD kaynak
saglandi. S6z konusu halka arzlar arasinda 4,9 Milyon
USD ile Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklid
A.S. halka arzi n plana cikti.

2015 vilinda, ikincil halka arzlar ve bedell
sermaye artinmlar yoluyla yaklasik olarak 760 Milyon
USD tutarinda kaynak saglandi. Sézkonusu  ikincil
halka arzlarin igerisinde 330 Milyon USD ile Boyner
Perakende ve Tekstil Yatinmlart A.S.nin bedelli sermaye
artirnmi on plana ¢iktl,

2014 yilinda yapllan 8 adet halka arz ile yaklasik 292
Milyon USD gelir saglanmisti. Uluslararasi ekonomik
konjonktlrde yasanan dalgalanmalarin negatif etkisi ile
2015 yili birincil halka arz geliri, 2010 yilindan bu yana
gbrulen en dustk seviyeye geriledi.
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Kurumsa

Finansman Faaliyetleri ne
Genel Bakis

IEG-GLOBAL Kurumsal Finansman Danismanhk A.S.

ElG
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IEG-Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S.
2011 yiinda Global Menkul Degerler ve IEG Yatrm
Bankaciigr* sirketlerinin ortaklanyla kurulmustur. 1EG-
Globalin is faaliyetleri; sirket alim-satimlari,  sirket
birlesmeleri, ozellestrme, halka arz ve finansman
islemlerinde  danismanlik,  kisiye &zel  finansman
yapllandirma dahil finansal ve stratejk  ¢bzUm
hizmetleridir.

Uluslararasi erisim agi ile TUrkiye disinda ve dzellikle
gelisen ekonomilerde potansiyel satin alma firsatlari
konusunda mUsterilerine hizmet vermektedir. Standart
satin alma ve birlestirme hizmetlerine ek olarak sermaye
pivasasi islemleri, aile sirketlerinin gelecek stratejileri,
Ozellestirme ve halka acima islemlerinde destek ve
danismanlik hizmetleri sunulmaktadir.

IEG-Global, 2015 vyilinin Subat ayinda, STC
Ventures fonunun Modanisa A.S.ye ortaklik slrecinde
saticl taraf danismani olarak yer almistir. Ayrica 2015
yilinin Kasm ayinda Global Liman Holding ile Avrupa
imar ve Kalkinma Bankas'na (EBRD) arasindaki
ortaklk strecinde yine saticl taraf danismanliik hizmeti
sunmustur,

*IEG Yatinm Bankaciligi

1999'da kurulan IEG Yatinm Bankaciligr Grubu
kicUk ve orta dereceli sirketlerin finansal islemleri
Uzerine odaklanmis, bagimsiz ve uluslararasi bir yatinm
bankasidir. Berlin merkezli  sirketin, Johannesburg,
Istanbul, New York, Stuttgart, Sangay, Tunus ve Yen
Delhi sube ve bagli ofisleri bulunmaktadir.
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Portiey Yonetimi Faaliyetleri‘ne
Genel BakiSaiE

2015'te Fon SeKiOfES

Kollektif portfdy yonetim faaliyetleri  agisindan
degerlendirildiginde fon sektorinin 2015 il gelisimini
Uc alt baslik altinda inceleyebiliriz.

TOPLAM DEGER (TL) BUYUME

31.12.2014 31.12.2015 %

Yatirm Fonlari 36.037.171.445  37.300.990.837 3,51
Emekiilik Yatinm Fonlan 37.800.491.683  47.766.933.635 26,37
Menkul Kiymetler Yatinm Ortakliklari 449.146.973 436.955.351 -2,71

2015 yill BIST-100 endeksinin %16.3'1Uk bir kayip
gosterdigi ve BIST-KYD 547 Gunlik DIBS TL cinsi
endeksininise sadece %5.64 getiri sagladigi bir yil oldu.
Bu piyasa gelismeleri isiginda degerlendirildiginde;

Yatrm Fonlarn grubunda, 2015 yilinn buylme
acisindan parlak bir yil olmadigi séylenebilir. Ozellikle
hisse senedi piyasalarindaki disus trendinin, hisse
senedi yatinmlarini kullanan yatinm fonlarinin bbytmesi
oOnUnde engel teskil ettigi goruldu. Devlet i¢ borglanma
senetlerini yatinmlarinda agirlikli olarak kullanan yatirm
fonlar igin ise yUksek mevduat faizlerinin blylme
Uzerinde negatif etkiler yarattigi séylenebilir.

Emeklilik Yatinm Fonlar grubunda, Bireysel Emeklilik
Sistemi'ne yonelik olarak devam eden devlet katkisinin
etkisi ile dGnemli blyUme rakamlarina ulasildi.

Menkul  Kiymet Yatinm Ortakliklan  grubunda,
yukarda ifade edilen piyasa kosullari ve menkul kiymet
yatnm ortakliklannin  kapal uclu yapisi nedeni ile
kiigulme yasand!.
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( GLOBALD

PORTFOY YONETIMI

Global MD Portfoy Yonetimi A.S., kollektif ve
bireysel / kurumsal musterilerinin ihtiyag ve beklentilerini
karsilayacak portfdy yonetimi ¢odzim Onerileri  ve
UrUnleri sunmaktadir. Fon ve portféy yonetimi hizmetleri
sureclerinde muUsterilerinin risk ve getiri tercihleri temel
alinmaktadrr.

Kollektif Portfdy Yonetimi: Kollektif portfdy yonetimi
UrGnleri, musterilerin risk ve getiri tercihleri isiginda
yapilandirilir. Her bir Griin piyasa riskini belifleyen bir
karsilastirma olgUtine ya da esik degere sahiptir.
Karsilastirma 6lgutt icerisinde yer alan yada esik degere
baz olan her bir varlik igin bir bant araligi tanimlanir. Bu
bant araligi yonetici riskini belirlemektedir.

URUNLER

GLOBAL MD PORTFOY YONETiMi A.S. FONLARI

Biyiiklik
(1.000 TL)

Bireysel ve Kurumsal Portféy Yonetimi: Kollektif
portfdy yénetimi - Urlinlerinde  oldugu  gibi  bireysel
ve kurumsal  muUsterilerin risk ve getiri tercinlerinin
temel alindidi bir yonetim hizmeti sunuimaktadir.  Risk
tercihlerinin belirlenmesinin  ardindan getiri  hedefine
ulasimasini saglayabilecek alternatif portfdy olusumiari
konusunda bilgilendirme yapilimaktadir. Her bir musteri
portfoyll igin piyasa riskini belileyen bir karsilastirma
OlcUtl ya da esik deger belirlenir. Karsilastirma dlgutt
icerisinde yer alan yada esik degere baz olan her bir
varlik icin bir bant araligr tanimlani. Bu bant araligi
yonetici riskini belirlemektedir.

Getiri* Relatif

Performans

_ Karsilastirma
Olguth Getirisi**

Kisa Vadeli Borglanma Araglar (ECV)
Orta Vadeli Borglanma Araglar (ECT)
Para Piyasasl Fonu (ECB)

Birinci Hisse Senedi Fonu (EC2)
lkinci Hisse Senedi Fonu (ECH)
Birinci Degisken Fon (ECA)

Ikinci Degisken Fon (EBD)

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. FONLARI
Dengeli Emeklilik (ANE)

Gelir Amagla Hisse Senedi Emeklilik (ANS)

Gelir Amagcla Esnek Emeklilik (ANU)

Esnek Emeklilik (ANY)

Para Piyasas Likit Kamu Emeklilik (ANK)

19.287 %7 .40 %7 .45 %-0.04
2.268 9%5.32 %17.35 %-1.90
25.571 9%8.61 9%8.71 9%-0.09
1.118 %-13.80 %-18.24 9%5.43
2.313 %-11.84 %-14.76 9%3.43
1.192 9%0.38 %4.24 9%-3.70
4.427 9%6.28 9%6.82 %-0.51
30.430 9%0.45 %-1.82 9%2.31
20.692 %-12.73 %-156.72 9%3.55
5.227 %10.31 966.95 9%3.14
2177 %-0.12 %-0.73 9%0.62
22.081 9%9.21 %8.96 90.21

ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
ECBYO
BIREYSEL PORTFOY YONETIMI

45.576

%-4.93 %-11.07 9%6.91

Hisse Portfoy

460 %-4.55 %-10.60 9%6.77

* Portfoy getirilerinin iginden yonetim komisyonlari indiriimis, stopajlar eklenmistir.

** Benchmark getirilerinin icinden ydnetim komisyonlar indirilmistir.
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Calisani lyi yaptigi bir isten dolay takdir etmek;
tesekkur etmek onu hem motive eder hem de sirkete
baghligini artinr. Kiguk bir jestin etkisi ¢ok buyuk olabilir.
iste bu dustincelerle 2013 yiinda baslatlan “Calisan
Takdir GUnU" etkinligi 2015'te de yine 10 Nisan tarihinde
gerceklesti.

Bir gece o6nceden hazrlklar  tamamlanan
organizasyonda ozelikle kosu amagl  sportif
faaliyetler gbzontine alinarak - tim calisanlara termos
ve 0 glne 6zel olarak hazirlanmis kurabiyeler hediye
edildi. Herbirinin Uzerinde ¢alisanlara hitaben tesekkir
mesajlari yeralan, kisiye ¢zel kartlar bulunmaktaydi.

Her sene ayn heyecanla kutlanan “Calisan Takdir
GUNnU" dnumuzdeki yillarda da yeni  fikirler ve sasirtan
sUrprizlerle devam edecektir.

FAALIYET RAPORU 2015
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Sosyal Sorum

uluk Projesi

Global  Menkul  Degerler, Parilti  Gormeyen
(Cocuklara Destek Dernegi yararina Ugur Soyata’nin
fotograflanndan olusan bir sergi act. Global Yatinm
Holding'in - Karakdy'deki  Genel MudUrlik  binasinin
fuayesinde acilan sergi, 19 Subat - 13 Mart 2015
tarihleri arasinda ziyarete agik kaldl.

Fotografcr Ugur Soyata, sadece 10 adet gibi sinirli
sayida cogaltilan, istanbul temall, 20 farkli fotografini
Pariltt Dernegine bagisladi. Bu fotograflardan olusan
sergiye Global Menkul Degerler ev sahipligi yapt.
Global Menkul Degerler'in demek ve bagisgilarini
bulusturdugu sergi, Uc hafta slUreyle agik kaldi Sergi
bitminde, fotograflar bagisgilara demek tarafindan
hediye edildi.

Global Menkul Degerler, 2012 yilindan bu yana,
gelistirdigi farkli proje ve galismalar ile Parilt Gérmeyen
(Cocuklara Destek Derneginin destekgisidir.
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Arastirma ve Yatinm Danismanligi. ..

Arastirma

Arastirma Bolumu, verli ve yabanci mUsterilere
finansal analiz/ tahmin; detayll sirket ve sektér analizi
konularinda hizmet vermektedir. Bélumde, 5 analist ve
1 ekonomist calismakta ve Borsa Istanbulda islem
gdren 52 sirketi takip ediimektedir.

Duzenli yayimlanan sektér ve sirket raporlarina ek
olarak iki haftalk en begendigimiz/uzak duruimasini
tavsiye ettigimiz hisseler portfoyl hazirlanmaktadrr.
Temel ongérllere ek olarak teknik analizden de
faydalanimaktadir. Uzun vadeli bakis agisini yansitan ve
makro-sirket spesifik bilgiler iceren Strateji Raporu ise
sene basl ve ortasinda olmak Uzere sene igerisinde ki
kez yayimlanmaktadir,

Uzun pozisyon tavsiye eden iki haftallk portfoy
2015 igerisinde BIST100e kiyasla %13,2lik goreceli
getiriye imza atmistr. Kisa pozisyon almayi tavsiye
eden portfoy ise %17,8lik BIST100 alti performans
gdstermistir. 2015'in ik ve ikinci Strateji Raporlarinda ise
siraslyla yaklasik %9 ve %8'lik gbrece getiri saglanmistir.

Arastirma  ekibinin analistleri, yabanci kurumsal
mUsteriler ile yurt disi seyahatlerinde sk sik bir araya
gelmekte ve pazarlama toplantilarina katimaktadirlar.

Yatinm Danismanig

Agirlikli olarak yurt igi mUsterilere hizmet veren
Yatinm Danismaniigi ekibi, Arastirma ekibi ile koordineli
olarak hazrrlanan, piyasa yorumlarn ve hisse senedi
Onerileri iceren glnlik bultenler yayinlamaktadir.

Ekip ayrica, genel piyasa, BIST ve VIOP stratejisi,
kisa vadeli hisse Onerileri ve agiklanacak ekonomik
verileri iceren seans igi bultenleri de hazirlamaktadir.
Haftallk olarak, dusUk riskli ve agresif portfoy onerileri
ve teknik analizleri iceren raporlar da yine Yatnm
Danismanligi  ekibi  tarafindan  yayinlanmaktadir.
Eczacibasl Yatinm Menkul Degerler'in satin alinmasi ve
birlesme sonrasinda Kisa Vadeli Model Portféy énerileri
Yatinm Danismanlig ekibi tarafindan hazirlanmaktadir.
12 Haziran 2015den itibaren Kisa Vadeli Model
Portféy'dn nominal getirisi %10,29 ve BIST100
endeksine gore relatif getirisi 9%19,34 olmustur.

‘m Raiffeisen
2\ CENTROBANK

2015 ylinda Avusturyanin  en eski  yatinm
bankalarindan Raiffeisen Centrobank ile imzalanan
stratejik isbirligi anlasmasi, yeni bir is ortakligini dogurdu.
Bu anlasma ile Global Menkul Degerler Arastirma
Bolum&'ntn yaymladidi raporlar, Raiffeisen Centrobank
Yatnm Bankasi araciliglyla ve markasiyla Avrupa'daki
yatinmcilarla bulusurken, Global Menkul Degerler de
Raiffeisen Centrobank Yatirm Bankasr'nin Turkiye bazl
islemlerini yapmaya yetkili araci kurum oldu.
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islem Araciigi Bolimi, Ocak - Aralk 2015
déneminde, Turkiye genelinde 6 ayr sehirde, toplam
90 calisani ile hizmet vermistir.

Bolum, faaliyetlerini Merkez (istanbul), Ankara,
Bursa, Izmir ve Levent (istanbul) subeleri ve Antalya,
Atasehir (istanbul), ve Mersin irtibat borolar ile
surddrmektedir.

Global Menkul Degerler'in  Eczacibasi Yatinm
Menkul  Degerler AS./nin  paylarinin tamamini
devralmasi ile, birlikte blylme ve operasyonel verimlilik
hedefi dogrultusunda yapimis olan sube birlesmeleri
ve kapatmalar sonrasinda; Turkiye genelinde 6 ayr
sehirde, 5 Sube ve 3 Irtibat Blrosu ile hizmet vermeye
devam etmektedir.

Ocak - Aralk 2015 déneminde yaklasik 811 yeni
mUsteri hesabi agiimistrr.

Dénem icerisinde islem yapan muUsteri sayisi ise
7.919 olarak gerceklesmistir.

BoIuman hizmet verdigi musterilerin il icerisinde
BISTde gerceklestirdigi islem hacmi yaklask 38,2
Milyar TL; VIOP islem hacmi ise yaklasik 13,1 Milyar
TLdir.

irtibat Blirosu Sayisi 3

BIST Islem Hacmi 38.263.902.503

VIOP Islem Hacmi 13149.522.837

islem Yapan Misteri Sayisi 7,919
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= Bilgi Teknolojileri. .,

2015 yill finans sektdrlnde teknolojik gelismeler
yil oldu. Global Menkul Degerler, sektérln ve borsa
islemlerinin teknoloji odakll olarak gelisecegini; bu
yonde atiim yapan ve yatinmlarini buna gére planlayan
kurumlarin basaril olacagini dGngérmektedir.

Bilgi  Teknolojileri  Bolimu,  sirketin - donanim,
donanim bilesenleri, network, guvenlik dgeleri, isletim
sistemi ve uygulama yaziimi ihtiyaclarini sektorel ve
teknolojik gelismelere paralel olarak 7 gun 24 saat
karsilamak Uzere yapilanmistir.

Bolum, 2015 yiinda pek g¢ok 6nemli proje ve
calisma gergeklestirdi.

2014 yiinda baslayan Araci Kurum Yazilim Paket'i
degisiklik streci tamamlanarak yeni donanimlarla
mevcut sistemden NASDAQ uyumlu GTP Brokerage
sistemine gegildi. Buna paralel olarak sanal sube, mobil
uygulamalar da yenilendi. Projenin devami niteliginde;
TAKAS, MKK ile online entegrasyon calismalari
baslatidi.

Elektronik  ticaretin  yeniden — duzenlenmesine
liskin yasal duzenlemeler geregi yapimasi gereken
degisiklikler ilgili iletisim alt yapilarinda yapildi ve yeni
yasal gergeveye uygun hale getirildi.

Eczacibasi Yatrm Menkul Degerler AS. ile
teknolojik birlesmeler tamamlandi. Daha &énce ilgili
kurumun kullandigi AS400 Uzerindeki sistem Global
GTP Brokerage altyapisina transfer edildi.

Global Menkul Degerler gelecekte 6ngordigu
vatinm kapasitesine paralel olarak emir iletme hizini
artirmay! hedeflemektedir. Bu hedefe yonelik calismalari,
2015 Aralk ayinda tamamlayarak sektordeki emir
gdnderim hizi en yuksek kurumlarindan biri oldu.

2015 yilinda TEFAS (Turkiye Elektronik Fon Dagitimi
Platformu)  Uzerinde vyapllan  degisikliklerinin, — yeni
fonksiyonlarin devreye alnmasi igin sistemde gerekli
olan galismalar yapidi; diger kurumlarin yonettikleri
fonlari, Global Menkul Degerler blnyesinde alim ve
satim islemlerinin yapiimasi mimkun hale geldi.

Yurt Disi Kurumsal Satis BolUmUnin  yabanci
mUsterilerimize daha iyi hizmet verebilmeleri igin yeni
ve hizl DMA, Care Order sistemleri devreye alindi;
Uzerinde trading platformlari ve ek moduiller gelistirildi.

Sektdrdeki  tum  yatinmci/oyuncular igin blydk
oneme sahip Co-locaiton planlamasi 2015 vili icinde
pasladl, 2016 yili icinde devreye alnmasi i¢in hizla
calisiimaktadir.
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Global  Menkul Degerler Elektronik  Islemler
Bolimu;  musterilerine internet ve mobil uygulamalar
Uzerinden hizli ve hatasiz olarak sermaye piyasalarinda
yatnm yapma olanagl saglarken, ayni zamanda
pélume ait gagn merkezi hatlaryla musterilerin her tarlt
operasyonel ve islem bazll taleplerini aninda yerine
getirmektedir.

Elektronik Islemler BalimU, 4 calisani ile Genel
MUdUrltk  binasinda  hizmet  vermektedir.  Bolumun
kayith muUsteri sayisi yaklasik 20 bin civarindadrr.
Global Menkul Degerler misterileri, Elektronik Islemler
BolimU'ne ulasmak igin 444 0 321 numarall 6zel hatti
kullanmaktadirlar.

Elektronik Islemler Balim(Yniin misyonu; elektronik
ortamda kaliteli ve hizll hizmet vermek oldugu kadar, en
yeni, en hizll ve kullanimi en kolay UrGnleri gelistirmek
ve bu Urtnleri Global Menkul Degerler musterilerinin
kullanimina sunmaktr.

Elektronik Islemler...

7

Elektronik Ortamda
Aracilik Hizmeti Veren Uriinler:

* Global internet Subesi

¢ Global Menkul Iphone ve Android

¢ Global Menkul IPAD HD

* Data Saglayici Ortak islem Platformlari
* Matriks e-Broker Global
e Matriks Trader Global
® Matriks Algo Trader

Elektronik Ortamda
Arastirma Uriinlerine Ulasim:

Sermaye piyasalarinda yatnrm yapmak isteyen
musteriler  yatinm  kararlarini  verirken,  Arastirma
ve Strateji Bolumlerinin hazirladigi  bllten, rapor
ve analizlere www.global.com.tr  adresindeki
kurumsal web sitemizden ulasabildikleri gibi, talepleri
dogrultusunda  kayth mail adreslerine yapllan
gonderimle ulasabilmektedirler. Boylece yatinm firsatlari
olustugunda hem bu firsatlardan haberdar olabilmekte,
hem de islem platformlar Uzerinden bu firsatlar
kazanca donustUrebimektedirler.
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e Arallk 2015 sonu itibariyle, Global Menkul Degerler Global Menkul Degerler isgticti Dagilim

galisan sayisi 155, yilsonu itibariyle toplam personel Arallk 2015

maliyeti 18.981.741,14 Tldir.
e 99 calisan (%64) Genel Mudurlik blnyesinde, 55
calisan (%35) subelerde ve 1 galisan da (%1) Borsa

istanbul'da hizmet vermektedir,

e 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle 55 kadin, 100 erkek
calisan bulunmaktadir.

e Yas ortalamasi 40°dr.

Calisan Sayis|

Borsa Istanbul
9%1

Calisan Sayisi

Destek Birimler 50 Orta Kademe Yonetim

18

Toplam 1565 Toplam
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e (Calsan kidem vyili ortalamasi 9.8 vl olarak
gerceklesmistir.

e Calisanlarin %80’ lisans ve ylksek lisans mezunudur.

e 31 Aralik 2014 itibariyle 146 olan galisan sayisi, 31
Aralik 2015 itibariyle 165 olarak degismistir.

e Ocak-Arallk 2015 doéneminde isten ayrilan calisan
sayisi 42 olmustur.

e QOcak-Aralk 2015 déneminde ise baslayan toplam
7 yeni galisan bulunmaktadrr. Satin alma ve birlesme
sonrasinda  Eczacibasi  Yatrm  Menkul Degerler
A.S'den 44 kisi Global Menkul Degerlerde calismaya
baslamistr.

e Personel devir orani % 27.7 olarak gergeklesmistir.

e 2015 yilinda Global Menkul Degerler galisanlarina 12
adam/saat egitim verilmistir.

Global Menkul Degerler Calisanlannin Egitim Durumu
31 Aralk 2015

100
100
75
63 55
50
37
25 5
1
- : 1 9 .
0 mm ONH ol [ |
fikokul Ortaokul Lise VYiksekokul — Universite Yiiksek Toplam
Lisans

. Kadin

1 Erkek

47 FAALIYET RAPORU 2015



ket ile

sman Danismaniik A.S. kuruldu.

e



<urumsal Yonetim
Ikelerne
Uyum Rapord



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM | - Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

Global Menkul Degerler A.S. (‘GMD"), Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK”) tarafindan yayimlanan Sermaye Plyasasi Kurulu
Kurumsal Yonetim likeleri'ne uyum saglanmasi ve Kurumsal Yonetim likeleri'nin uygulanmasi icin azami ézen gostermekte
ve s6z konusu yaklasimin benimsenmesi amaciyla Yonetim Kurulu seviyesinde calismalarini strdirmektedir.

Bu dogrultuda, bir Yonetim Kurulu Uyesi'nin dahil oldugu bir komite olusturulmus olup; Sirket'in organizasyon yapisinda
ve Ana Stzlesmesi'nde bu paralelde yapilmasi gereken yeniden yapilandirma calismalari devam etmektedir.

Pay sahipleri, GMD web sitesinden kapsamii ve giincel bilgiye ulasabimekte, ayrnica sorularini Yatinmer liskileri Birimine
telefon, e-posta ve sosyal medya mecralari yoluyla yoneltebilmektedirler.

GMD, web sitesini ve faaliyet raporunu Kurumsal Yonetim Ilkeleri agisindan daha detayli inceleyerek gerekli revizyonlar
icin callsmalarini stirdirmektedir. GMD, Kurumsal Yénetim llkelerinin Sirket blnyesinde benimsenmesinin Sirkete
sagladigi olumlu katkilarin bilincinde olarak Yonetim Kurulu da dahil olmak Uzere tUm calisanlari ile birlikte Kurumsal
Yoénetim lkelerine uyumu daha da gelistirmeyi bir hedef haline getirmistir.

Uygulanmayan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Gerekgeleri

Sirketimizin gegmiste bu yénde yogun bir uygulamasinin bulunmamasi nedeniyle Sirket Ana Sézlesmesi'nde “boélinme
ve hisse degisimi, dnemli tutardaki maddi/maddi olmayan varlik alim/satimi, kiralanmasi veya kiraya verilmesi veya bagis
ve yardmda bulunulmasi ile Uguncu kisiler lehine kefalet, ipotek gibi teminat verilmesi” gibi dnemli nitelikteki kararlarin
Genel Kurul'da alinacagina iliskin dizenleme yapiimamistir.

Pay sahiplerine ¢zel denetci atanmasi hakki saglanmasi ve azinlik haklan ile ilgili ek dtzenleme hususlar Turk Ticaret

Kanunu ve SPK dlzenlemelerinde yer almakta oldugundan, Sirket Ana S¢zlesmemizde yasal gergevenin yeterli oldugu
dusUtncesiyle ayrica bir dUzenlemeye yer verimemistir.
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2.1.

BOLUM lI- PAY SAHIPLERI

. Yatinmei lliskileri Birimi

Sirketimiz Yatinimet lliskileri Birimi Genel Miidirimiz Gokhan OZER'e badli calismaktadir. Sayin Gokhan Ozer ayrica
Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi sifatina da haizdir. Sirketimizin faaliyet raporu, Olagan Genel Kurul toplantilarimizda
Sirketimiz Yonetim Kurulu'na sunulmaktadir. 2011 yilinda halka agilan Sirketimiz, pay sahipligi haklarinin kullanimasi
hususunda mevzuata, Ana Stzlesme'ye ve dider Sirket ici duzenlemelere uyulmasina azami ézen gostermektedir.
Sirketimizin Yatinma! lliskiler Birimi Yetkilisine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatinmeci iligkileri Birimi Yetkilisi: Bahar Lafci

Adres : BlyUkdere Cad. Tekfen Tower No:209 Kat:6 37394 Levent / Sisli - Istanbul
Telefon : +90 212 244 55 66

Faks 490 212 244 55 67

E-posta: yatirimciiliskileri@global.com.tr

Yatinmat lliskileri Birimi Yetkilisi Bahar Lafc, mevzuat geredi sahip olunmasi gereken SPF Duizey 2 Lisansina sahiptir.
Yatinmel lliskileri Biriminin baslica gérevieri asagidaki sekildedir:

e Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, glvenli ve guncel olarak tutulmasini saglamak,

e Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric olmak Uzere, pay sahiplerinin sirket ile
ilgili yazil bilgi taleplerini yanitlamak,

e Genel kurul toplantisinin yUrGritkteki mevzuata, Ana Soézlesme'ye ve dider sirket ici dizenlemelere uygun olarak
yapllmasini saglamak,

e Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokUmanlar hazirlamak,
¢ Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,
® Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her trld hususu gézetmek ve izlemek.

e Yatnmcllar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin saglikli, gvenli ve giincel
olarak tutuimasini saglamak.

e Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak.

e Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlar hazirlamak
ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas stzlesmeye ve dider ortaklik ici dizenlemelere uygun olarak yapimasini
saglayacak tedbirleri aimak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatmaile ilgili her tUrlt husus da dahil olmak Uzere sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yukumltltklerin yerine getirimesini gdzetmek ve izlemek.

Ayrica yukaridakilere ilaveten asadidaki gérevier de, Mali ve Idari isler Birimi ile Hukuk Biriminin koordinasyonu ile Yatrimai
lliskileri Birimi tarafindan yuritilecektir.

e Sirket yatinimcl sunumunun hazirlanmasi ve dizenli olarak glincellenmesi,
o Sirket internet sitesinde Yatiima lliskileri Bolimirniin guncellenmesi,
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2.2

2.3.

2.4.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahipleri ve analistler tarafindan telefon, e-posta ve sosyal medya mecralan araciigi ile Yatirmei lliskileri Birimine
ulasan sorular, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere, ilgili oldugu konunun en yetkili kisisiyle gortstlerek
en hizli ve etkin sekilde yanitanmaktadir. Ayrica pay sahiplerini ilgilendiren GMD'ye iliskin bilgi ve gelismeler, internet sitesi
ve sosyal medya araciligiyla glincel ve gegmise donuk olarak yayinlanir. Ayrica veri tabanimiza kayitli olan kisilere e-posta
yoluyla dUzenli olarak aktarimaktadir.

Genel Kurul Toplantilar

Sirketimizin 2014 hesap donemine iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi 13 Kasim 2015 tarininde gergeklestiriimistir.
S6z konusu Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Sirket sermayesinin %77.7'si temsil ediimistir. Genel Kurul Toplanti ilant,
mevzuat ile dngdrilen usullere uygun olarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi, KAP sistemi ve Sirketimizin internet sitesinde
duyurulmustur. Pay defterine kayith nama yazil pay sahiplerinin Genel Kurul'a katimasi igin herhangi bir stire s¢z konusu
degildir. 2016 yilinda yapilacak Genel Kurullarda Borsa Istanbul A.S'de (BIST) islem goren hisselerin sahipleri TTK
m.415/3 uyarinca en az bir glin dncesinden Genel Kurul'a katlacaklarini Sirket'e bildirmekte ve Genel Kurul giris karti
almaktadirlar.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, bagimsiz denetim raporlar, genel kurul gtindem maddeleri ile ilgili olarak
hazirlanan bilgilendirme dokimani ve glindem maddelerine dayanak teskil eden diger belgeler ile Ana Sozlesmenin
son hali ve Ana Stzlesme'de degisiklik yapllacak ise tadil metni ve gerekgesi; genel kurul toplantisina davet igin yapilan
ilan tarihinden itibaren, Sirket merkezinde pay sahiplerinin incelemesine acgik tutulmaktadir. Genel kurul toplantisinda
pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmislar ve tim sorular, Yénetim Kurulu Uyemiz tarafindan yanitlanmistrr. Ayrica,
glindeme madde eklenmesi icin herhangi bir &neri getirilmemistir. Genel Kurul toplantisinda dénem icinde yapilan bagis
ve yardimlarin tutan ile yararlanicilan ve olusturulan bagis politikasina ayri bir gindem maddesi ile yer verilmis ve pay
sahipleri konu hakkinda bilgilendirimislerdir. Genel kurul toplantisi &ncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil ettirecekler
icin vekaletname drnekleri 4.2'de belirtilen ilan ydntemleri ile ilan edimektedir. ligili dénem icinde, pay sahipleri ve
analistlerden gelen 7 (yedi) adet sozIii ve yazili bilgi talebi, Sermaye Plyasasi Mevzuatna uygun sekilde Yatinimet lliskileri
Birimi tarafindan cevaplandirimistr. Pay sahiplerinin bilgilendirimesi konusunda ilgill Yénetim Kurulu Uyesi, gérevii
birimlerle birlikte duzenli olarak ¢alismaktadir. 2015 yilinda pay sahibi haklarinin kullanimi ile ilgili olarak, &zel denetgi
atanmasi talebi de dahil olmak Uzere, Sirketimize iletilen herhangi bir sikayet veya bu konuda Sirketimiz hakkinda agilan
bir inceleme/sorusturma bulunmamaktadir.

Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirketimizde imtiyazl pay bulunmamaktadir. Pay sahiplerinin Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatindan
tanimlanan azinlik haklarini kullanmalar mumkanddr.
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2.5. Kar Pay1 Hakki

Sirketimizin Kéar Dagitim Politikasl, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ana Sézlesmemiz ¢ergevesinde belilenmekte olup,
kar dagitminda, Kurumsal Yonetim likeleri'ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli
bir politika izlenmektedir.

ligili mevzuat ve yatinm intlyaclar ve finansal imkanlar elverdigi stirece, Yonetim Kurulu tarafindan Sirketin dagitilabilir
karinin tamaminin dagitimasi Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurul'un onayina sunulmasi sirket politikasidir.

Sirketin kar dagitimi, TTK'na ve SPK'ya uygun sekilde ve yasal sureler icinde gerceklestiriimektedir. Sirket karina katilim
konusunda Ana Stzlesme'de imtiyaz bulunmamaktadir. Kar dagitmi mevzuatta ¢ngértlen sureler icerisinde, Genel
Kurul toplantisini takiben en kisa strede yaplimaktadir.

Sirketin kar dagitm politikasi Genel Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine sunulmus, sirketin internet sitesinde kamuya
aciklanmistir. 13 Kasim 2015 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurul toplantisinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri

dogrultusunda hazirlanan konsolide mali tablolarda dagitilabilir kar bulunmamasi nedeniyle kar dagitlamayacadi
hususunda Genel Kurula bilgi verildi.

2.6. Paylarin Devri

Sirket Ana S6ézlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hikim yer almamaktadir.
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BOLUM Ill - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

-

.Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

Sirketimizce, kamunun aydinlatimasinda, SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen hususlara intimam gésterimekte
olup SPKilkelerinde 6ngdruldugu sekilde www.global.com.trinternet adresindeki web sitemiz aktif olarak kullaniimaktadir.

Web Sitemiz yatinmcilan ve sosyal paydaslar en hizli ve detayli sekilde bilgilendirecek sekilde mevzuata uygun olarak
dUzenlenmistir.

Sirketimizin Web Sitesi, ttim kurumsal kimlik dokiimanlarinda ve tanitim materyallerinde yer almaktadir. internet sitemiz
hem bilgi hem de gorsel agidan uluslararasi standartlara sahiptir. Web sitesinde izlenebilecek énemli basliklar asagida
Ozetlenmistir:

o Kurumsal tanitima iliskin bilgiler

e Sirketin organizasyonu ve ortaklik yapisi

e Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda bilgi

® Ana stzlesme

¢ Faaliyet belgesi

e Halka arza liskin fiyat tespit raporu, izahname ve sirkUler
® Bagimsiz denetim raporlari

e Finansal tablolar

e Genel Kurul'a iliskin ilan metni, tutanak, hazirun cetveli
e Faaliyet raporlari

o Ozel durum aciklamalari

e Politikalar (Kamuyu Bilgilendirme Politikasi, Kar Dagitim Politikasi, Ust Dtizey Yéneticiler icin Ucret Politikas, Bagis ve
Yardim Politkasi, Bilgilendirme Politikasi, insan Kaynaklari Politikasi, Tazminat Politikasi)

e ik kurallar
e Acil ve beklenmedik durum plani
o Komiteler (Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi) ve ¢alisma esaslari

2. Faaliyet Raporu

Sirketimizin faaliyet raporunda, Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan bilgilere yer veriimektedir.
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BOLUM IV- MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimizin bir borsa araci kurumu olmasi nedeniyle, pay sahiplerimiz, mUsterilerimiz ve stratejik is ortaklarimiz en Gnemli
sosyal paydaslarimizdir. Menfaat sahipleriyle iliskilerin koordineli bir sekilde yurttiimesi amaciyla Sirket nezdindeki bilgi
akisl tek bir alandan yapilmaktadrr.

Ayrica, hizmet sektdrliinde faaliyette bulunan Sirketimizde calisanlarin bireysel birikim ve donanimlar verilen hizmeti
dogrudan etkilemekte; bu nedenle Insan Kaynaklari Politikasi son derece énemli bir rol Ustlenmektedir. Insan Kaynaklar
Politikasl “Calisan Yonetmeligi” ile belirlenmis olup Sirket'te ise alimlar internet sitesinden ilan edimekte ve galisanlarin

performanslar Global Menkul Degerler Performans Degerlendirme Sistemi ile dlgimlenmekte ve degerlendiriimektedir.

.Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahipleriniyatinmcilar, musteriler, is ortaklariile galisanlar olarak gruplandirdigimizda yatinmeilarin bilgilendiriimesine
liskin aciklamalar “Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi” bolimUnde detayli olarak agiklanmistir. Ayrica, Sirket ¢alisanlarinin
detayl bilgi alabilmesi icin kurulan intranet sistemi ile hem Sirket ici operasyonel galismalar yUrittlimekte; hem de Sirket
calisanlar diizenli olarak kamuoyuna yapilan agiklamalar ve Sirket'in faaliyetlerini etkileyecek yonetimsel konularla ilgil
bilgilendirimektedirler.

-Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Birim yoneticilerinin katildigi periyodik degerlendirme toplantilarina zaman zaman Denetim ve Kurumsal Yonetim Komitesi
Uyeleri de katimakta ve birim yoneticileri bagl olduklan birimlerin goérUslerini yonetime iletmektedirler. Komiteleri Uyeleri
gbrevlerini ifa ederken birim yoneticileri kendilerine sorular yoneltmekte olup, menfaat sahipleri ile komiteler arasinda
gerekKli bilgi akisi mekanizmasi birim yoéneticileri aracilidi ile olusturulmustur.
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3.Insan Kaynaklar Politikas

e GMD, insan odakll bakis agisini ve egitim anlayisini sirket kurum kultiriine ve insan kaynaklari politikasina adapte
etmistir. TUm gelismelerin ve ilerlemenin arkasinda insan glict oldugu bilinciyle, finans sektérintn gerektirdigi nitelikli
insan glicunu sirketin gelisimi icin planlamak, ise alimlar gerceklestimek, calisanlarin kaliciigini ve strekliligini saglamak
adina onlar egitmek, yetkinliklerini gelistirmek; motivasyonlarini artinci ¢alismalar yapmak, calisanlara kendilerini
ifade edebilmeleri icin agik iletisim ortamlari yaratmak, calisanlara yetkinlik, bilgi, beceri, gereksinim ve beklentileri
dogrultusunda “kariyer danismanlidl” yapmak ve GMD'i galismak igin Turkiye'nin tercih edilen isvereni haline getirmek
iIkeleriyle hareket etmektedir.

o Calisanlarla iliskileri yUrtitmek amaciyla insan Kaynaklan fonksiyonlarindan sorumiu olan bir departman bulunmaktadir.
Yonca YUcel bu departmandan sorumlu olarak Insan Kaynaklari Direktort olarak gérevini sUrdUrmektedir.

e Gorevieri; Sirket stratejileri dogrultusunda, insan kaynaklar hedefleri ve butgesi olusturmak igin, Genel MudUr ile
koordineli olarak, gerekli alt yapi galismalarini gergeklestirmek.

eFleman segme ve yerlestirme,  Ucretlendirme, performans degerlendirme, organizasyonel degisim ve gelisim
politikalarinin gelistiriimesi, projelendiriimesi igin galismak, ilgili galismalar dogrultusunda politika / prosedUirlerini yazmak,
uygulamak.

o Sirket kultirinun devamlildy, calisanlarin liderlik, yetkinlik, egditim ve uzmanlik seviyelerinin gelistiriimesi igin gerekli
altyapiyr ve koordinasyonu saglamak.

e Sirketin tUm ise alim calismalarini koordine etmek ve bu calismalarin sirket hedeflerine, standartlarina uygun olarak
gergeklestirimesini saglamak.

o Sirketin personel isleriile ilgili politika/prosedUrlerini olusturmak, gelistirmek, calisanlar ile ilgili kamu kurum ve kuruluslarina
dUzenli olarak verilmesi gereken bildirimlerin, bordro galismalarinin, galisan taleplerine yonelik ¢alismalarin, hatasiz ve

zamaninda yapimasini saglamak.

e Sirketin is analizi, derecelendirme ve Ucretlendirme strateji ve hedeflerini belirlemek, takip etmek, organizasyonel
degisiklikler dogrultusunda revize etmek.

e Belirlenmis sirket standartlari, genel piyasa kosullar, yonetim kararlari dogrultusunda, galisanlarin Ucret ve sosyal hak
paketi ile ilgili degisiklik galismalarini yapmak.

e Calisanlarin, bolim yodneticilerlyle koordineli olarak, egitim & gelisim ihtiyac analizini yapmak ve egitim bUtgesini
olusturarak, gerekli ve ilgili egitim organizasyonlarini gergeklestirmek.

® Sirket stratejileri ve hedeflerine yonelik performans degderlendirme sistemini kurmak, uygulanmasi ve sUrekliligi igin
bolim yoneticileri ile birlikte calismalar yapmak.
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Yapilan insan kaynaklari calismalari ve ttm ise alimlarla ilgili olarak, alinacak danismanlik hizmetlerini tanimlamak ve bu
firmalarla olan iliskilerin sirket menfaatlerine uygun olarak yurtitiimesini saglamak olarak belirlenmistir.

2015 yiliicerisinde galisanlardan gelen herhangi bir sikayet bulunmamaktadrr.

GMD'nin Ucret sistemi, géreve gdre Ucretlendirme temeline dayanmaktadir. Benzer isi yapan kisiler benzer Ucret
almakta olup gorevier, o gorevin gerektirdigi yetkinlikler, tasidigi risk, yonetilen kisi sayisi gibi kriterlere bagl olarak
Ucretlendiriimektedir.

Prim ve performans sistemleri, calisanlar arasinda adaleti saglamakta ve ayni zamanda gider yonetimi ve verimlilikte de
onemli ve etkin yonetim araci olmaktadir. Bununla birlikte basarili calisanlarimizi 6dUllendirme ile ilgili duyurular da sirket
geneline yapllan duyurular ve intranet sisteminde de ayrica paylasiimaktadir.

Sirket ici yUkselmeler ve gorevier arasi gegisler icin kriterler (deneyim, gérevde galisma suresi, performans, yetkinlik
degerlendirmesi, vb.) degerlendirimekte ve seffaf bir yaklasimla tUm calisanlarla paylasimaktadir. Sirketimizde
insan kaynaklari politikasi yazil hale getirilerek ic iletisim portalinda Turkge olarak “Calisan Yénetmeligi” adi altinda
yayinlanmaktadir. Bu ydnetmelik sayesinde sirketimizde konusunda yetkin bilgi duzeyine sahip; kurum kultirine uyumlu

olarak gorev yapacak, degisime ve gelisime agik kisilerin ise alimi saglanmaktadir.

insan kaynaklar politikasi cercevesinde ise alimlarda ve kariyer planlamalari yapilirken, esit kosullardaki kisileri esit
firsat saglanmasi ilkesi benimsenmektedir. Bu nedenle sdz konusu pozisyonlar herkesin erisebilecedi sekilde internet
sitesinde belirtimekte ve basvurular e-posta ile kabul edimektedir.

Calisanlara saglanan olanaklar ve galisanlari da ilgilendiren sirket gelismeleri, hem Sirketin Ust dlizey yoneticisi tarafindan,
hem de Insan Kaynaklari tarafindan e-posta ile génderilerek calisanlarla paylasimakta ve ayrica i¢ iletisim portalinda da
duyurulmaktadir.

Sirketimize aynmciliga iliskin herhangi bir sikayet gelmemistir.

. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

GMD sektore ve topluma egitimli insan kaynagi kazandirma hedefine glclU bir baglitk duymaktadir. Sirket, sahip oldugu
kaynaklarla, farkli platformlarda egitimi desteklemeyi topluma karsi sorumiulugu olarak gérmektedir. Bu kapsamda,
toplumsal egitime katkida bulunacak sekilde bilgi birikimini paylasacak faaliyetlerde bulunmakta ve egitim kurumlarini
yardim ve bagislarla desteklemektedir. S6z konusu faaliyetler faaliyet raporumuz vasitasiyla kamuya agiklanmaktadir.

Sirket, 2015 yilinda Pariltt Gormeyen Cocuklara Destek Dernegi, Turk Egitim Vakfi gibi egitime destek veren kuruluslara
yaptigi bagis ve yardmlarla hedefine bagliigini gostermektedir.
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BOLUM V-YONETIM KURULU

. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirketimiz, Genel Kurul tarafindan secilecek 7 (yedi) Uyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve temsil
olunur. Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri asagdida verimektedir:

Erol Goker - Yonetim Kurulu Baskani Cigdem Gaye Braida Fernandez - Uye
Aysegil Bensel - Yonetim Kurulu Baskan Vekili Veysel Cakir - Uye / Ba@msg Uye )
Feyzullah Tahsin Bensel - Uye Muhsin Goéktug Demiray - Uye / Bagimsiz Uye

Gokhan Ozer - Uye / Genel MudUr

Sirketimiz Yonetim Kurulu Gyelerinin giincel listesi ve ézgegmisleri Faaliyet Raporumuzda ve Sirketin internet sitesinde
kamuya duyuruimustur. Yonetim Kurulu Gyelerimizin ézgegmisleri web sitemizde (www.global.com.tr) yer almaktadir.
Yonetim Kurulu Gyelerinde Sirketin faaliyet alanlarinda temel bilgi ve Ust dlzeyde yonetim dzelliklerinin bulunmasi esas
alinmistr.

Sirketimizin Yonetim Kurulu Gyeleri 2016 yili faaliyet ve hesaplarinin gortstlecedi genel kurul toplantisi yapilana kadar
gbrev yapmak Uzere yetkilendirilmistir

Yénetim Kurulunun iki (yesi, SPK tarafindan Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenmis bagimsiz tye niteliklerine uygundur.

Sirketimizin Aday Gosterme Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi altnda gérevini sUrdUrmektedir ve Kurumsal
Yonetim Komitesi 2 (iki) Gyeden olusmaktadir. Kurumsal Yonetim Komitesi baskanini bagimsiz Uyelerimizden biridir ve
SPK tarafindan Kurumsal Yoénetim likelerinde belirlenmis bagimsiz Gye niteliklerine uygundur. Yénetim Kurulu Uyesinin
bagimsizlgini ortadan kaldiran bir durumun ortaya clkmasi halinde, sz konusu gelisme bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
tarafindan kamuya duyurulmak (izere derhal Yonetim Kuruluna bildirilir. Bagimsizigini kaybeden Yénetim Kurulu Uyesi,
ilke olarak istifa eder. Bagimsiz Uyenin istifasi sonrasinda asgari bagimsiz Uye sayisinin yeniden saglanmasini teminen ve
yapllacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak Uzere bagimsiz Uye secimi igin Kurumsal Yonetim Komitesi bir
degerlendirme yaparak sonucunu yazili olarak Yonetim Kuruluna bildirir.

Sirketimiz yonetim kurulu Uyelerinin Sirketimiz disinda baska gorev ve gorevier aimasi belirli kurallara baglanmamis ve/
veya sinirlandinimamistrr.

. Yonetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu Gyelerinin gorevlerini tam olarak yerine getirebilmelerini teminen her tGrlt bilgiye zamaninda ulasmalari
saglanmaktadir. Kurumsal Yonetim likeleri cercevesinde Sirket biinyesinde Yénetim Kurulu'na bagli olarak olusturulan
sekretarya toplanti tarihinden en az U¢ (3) giin dnce Yonetim Kurulu Uyelerini toplanti gtindemi ve gundeme iliskin
dokumanlari kendilerine ulastirmak yolu ile bilgilendirmektedir. Yonetim Kurulu toplantlarinin Izum goértldikee ve en
az ayda bir kez olmak Uzere gergeklestirir, Yonetim Kurulumuz 2015 yilinda 54 yazili karar almistir. Yonetim Kurulu
toplantilarinda alinan kararlar oybirligi ile alinmistir. Yonetim Kurulu giindemi Sirketin ihtiyaglar dogrultusunda, Yonetim
Kurulu Uyeleri tarafindan belirlenmektedir. Yonetim Kurulu Gyelerinin adirlikli oy kullanma hakki yoktur, tum Gyeler ve
baskan esit oy hakkina sahiptir. Toplantilarda Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan yéneltiien sorular ve farkl goériis aciklanan
konulara iliskin makul ve ayrintili karsi oy gerekgelerin karar zaptina gecirimektedir.
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3. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Yonetim Kurulumuz bir Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturmustur. S&z konusu komiteler galismalari hakkinda dizenli olarak Yonetim Kurulu Gyelerimizi bilgilendirmektedir.
14.06.2012 ve 25.04.2014 tarinli Yonetim Kurulu Karari ile Kurumsal Yonetim Komitesine, Yonetim Kurulu'ndan Veysel
Cakir (Bagmsiz Uye-Baskan), Muhsin Géktug Demiray (Bagimsiz Uye-Uye) ve Bahar Lafci (Yatrimal lliskileri Balimu
Yoénetici-Uye) secilmistir. 14.06.2012 tarihli Yonetim Kurulu Kararl ile Veysel Gakir (Bagimsiz Uye-Baskan) ve Muhsin
Goktug Demiray (Bagimsiz Uye-Uye) Denetim Komitesine secilmistir. 25.04.2014 tarinli Yénetim Kurulu Karar! ile Veysel
Cakir (Bagmsiz Uye-Baskan) ve Muhsin Goktug Demiray (Bagimsiz Uye-Uye) Riskin Erken Saptanmasi Komitesine
secilmistir. Her komite, Yonetim Kurulu'na danismanlik yapar ve tavsiyelerde bulunur. Komitelerde baskanlik yapan
Uyeler, icrada gérevili oimayan Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyelerinden olusmaktadir. Denetim Komitesi Gyelerinin tmdndn
bagmsiz Uyelerden olusmasi ve komite baskanlarinin bagimsiz Uyeler arasindan secilmesi gerekliligi nedeniyle, bagmsiz
Uyelerimizden Veysel Cakir her U¢ komitede de gorev aimaktadir.

4. Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketimizde, risk yonetimi, denetim ve i¢ kontrol faaliyetleri, Denetim ve Risk Yonetimi Bolumu tarafindan yUrltUimektedir.
Bolum Selahattin Gagn Tuztuner'in yonetimindedir.,

Denetim faaliyetlert il ilgili calismalar yine SPK tarafindan Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenmis Gye niteliklerine uygun
Denetim Komitesi Uyeleri Veysel Cakir ve Muhsin Goktug Demiray koordinasyonunda strdUrtimektedir.

5. Sirketin Stratejik Hedefleri

GMD'nin vizyonu; TUrkiye'nin sektorinde dnc, lider ve glvenilir kurumu olmaktir, Musterinin intlyaclarina ve beklentilerine,
cagdas yasamin gerektirdigi her tUrlt imkani kullanarak ve guncelligi izleyerek cevap vermek, kendini strekli yenileyerek
ve gelistirerek yeni Urtinleri ve hizmetleri sunmak; azami musteri tatmini olusturarak, insan kaynaklan, egitim, verimlilik ve
mUsterilerin devamiiigini saglamak, bu basarlyl da ¢alisanlar, mUsterileri ve de hissedarlarinin kazancina dontstirmek
ve TUrkiye'de drnek araci kurum konumuna gelmek, Sirket'in misyonudur.

6. Mali Haklar
Sirketimizin Ucretlendirme politikasinda, Yonetim Kurulu Gyelerinin Gcretlendirme esaslari spesifik olarak belirlenmistir.

18 Kasim 2015 tarihli Sirket Genel Kurulunda, 2015 vili faaliyet donemi ile ilgili olarak Yénetim Kurulu Gyelerine aylik net
2.500 TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmistr.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2015 TARIHIi ITIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ortaklar ve Yonetim Kurulu Baskanligi'na
istanbul

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) ve Bagh Ortakliklari’'nin (hep birlikte “Grup”)
31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yUrutlimastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini
ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin énemli yanlishk icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yurattilmesini gerektirmektedir.

Bagimsizdenetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide
finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergcege uygun sunumuylailgili ic kontroli degerlendirir, ancak
bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin
yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorugumuze goére konsolide finansal tablolar, Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh
Ortakliklarrnin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini,
Tuarkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gergcege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hidkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Legal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Masavirlik A.S.

Cumali Firat, YMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

8 Mart 2016
istanbul, Tirkiye
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KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI NOTLAR

Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Bolimlere gore raporlama

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

Borglanmalar

Ticari alacaklar ve borglar

Diger alacaklar ve borglar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Serefiye

Karsiliklar, kosullu varlk ve yuktumlltkler

Taahhtler

Calisanlara saglanan faydalar

Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin yiikimldlikler
Diger varlik ve yukiamlulikler

Ozkaynaklar

Hasilat ve satiglarin maliyeti

Pazarlama, satis ve dagim giderleri, genel yénetim giderleri
Niteliklerine gore giderler

Diger faaliyet gelirleri

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Vergiler

Hisse basina kazang

iligkili taraf agiklamalari

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
Finansal araglarin gercege uygun degerleri

Finansal tablolari 6nemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger
hususlar

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

VARLIKLAR Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

DONEN VARLIKLAR 106.763.520 123.167.417
Nakit ve nakit benzerleri 4 17.414.527 13.211.347
Finansal yatirimlar 5 6.436.646 737.942
Ticari alacaklar 7 76.298.577 107.671.090
lliskili taraflardan ticari alacaklar 27 9.924.370 18.986.263
Diger ticari alacaklar 66.374.207 88.684.827
Diger alacaklar 8 4.147.558 2.291
iliskili taraflardan diger alacaklar 27 1.332.157 2.291
Diger alacaklar 2.815.401 -
Pesin 6denmis giderler - -
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 25 527.244 319.591
Diger dénen varliklar 1.935.998 513.177
DURAN VARLIKLAR 18.096.574 7.529.509
Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 8 2.386.453 649.285
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.386.453 649.285
Ozkaynak Ydéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 24.998 -
Finansal Yatirimlar 5.944 421 5.809.709
Yatirim Amagh Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varlklar 896.871 782.566
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.889.655 23.636
Serefiye - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.889.655 23.636
Pesin Odenen Giderler 4.595 -
Ertelenmis Vergi Varlig 25 6.949.581 264.313
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 124.860.094 130.696.926

EKli dipnotlar bu tablonun tamamlayici pargasidir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
KAYNAKLAR Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 78.272.218 79.304.088
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 37.511.690 19.500.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 469 -
Ticari Borglar 7 32.640.613 57.160.795
iliskili Taraflara Ticari Borglar 27 158.602 25.961
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 32.482.011 57.134.834
Kisa Vadeli Diger Borglar 8 5.066.001 922.510
iliskili Taraflara Diger Borglar 4.547.706 -
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 518.295 922.510
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 788.867 -
Ertelenmis Gelirler - -
Doénem Kari Vergi Yukimlulugu 25 - -
Karsiliklar 1.868.417 559.330
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 1.388.417 559.330
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 480.000 -
g()éllziajmgllazzptemlyle Muhasebelestirilen Yatirimlara iligskin 15 396.161 1161.453
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.600.350 761.477
Uzun Vadeli Borglanmalar - -
Ticari Borglar - -
Uzun Vadeli Diger Borglar - -
Ertelenmis Gelirler - -
Karsilklar 1.600.350 761.477
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 1.600.350 761.477
Ertelenmis Vergi Yukimluliga 25 - -
Diger Uzun Vadeli Yukimlultkler - -
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 44.987.526 50.631.361
Odenmis Sermaye 17 40.000.000 40.000.000
Sermaye Duzeltme Farklar 17 150.406 150.406
Paylara iliskin Primler/iskontolar 17 6.233.176 6.233.176
ﬁzrp\slzxﬁl Zggﬁrrl(zja? \\/(:;;dg?dglrg?and|r|Imayacak Birikmis Diger (510.318) 167.072
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 17 167.072 167.072
Aktleryal Kazang / Kayiplar 17 (677.390) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 8.050.219 1.854.617
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler B (142.459)
Yabanci Para Cevirim Farklari - (142.459)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar (4.623.471) 3.026.101
Net Dénem Kari/Zarari (4.312.486) (657.552)
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - -
TOPLAM KAYNAKLAR 124.860.094 130.696.926

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Yila Ait Konsolide Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Notlar denetimde.n denetimde_n
gecmis gecmig
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 18 10.032.592.344 7.976.061.420
Satislarin Maliyeti 18 (10.010.514.470) (7.955.224.714)
BRUT KAR ZARAR 22.077.874 22.077.874
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 (2.243.669) (1.493.456)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (33.933.815) (23.653.497)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 10.514.670 2.769.251
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (1.719.524) (199.389)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI (5.304.463) (5.304.463)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 453.494 1.065.686
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (74.572)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar 15 765.292 (425.718)
FINANSMAN GIDERI ONCESIi FAALIYET KARI/ZARARI (4.085.677) (1.174.989)
Finansman Gelirleri 23 2.194.033 3.367.193
Finansman Giderleri 24 (4.239.225) (2.840.924)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI/ZARARI (6.130.869) (648.720)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.818.383 (8.832)
Doénem Vergi Gideri (-) / Geliri 25 - -
Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 25 1.818.383 (8.832)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (4.312.486) (657.552)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI (4.312.486) (657.552)

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Yeniden Degerleme Kazang ve Kayiplar - (275.001)
Yabanci Para Cevirim Farklari 142.459 6.491
Aktueryal Kazang Kayiplar (846.738) -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 169.348 -
Diger Kapsamli Gelir/Gider (534.931) (268.510)
Toplam Kapsamh Gelir (4.847.417) (926.062)
Donem Kari/Zararinin Dagihmi (4.847.417) (926.062)
Kontrol Glci Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar (4.847.417) (926.062)

Pay Basina Kazang
Sirdurllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 26 (0,12) (0,02)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Yila Ait Konsolide Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gegmis

Bagimsiz
denetimden

gegmis

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

(7.045.647) (15.860.049)
Donem kari / (zarar) (4.312.486) (657.552)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati lle llgili Diizeltmeler (1.096.015) (1.932.219)
Amortisman ve itfa Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 543.208 471.223
Kidem Tazminati Karsiligi 281.431 170.352
Supheli Ticari Alacak Karsiligi - (21.498)
Kullaniimamis izin Karsiligi (39.067) 62.018
Personel ikramiye Karsiligi 45.861 4.370
Dava Gider Karsiligi 480.000 -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 176.227 (3.010.833)
Yabanci Para Cevrim Farklar - 6.491
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindaki Paylar ile ilgili Diizeltmeler (765.292) 425.718
Vergi Geliri/Gideri lle ligili Dizeltmeler (1.818.383) 8.832
Yatirnim ve Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina lligkin - (48.892)
Dizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (225.642) (12.990.977)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dlzeltmeler 31.372.513 (49.115.593)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler (24.520.182) 36.365.685
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (6.600.846) (320.271)
Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler 4.932.358 79.202
Birlesme ve Konsolidasyon Kapsaminda Devir lle llgili Dizeltmeler (5.409.485) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.411.504) (279.301)
Vergi Odemeleri (207.653) -
Odenen Personel izin Ucreti - (45.621)
Odenen Kidem Tazminati (1.203.851) (233.680)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (7.536.306) 12.548.130
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (1.164.310) (88.336)
Maddi Duran Varliklarin Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 159.393 95.547
Bloke Mevduattaki Degisim (772.975) 966.844
Finansal Yatirimlardaki Artig/Azalis (5.758.414) 11.574.075
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 18.012.158 (4.409.007)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 18.012.158 -
Borg Odemelerine iligkin Nakit Cikislari - (7.433.565)
Nakdi Sermaye Artisi - -
Odenen Temettiiler - 3.024.558
Alinan Faiz - -
Odenen Faiz -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 3.430.205 (7.720.926)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.702.042 11.422.968
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7.132.247 3.702.042
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 1 Ekim 2004 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Genis Yetkili Araci Kurum olarak belirlenmis olup,
asagidaki faaliyetleri yapmaya yetkili kilinmistir:

+ Islem Araciligi Faaliyeti

» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

* Yatirrm Danigsmanligi Faaliyeti

« Sinirli Saklama Hizmeti

» Halka Arza Aracilik Faaliyeti — Aracilik Yuklenimi

+ Halka Arza Aracilik Faaliyeti — En lyi Gayret Aracilig

Sirket'in kayith adresi “Biiyiikdere Cad. Tekfen Tower No:209 Kat:6 Sisli - istanbul’dur.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket blinyesinde167 kisi (31 Aralik 2014: 153 kisi) calismaktadir.
Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, 5 sube ve 3 irtibat birosu bulunmaktadir (31 Aralik 2014
5 sube ve 8 irtibat blrosu).

Sirket, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’'nin (“Global Holding”) bagh bir ortakligidir.
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in hisselerini elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pay % Tutar - TL Pay % Tutar - TL

Global Holding A.S. 77.434 30,973,769 67.434 26,973,769
AZ International Holdings S.A. -- -- 10.000 4,000,000
Halka arz edilen paylar 22.566 9,026,230 22.566 9,026,230
Diger 0.000 1 0.000 1
Toplam 100.00 40,000,000 100.00 40,000,000

Sirket'in hisselerinin %25'i Borsa Istanbul A.S. (“BIAS”)'nde 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren
islem gormektedir. Global Holding'in elinde bulunan hisselerin bir kismi BIAS'da islem goéren
hisse senetlerinden olusmaktadir.

Sirket’'in bitin hisseleri adi hissedir ve imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile birlesme:

Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.S$.’nin sermayesinin %100’tGne tekabill eden paylari,
Sirketimiz Global Menkul Degerler A.S. tarafindan devralinmasina iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’na (“Kurul”) yapilan basvuru kapsaminda, Kurul s6z konusu basvurumuzu 21.05.2015
tarihli yazisi ile olumlu kargilamigtir.

S0z konusu paylarin devralinmasi islemi akabinde Sirketimiz tarafindan paylarinin tamamina
sahip hale geldigimiz Eczacibasi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Tirk Ticaret Kanununun
155/1. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 11.23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin
13. maddesi hikmi uyarinca Sirketimiz blnyesinde birlestiriimesine karar verilmistir. S6z
konusu birlesme kararimiz dogrultusunda Kurul'a gerekli bagvuru yapilmis ve Kurul s6z konusu
basvurumuzu olumlu karsilamis olup, isbu karari 07.09.2015 tarih ve 2015/24 sayili Sermaye
Piyasasi Kurulu Bilteni’'nde yayimlamistir.

Birlesme islemi 11.09.2015 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmistir. S6z konusu tescille birlikte
Eczacibasi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tim hak ve yukidmlilikleri ile birlikte Global Menkul
Degerler A.S. blinyesinde birlesmis ve birlesme ile tiizel kisiligi sona ermistir ve dolayisiyla bagh
ortakligi Global MD Portfdy Yoénetimi A.S.’nin) hisselerinin de tamamini satin almistir.

Sirket'in %100 bagli ortakliklarindan Global Securities (USA), Inc (“Global USA”) 1995 yil
Agustos ayinda kurulmus olup National Association of Securities Dealer- Security Exchange
Commission’a kayitlidir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, Global USA tasfiye edilmis olup calisan
personeli bulunmamaktadir. S6z konusu bagli ortaklik, cari ddnemden baglamak Uzere onceki
dénemlerden farkli olarak konsolidasyon kapsami diginda birakilmistir.

CJSC Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan”), Global Menkul'in %100 istiraki olup
1998 yilinin Mart ayinda kurulmustur. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, Global Kazakistan tasfiye
edilmis olup calisan personeli bulunmamaktadir. S6z konusu bagh ortaklik, cari dénemden
baslamak Uzere 6nceki donemlerden farkli olarak konsolidasyon kapsami disinda birakilmigstir.

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Sirket ile kurumsal finansman alaninda
Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50
ortaklik yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman 50,000 TL sermayeye sahiptir.

Sirket ve konsolidasyona tabii ortakliklari raporun devaminda birlikte, “Sirket” ve “Grup” olarak
adlandiriimigtir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ana ortaklik konumundaki Sirket, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
yayimlanmis Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlar’na uygun olarak tutmakta
ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir. Bagl ortakliklar muhasebe
kayitlarini faaliyette bulunduklar Ulkelerin mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarini da buna uygun olarak ilgili Glkelerin para birimleri bazinda hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yururliige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari’'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

KGK Tarafindan Yayinlanan ilke Kararlari KGK, finansal tablolarini TMS’ye uygun olarak diizenlemek
zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca
uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirdigini arttirmak, finansal
tablolarinin yeknesak olmasini sadlamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla TMS'de bir
diizenleme yapilincaya kadar asagidaki konuya iliskin Kurul ilke Kararlarini yayimlamistir.

Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi, “Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama Kapsaminin
Belirlenmesine iliskin Kurul Karar” uyarinca finansal tablolarini TMS'’ye gére diizenlemek zorunda olan
sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gergede ve ihtiyaca uygunlugunu,
karsilastirilabilirigini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak
olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla hazirlanmigtir. Bu ilke karari, yayim tarihi
olan 20 Mayis 2013 tarihinden sonraki ilk raporlama déneminden itibaren ytrirlige girmistir. Grup bu
diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla gerekli siniflamalari yapmistir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. Konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin
gecerli para birimi ABD Dolarr’'dir. Konsolide finansal tablolar, Sirket'in gecerli ve raporlama para
birimi olan TL olarak sunulmustur.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1.3 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyla hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve
sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapilmigtir.

2.1.3.1 Bagh Ortakliklar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket'in finansal ve faaliyet politikalari
uzerinde kontrol guictine sahip oldugu bagli ortakliklar agsagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet
politikalari Gzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet
politikalarini sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gucune sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol glicu, Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal tablolari ydnetim
kontrolinin basladigi tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket'in dogrudan veya dolayl olarak ortak kontroli altinda toplanmis bitin
bagli ortakliklarin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla etkin kontrol oranlarini géstermektedir:

(%) (%)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Global USA - 100
Global Kazakistan - 100
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (Global MD) 100 -

Sirket, bagh ortakliklarinin hisselerinin %100’GUne sahip oldugu igin ana ortakhk digi pay
bulunmamaktadir. Bu yuzden ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Gictu Olmayan
Paylar” kalemi yer almamaktadir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1.3.2 Miisterek yonetime tabi ortakliklar

Musterek yonetime tabi ortaklik, bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan mustereken
yonetilmek Gzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi igin bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur.

ilisikteki finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adiyla teskil edilen miisterek
yonetime tabi ortaklik, 6zkaynak yéntemi esasina gére muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yéntemi,
bir migterek ydnetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin, istirak edilen ortakhidin
6zkaynaginda dénem icinde ortaya c¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene disen pay kadar
artirllip azaltiimasini ve igtirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, musterek yénetime tabi
ortaklik tutarinin bu sekilde degistiriimis degerinden duisilmesini 6ngdéren muhasebelestirme
yontemidir. Sirket'in IEG Global Kurumsal Finansman’in 6zkaynagdindan aldigi pay, IEG Global
Kurumsal Finansman’daki sermaye payinin kayith degerini asmasi durumunda konsolide finansal
tablolarda 6zkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirmlara ait tutar sifira indirilir. Ozkaynak
ydntemiyle muhasebelestirilen yatirimlara ait tutarin finansal tablolarda sifira indirilmesinden
sonra, ilave yukimliligin muhasebelestiriimesi, ancak Sirket'in yeni kurulmus olan IEG Global
Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini yaritmesi igin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi
sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda 6zkaynak yéntemiyle muhasebelegtirilen yatirimlara iligkin
yukumlUlUkler altinda muhasebelestirilmistir.

Musterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolari ile uyumlu olarak
ayni hesap déneminde, ayni muhasebe ilkelerine goére hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla musterek ydnetime tabi ortakliktaki dogrudan
veya dolayli pay oranlari asagidaki tabloda gdsterilmistir:

(%) (%)
31 Aralik 2015 31 Aralik 2015

IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S.
(“IEG Global Kurumsal Finansman”) 50 50

2.1.3.3 Konsolidasyonda Diizeltme islemleri

Konsolidasyona dabhil edilen sirketlerin, finansal durum tablolari ve kapsamli gelir tablolari tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayitl degerleri
ile 6zkaynaklarindaki paylari karsilikli olarak netlestiriimistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler
arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmigtir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donlk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket
muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.

2.1.5 Yeni Standartlar, Degisiklikler, Yorumlar

Sirket cari donemde Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) ve TMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2015
tarihli finansal tablolar igin gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlardan kendi faaliyet konusu
ile ilgili olanlari uygulamigtir:

a) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Galisanlara Saglanan Faydalar'

2010-2012 Dénemine lligkin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS

lyilestirmeler 16 ve TMS 38, TMS 24, TFRS 9, TMS 37,
TMS 39

2011-2013 Dénemine lliskin Yillik TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

lyilestirmeler

Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin Sirket'in raporlanan sonuglari veya finansal
durumu uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

b) Henulz yuriarlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yururlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:
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31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TFRS 9

Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)

TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu
Yurarldk Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)

Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir
Olan Yontemlerin Agiklanmasi '

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS
1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

Tarimsal Faaliyetler: Taslyici Bitkiler

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)

Mdusterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestiriimesi

2011-2013 Dénemine iligkin Yillik
lyilestirmeler

TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler)

Aciklama Hikimleri 2

2012-2014 Dénemine ligkin Yillik
lyilestirmeler

TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler)

Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak
Yontemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)

Yatirimel ile istirak veya is Ortaklig
Arasindaki Varlik Satiglari veya Ayni
Sermaye Katkilari 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28
(Degisiklikler)

Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon
istisnalarinin Uygulanmasi 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

Sdzkonusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

2.1.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
doénemde, gelecek ddonemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihinde sona eren donemlere gére muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yoktur.
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2.2  Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti

2.2.1. Hasilat ve Finansal Gelirler ve Giderler

Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri

Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin verilen aracilik hizmet tcretleri alim/
satim igleminin yapildigi tarinte gelir tablosuna yansitiimaktadir. islemler nedeniyle ortaya gikan
gelirler ydnetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar,
tahakkuk esasina gdre gunlik olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Faiz gelirleri

Musterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” icinde, banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri
ise “Finansal gelirler” de raporlanir.

Menkul kiymet alim satim karlari

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.
Ters repo anlagmalari ¢cergevesinde kullandirilan fonlar

Ters repo anlasmalari gergevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis
bir tarihte geri satim taahhldu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir. Alig
ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak
tahakkuk ettirilmektedir.

Komisyon gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihnte muhasebelestiriimektedir

Diger

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.
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2.2.2. Maddi Duran Varhklar

Ana ortakliga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore duizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak
2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir. Bagli ortakliklara ait maddi duran varliklar orijinal
para birimleri bazindaki maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
disulup dénem sonu kurlarindan TL'ye cgevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilir.

Sonradan ortaya c¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tim diger giderler
olustukca kar veya zarada muhasebelestirilir.

Amortisman
Maddi duran varliklarin tahmini faydal émurleri agagdidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5vil
Nakil vasitalari 5yil
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal émurlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

2.2.3 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici
deger kayiplari disllerek yansitiir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla tahmini faydali émirlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.
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2.2.4. Varhklarda Deger Dusiiklugi
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akiglarinin olumsuz olarak etkilendigini
gOsteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger disukligine ugradidi kabul
edilir. itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diistiklGgi finansal varligin
kayith degeri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin buglnkl degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Sirket, finansal varliklara iligkin deger dusukIGgunu ayri
ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar haricinde, deger dusukligu zarar sonraki ddnemde azalirsa
ve azalis deger dusukliglu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari, deder disukliginin
iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger disUklugu hi¢bir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kapsaml gelir tablosunda
iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger dusukligu
sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her raporlama ddneminde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusuklugu
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek
olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varlidin surekli kullanimindan ve faydali émri sonunda
elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglnki degeridir.

Deger dusuklugu kayiplari kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
disiklugu kaybi, o varhdin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger disukliginun
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger disuklugu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2.2.5. Borg¢lanma Maliyetleri
Tudm finansman giderleri olustuklari ddnemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
2.2.6. Finansal Araglar

Sirket’in tum finansal araclari tirev olmayan finansal araglardan olugsmaktadir. Sirket’in finansal
aragclari, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatinmlar, ticari ve diger alacaklar ve borglar,
finansal borglar ve ticari ve diger bor¢lardan olusmaktadir.

Finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler harig, dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleriile birlikte makul degerleri Gzerinden degerlenir. Tlrev enstrimani
olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasina muiteakiben degerlenmesi ile
ilgili hususlar asagida agiklanmistir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iligkin s6zlesme hikUmlerine taraf
oldugunda kayda alir. Finansal varlklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari
Uzerindeki s6zlesmeye bagl haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay
finansal varliklar satildig1, suresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir.
Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari, Sirket’in bu varliklari alma veya satma
taahhtidinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yukimlUlikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya suresi doldugunda kayitlardan g¢ikarilr.

Finansal yatirrmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tirev olmayan
finansal yatirimlar bilancoya ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek
piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. ilk kaydin ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve
fiyat dlgllemeyen finansal araglar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger dusukligu karsihgi
ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar disinda tim finansal araglar ve tim
satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle 6l¢ulUr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belilenmemis olan turev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer
alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimakta ve gercege
uygun degerleriyle gosterilmektedirler. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve
gercegde uygun deg@erleri guvenilir olarak dl¢ulebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gdsterilmektedir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettller Sirket'in temetti alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zararda muhasebelestiriimektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakde esdeder varliklar, kasa ve bankalardaki G¢ aydan kisa vadeli mevduat vadesiz
mevduat hesaplarindan olugsmakta olup ilgili maliyet degerleri Gzerinden degderlenir. Nakit ve nakde
esdeger varliklar kolayca nakde ddénusturulebilir, olustugu tarihte vadesi U¢ ayl gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip yatirimlar ifade etmektedir.

Banka kredileri

Banka kredileri ilk maliyet degerleri Gzerinden iglem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar
s6z konusu borglarin vadeleri siresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Ticari alacaklar/borglar ve diger alacaklar/ borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri
Uzerinden degerlenir.

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi duslldikten sonra 6zkaynaklardan azalis
olarak kayitlara alinir. Adi hisseler tGzerinden dagitilan temettller, temetti dagitim karari alindigi
doénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yikimllligu olarak siniflandirilir.
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2.2.7 Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama déneminde gecerli kur
Uzerinden donem sonunda TL'ye gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir. Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 2014
tarinlerindeki kur bilgileri asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
Amerikan Dolari (USD) 2,9076 2,3189
Avro (EUR) 3,1776 2,8207

2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yakimlulUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkun olmasi veya varlidin elde edilmesi ile yikimlUligun yerine getirilmesinin
es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri
ile gosterilirler.

2.2.9 Karsiliklar, Kosullu Yukumliiliikler ve Kosullu Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimluligin bulunmasi, bu yakimlalagun
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yakimllik tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
SOz konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir

2.2.10 Kiralama iglemleri

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari dénemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.

83 FAALIYET RAPORU 2015



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2.11 lligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan
yada dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de
dahildir. ligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile genel mudur gibi tst diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Not 25).

2.2.12 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari dénem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari dénem vergi
yukimliligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden ve raporlama dénemi sonunda
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimliligini ve gecmis vyillardaki vergi
yakumlaluga ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklarin bilango yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi,
raporlama donemi sonunda gegerli olan kanunlara dayanarak, gegici farklarin geri gevrildiklerinde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukimlaligu veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagr tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek
dénemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi
durumunda kaydedilir. Finansal tablolara énceki donemlerde yansitiimis olan ertelenmis vergi
varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacadi anlasildigi takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan
kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi varhdi ve ertelenmis vergi yukimluligu, kanunen vergi varliklar ve vergi

yukumlUltklerinin mahsuplastiriimasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni
mali otoriteye bagl olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6értili kazang
dagitimi” bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazan¢ dagitimi hakkinda Genel Teblig'de
uygulamadaki detaylari belirlemigtir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan Urln, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o0 zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtuli kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.2.13 Calisanlara Saglanan Faydalar

Tuarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa
ve kotu davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda ddeme
yapmakla yikumludur.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metot kullanarak bir yikimllik
olusturmustur ve raporlama dénemi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini kullanilarak
iskonto etmistir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, devlet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, tavan miktarlar sirasiyla 3.828,37 TL
ve 3.438,22 TL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yukimlGlik
icin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

2.2.14 Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boélinmesi ile hesaplanmaktadir.

Dénem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi ddnem basi mevcut hisse sayisiyla dénem iginde
ihra¢ edilen hisse sayisinin zamana bagli agirlikli ortalama bir faktorle ¢arpilmasiyla bulunur
(Not 25). Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagsina
kazang¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise dénuk
etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.
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2.2.15 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket
konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar
konsolide finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.16 Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegdi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi
vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akislari tablosunu
dizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatinm
faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettidi nakit akislarini
gOsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablosunda yer
alan nakit ve nakde esdeger varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri 17.414.527 13.211.347
Bloke mevduat (Not 4) (10.282.280) (9.509.305)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger 7.132.247 3.702.042

varliklar
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2.2.17 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29'a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukdmluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonugclar bu tahminlerden
farklilik gOsterebilir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29'a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukdmlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonugclar bu tahminlerden
farklilik gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glncellemeler, glncellemenin yapildigi dénemde ve bu
glncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 7  Ticari Alacaklar

Not 11 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler

Not 14 Caliganlara Sagdlanan Faydalara iligkin Karsiliklar
Not 28 Finansal Aracglarin Gergege Uygun Degerleri

3. Boliimlere Gore Raporlama

Sirket sadece aracilik faaliyetinde faaliyetinde bulundugu ve Sirket yonetimi tarafindan finansal
performansini degerlendirme ve kaynak dagilima karar vermek igin kullandigi ayri takip edilen
bolimleri olmadigi icin bélimlere gére raporlama yapilmamistir. Ayrica, yurtdigi bagl ortakliklarin
tasfiye asamasinda olmalarindan ve konsolide finansal tablolar agisindan énemsiz olmalarindan
oturd, cografi bolimlere gore raporlama yapiimamistir.
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4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kasa 24.864 80.678
- TL Kasasi 21.999 80.678
- Yabanci Para Kasasi 2.865 -
Bankalar 17.023.573 13.130.669
- Vadesiz mevduat - TL 8.573.486 4.637.096
- Vadesiz mevduat - YP 39.415 357.721
- Vadeli mevduat - TL 8.410.672 8.135.852
Ters Repo Alacaklari 366.090 -
17.414.527 13.211.347

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlari %5,59 — 13,40 araliginda ve vadeleri
3 aydan kisadir (31 Aralik 2014: %7,64-11,00 vadeler 3 aydan kisadir).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, bankalardan alinan teminat mektuplari karsiligi bankalar mevduati
Uzerinde 10.282.280 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 9,509,305 TL).

5. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alim satim amagl finansal varliklar: N%’:g:: g:g::: N%’:g:: I}D(:g:::
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 632.321 639.003  627.064 623.484
Ozel sektér tahvil, senet ve bonolari (*) 5.550.000 5.550.000 - -
Yatirim fonlari katim belgeleri - 10.000 11.513
Hisse senetleri - 237.643 102.945
Kisa vadeli finansal yatinmlar 6.436.646 737.942
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Ozel Sektér Tahvili

Global Holding A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.04.2015 tarihli ve 10/433 sayili karari ile
500.000.000.-TL nominal tutarda borglanma araci ihrag belgesi almistir. Bu onay kapsaminda ilk
ihrac olarak, 5 Mayis 2015 tarihinde 110.000.000.-TL nominal tutarda tahvil ihra¢ edilmistir. ikinci
ihrag olarak, 29 Aralik 2015 tarihinde 40.000.000.-TL nominal tutarda tahvil ihrag edilmigtir.

Takasbank tarafindan, 729 gin vadeli kuponlu tahvilin ISIN kodu TRSGLMDA1717 olarak
belirlenmistir.

Sirket, Global Holding’in ikinci ihracindan nominal 5.550.000 TL tutarinda tahvil satin almistir.
Tahvile iligkin bilgiler:

ihrag fiyati 100 TL

Tahvilin tarG : Kuponlu tahvil

Vadesi :27.12.2017

Faiz 6deme : Ug ayda bir kupon ddemeli

Anapara geri 6deme : Anapara defaten vade sonunda

Faiz orani : Degisken faizli — Yillik gdsterge DIBS + % 4,50 ek faiz

(1.kupon faizi % 3,7695 -91 ginliik basit, % 15,993 yillik bilesik,
% 15,1194 yillik basit)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satilmaya hazir finansal varliklar: Nomlna! Kayltl! Nomlna! KayltI!
Degeri Degeri Degeri Degeri

BIAS Takas ve Saklama Bankasi AS 4.500.000 5.625.000 4.500.000 5.625.000
(“Takasbank”) hisseleri

BISTA.S. 319.421 319.421 159.711 159.711

IEG Kurumsal Finansman Danismanlik - - 24.998 24.998
AS (“IEG Kurumsal Finansman”)

5.944.421 5.809.709
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, BIAS lehine bankalardan alinan teminat mektubu karsiliginda
ilgili bankalarca 10.282.280 TL rehnedilmigtir. (31 Aralik 2014: 596,028 TL). 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla, islem teminati olarak Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'na (“ViOP”) verilen devlet tahvili
564,322 TL. (31 Aralik 2014: 538,410 TL).dir.

IEG Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal finansman alaninda
Avrupa’nin énde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50
ortaklik yapisiyla kurulmustur. IEG Kurumsal Finansman 50.000 TL sermayeye sahiptir. Yatirim

tutari, 31 Aralik 2015 tarihindeki mali tablolarda Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
kaleminde siniflandiriimistir.

6. Borglanmalar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Borsa para piyasasina borglar 35.000.000 19.500.000
Banka kredileri 2.200.000 -
Diger bor¢lanmalar 311.690 -

37.511.690 19.500.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, faiz araligi borsa para piyasasina borglar igin %14,55-15,50 (31
Aralik 2014: %4.00-10.50)'dur.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borglar igin 38.525.000 TL (31 Aralik 2014:
39,425,000 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, banka kredilerinin faiz orani % 5,59-13,4 olup, vadesi 1 aydir.
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7. Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla,

ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kredili misteriler 34.600.601 33.157.671
iligkili taraflardan alacaklar (Not 27) 9.924.370 11.963.661
Vadeli islemler misteri takas alacaklari 10.073.028 5.620.600
Borsa para piyasasindan alacaklar 17.316.000 48.643.000
Odiing alinan menkul kiymetlerden alacaklar 1.838.456 -
Supheli ticari alacaklar 1.316.097 1.238.373
Supheli ticari alacaklar karsihgi (1.316.097) (1.238.373)
Mdasterilerden alacaklar 2.426.790 1.218.086
Ortaklardan alacaklar (Not 27) - 7.022.602
Diger 119.332 45.470

76.298.577 107.671.090

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde slpheli ticari alacaklar karsiligi

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem basi bakiyesi 1.238.373 1.259.871
Konsolidasyon kapsaminda dahil edilen 95.862 -
Donem igindeki tahsilatlar (18.138) (21.498)
Doénem sonu bakiyesi 1.316.097 1.238.373
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadeli islemler musteri takas borglari 9.982.741 5.595.647
Borsa para piyasasina borglar 17.302.243 48.637.126
Odiing alinan menkul kiymetlerden borglar 1.842.126 -
Mdusgterilere borglar 2.188.156 2.588.728
Tedarikgilere borglar 1.166.745 313.333
iligkili taraflara ticari borglar (Not 27) 158.602 25.961

32.640.613 57.160.795

8. Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personelden alacaklar 774.173 -
Diger kisa vadeli alacaklar 2.041.227 -
iligkili kuruluslardan diger alacaklar (Not 27) 1.332.157 2.291

4.147.557 2.291

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen depozito ve teminatlar 2.386.453 649.285
2.386.453 649.285

Verilen depozito ve teminatlar, VIOP, BiAS, kira ve elektrik depozitolarindan olusmaktadir.
Diger Borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve harglar 495.319 898.647
iligkili taraflara diger borclar (Not 27) 4.547.706 -
Diger 22.976 23.863

5.066.001 922.510
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

31.12.2014 Dénemigi Birlesme Cikiglar/  31.12.2015

Devir Girigler ile Transferler Bakiye
Devrolan

Maliyet Degeri
Kurulus ve 5.163.125 - - (4.684.535) 478.590
Orgutlenme
Diger Maddi Olmayan - - 4.018.306 5.083.024 9.101.330
Duran Varliklar
Haklar 4.495.425 832.575 788.943 (932) 6.116.010
Yapilmakta Olan - 31.860 - - 31.860
Yatirimlar
Toplam 9.658.550 864.435 4.807.249 397.557 15.727.790
Birikmis
Amortismanlar
Kurulus ve (5.163.125) - 4.684.535 (478.590)

Orglitlenme

Diger Maddi Olmayan -
Duran Varliklar

(3.610.124) (4.275.271) (7.885.395)

Haklar (4.471.789) (133.197) (783.064) (86.101)  (5.474.151)
Toplam (9.634.914)  (133.197) (4.393.188) 323.163 (13.838.135)
Net Deger 23.636 720.720  1.889.655
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Sirket'in 2014 yil maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidadir:

31.12.2014 Dénemici Birlesme Cikiglar/  31.12.2015

Devir Girigler ille Transferler Bakiye
Devrolan

Maliyet Degeri
Kurulus ve 5.163.125 - - 5.163.125
Orgutlenme
Haklar 4.495.425 - - - 4.495.425
Toplam 9.658.550 - - - 9.658.550
Birikmis
Amortismanlar
Kurulus ve (5.163.125) - - (5.163.125)
Orgutlenme
Haklar (4.460.991) (10.798) - - (4.471.789)
Toplam (9.624.116) (10.798) - (9.634.914)
Net Deger 34.434 - 23.636

(*) Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ile 2015 yilinda birlesmesi ile devrolan maddi olmayan duran
varliklarini temsil etmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, haklar Sirket’in sahip oldugu bilgisayar programlarindan
olugsmaktadir.

Sirket'in, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturuimus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

11. Serefiye

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle serefiyesi bulunmamaktadir.

12 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

(a) Borg karsiliklari
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

(b) Sirket aleyhine agilmis olan ¢esitli davalarin toplam tutari 480.000 TL olup,
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla dava gider karsihdi ayrilmistir.
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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13. Taahhiitler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen teminat, rehin ve
ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

Global Menkul tarafindan verilen TRi’ler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin 50,783,048 43,372,476
Toplam Tutari

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen -- --
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutari

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciyla -- --
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis

Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar! -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam -- --
Tutari

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup -- --
Sirketleri Lehine Vermis  Oldugu TRI’lerin Toplam

Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine -- --
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

50,783,048 43,372,476

31 Aralik 2015 itibariyla, Global Menkul’iin vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina
orani %0°dir (31 Aralik 2014: %0).
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in taahhUtleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Miisteri Teminatlari:

VioP 9.982.741 5.595.647
9.982.741 5.595.647

Verilen Teminat Mektuplari:

Takasbank 38.525.000 39.425.000

BIAS 11.800.000 8.300.000

Diger Verilen Teminatlar 561.532 51.448

Toplam verilen teminat mektuplari 50.886.532 47.776.448

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplari VIOP, BIAS ve Takasbank’a
sirasiyla VIOP’da islem yapabilme teminati, hisse senetleri piyasasi ve tahvil ve bono piyasasi
islem yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu teminati ve SPK araci
kurum blokaji olarak verilmistir. Ayrica, Not 5’de agiklanan menkul kiymetler rehin ve teminat
olarak verilmistir.

Miisteri teminatlari TR tablosuna dahil edilmemistir.

14. Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Borglar ve Karsiliklar

Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2015 31 Aralhk 2014

Personel Borglar 55.109 -
Odenecek Vergi ve Fonlar 456.192 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 277.567 -

788.867 -

Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Yillik izin karsilig 1.288.766 505.540
Prim ve diger karsiliklar 99.651 53.790
1.388.417 559.330
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Personel izin karsiliklari

Turkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigdi yillik izin sirelerine ait Ucreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumludar.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde personel izin karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Doénem bagi bakiyesi 505.540 489.143
Birlesme ile devir gelen 822.293 -
Dénem ici artis - 62.018
Dénem igi 6demeler (39.067) (45.621)
Doénem sonu bakiyesi 1.288.766 505.540

Uzun vadeli ¢caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kidem tazminati karsihgi 1.600.350 761.477
1.600.350 761.477

Kidem tazminati karsiligi

Yirirliikteki kanunlara gére Global Menkul, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yukumladar. Bu yukumlalik ¢ahgilan her yil icin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, azami
3.828 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) olmak Uzere, 30 gunlik toplam brit tcret ve diger haklar
esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukimlulik hesaplanirken kullanilan temel varsayim
hizmet saglanan her yil icin azami yukumliligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi
olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar’, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl
yukimlaluguna tahmin etmekte aktieryel degerleme metodlar kullaniimasini gerekli kilar. Kidem
tazminat karsilidi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlalik tutarlarinin
net bugiinki degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitiimistir.
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati karsiliginin
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Doénem basgi bakiyesi 761.477 824.805
Birlesme ile devrolan bakiye 738.329

Konsolidasyon kapsaminda dahil edilen 145.982 -
Doénem iginde ayrilan karsilk 135.449 170.352
Doénem iginde édenen (1.203.852) (233.680)
Faiz maliyeti 176.227 -
AktUeryal kazang kayip 846.738 -
Dénem sonu bakiyesi 1.600.350 761.477

Dénem icinde kar/zarara kaydedilen giderler, genel yonetim giderleri hesabinda kaydedilmistir

15. Ozkaynak Ydntemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlara iligkin Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in net varliklari 783.374 TL
tutarinda negatif bakiye vermektedir. Global Menkul'in IEG Global Kurumsal Finansman’in
faaliyetlerini yuritmesi igin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle, Sirket'in %50
ortaklik payina disen 396.161 TL (31 Aralik 2014 — 1,161,453 TL) tutarinda igerisinde borg
muhasebelestirilmigtir.

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirmlara iligkin yikimliliklerin dénem igi hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Baslangig¢ bakiyesi 1.161.453 735.735
Cari dénem gider / (gelir) payi (765.292) 425.718
Kapanis bakiyesi 396.161 1.161.453
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in varliklar,
yukumlalikler ve 6zkaynak toplamlari ile 6zet kar veya zarar tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam varliklar 744.001 254.129
Toplam yUkUmildltkler (1.536.323) (2.577.036)
Net Varliklar (792.322) (2.322.907)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gelirler 2.201.249 449.370
Giderler (670.665) (1.184.402)
Donem kan 1.530.584 (735.032)

16 Diger Varliklar ve Yiikiimlilikler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger D6nem Varliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel avanslari
Diger

- 711.979
2.971 -

2.971 711.979

17. Ozkaynaklar

Sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in kayitli sermayesi 40,000,000 TL'dir (31 Aralik 2014:
40,000,000 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2014: her biri 1 TL nominal
degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004
tarihine kadar slregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde dizeltildiginde, 150,406
TL (31 Aralik 2014: 150,406 TL) tutarinda sermaye enflasyon dlizeltmesi farki olusmaktadir.
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Hisse senedi ihrag primleri

Sirket sermayesinin %25’ine tekabul eden 10,000,000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 29
Haziran 2011 tarihinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 1.65 TL fiyat ile halka
arzi gerceklestiriimis olup, 6,500,000 TL “Hisse senedi ihra¢ primleri” olarak 6zkaynaklara
kaydedilmigtir. Halka arz nedeniyle katlanilan 266,824 TL tutarindaki giderler, 6zkaynaklar
altindaki hisse senetleri ihra¢ primlerinden dusulerek gosterilmigtir.

Yeniden Degerleme Kazang Kayiplari
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerindeki degisimler 6zkaynaklar altinda yeniden dederleme kazang kayiplari hesabinda

muhasebelestiriimektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, yeniden degerleme kazang
kayiplarin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Baslangig¢ bakiyesi 167.072 442.073
Doénem igindeki azalig - (275.001)
Kapanis bakiyesi 167.072 167.072

Yabanci para ¢evrim farklari

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, bagli ortakliklarin finansal tablolari ABD Dolari cinsinden hazirlanmig
olup, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ABD Dolari alig kurundan TL'ye gevrilerek
konsolide edilmistir. Yillik ortalama déviz kuru ile gevrilen sonug hesaplarindan dogan kur farklari
ise Ozkaynaklarin altinda, yabanci para gevrim farklari igerisinde muhasebelestiriimistir. Cari
dénemde s6z konusu sirketler konsolidasyon kapsamindan ¢ikarildiklari igin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle 142.459 TL'lik bakiye ge¢mis yillar kari/(zarari) hesabina transfer edilmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, yabanci para c¢evrim
farklarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Baslangig¢ bakiyesi (142.459) (148.950)
Doénem igindeki artig/(azalis) - 6.491
Gegmis yillar kari (zararina) transfer 142.459 -
Toplam yabanci para ¢evrim farklari - (142.459)
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Aktilieryal Kazang Kayip

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihdinin hesaplanmasinda dikkate alinan aktieryal kayip kazanclarin kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirimesine izin vermemektedir. AktlUeryal varsayimlarin degismesi
sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Aktieryal Kazang / (Kayip)” hesabinda
muhasebelestiriimistir. Kidem tazminati karsilidi aktleryal kayip/ kazang fonu kar veya zararda
yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basi aktlieryal kazang veya kayiplar - -

Doéneme iligkin aktlieryal kazang / kayip (846.738)
Ertelenmis vergi etkisi 169.348
Doénem sonu aktiieryal kazang veya kayiplar (677.390) -

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tim kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadidi sirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla, Sirket'in k&rdan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi 8.050.219 TL (31 Arahk
2014: 1,854,617 TL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.
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18. Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait hasilat ve satislarin maliyetleri agsagidaki gibidir:

2015 2014

Satis gelirleri
Devlet tahvili satiglari
Hisse senedi satislari

9.871.225.932 7.939.798.982
139.265.042 15.927.782
10.010.490.974 7.955.726.764

Hizmet gelirleri

Komisyon gelirler 9.035.768 12.364.272
Musteri kredi faiz gelirleri 8.063.598 7.421.345
Portféy Yonetim Danismanhgi Performans 1.486.211 638.704
Tirev Piyasa islemleri Deg. Farklari 149.946 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 2.059.686 15.626
Diger Hizmet Gelirleri 2.226.404 536.963
Musterilere komisyon iadeleri (920.243) (642.254)
Hizmet gelirleri, net 22.101.371 20.334.656

Hasilat, net 10.032.592.345 7.976.061.420
Satislarin maliyeti (10.010.514.470)  (7.955.224.714)
Brit kar 22.077.874 20.836.706

19. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2015 2014

Hisse borsa payi (1.181.855) (697.779)
VIOP komisyon giderleri (506.853) (392.590)
Temsil ve agirlama giderleri (365.792) (310.338)
BIAS Takas Saklama giderleri (167.185) (66.955)
Reklam ilan ve tanitim giderleri (21.984) (25.794)
(2.243.669) (1.493.456)
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Genel yénetim giderleri

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Personel giderleri (20.376.906) (15.387.306)
Kira giderleri (2.626.707) (1.706.310)
Bilgi islem giderleri (2.850.626) (1.572.353)
Haberlesme giderleri (955.097) (885.242)
Danismanlik giderleri (577.541) (246.826)
Amortisman ve itfa paylari (543.208) (471.223)
Tasit araci giderleri (639.329) (454.087)
Bina yonetim giderleri (795.571) (368.697)
Vergi, resim ve harglar (1.771.287) (1.309.761)
Seyahat giderleri (265.364) (179.565)
Kirtasiye basili evrak giderleri (174.317) (81.654)
Diger (2.357.862) (990.473)
Toplam (33.933.815) (23.653.497)

2015 2014
Maaslar ve Ucretler (14.057.363) (10.861.143)
Personele saglanan diger yan faydalar (387.229) (1.581.850)
SSKigveren payi (2.138.722) (1.344.298)
Personel primleri (3.243.712) (1.072.515)
Saglik sigortasi giderleri (549.880) (527.500)
Toplam (20.376.906) (15.387.306)

20. Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina goére siniflamigtir.
Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina goére siniflamigtir.
Doénem icinde olusan amortisman ve itfa giderleri 543.208 TL (31 Aralik 2014: 471,223 TL)'dir.
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21. Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren yila ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2015 2014
iligkili taraf faiz geliri 800.232 1.656.059
Musteri kredi faiz gelirleri 7.240.496 -
Temerrtt faiz gelirleri 421.318 -
Menkul kiymet deger artiglari 939.734
Danismanlik geliri - 206.452
Diger 1.112.890 906.740
Toplam 10.514.670 2.769.251

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren yila ait diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Dava gider karsiligi (480.000) -
Diger giderler (1.239.524) (199.389)
Toplam (1.719.524) (199.389)

22 Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren yila ait yatirnm faaliyetlerinden gelirler asagdidaki
gibidir:

2015 2014
Temettl gelirleri 453.494 1.005.054
Maddi duran varlik satis kari - 48.892
Diger - 11.740
Toplam 453.494 1.065.686
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23. Finansman Gelirleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren yila ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Faiz gelirleri 2.194.033 3.024.558
Kambiyo karlari - 117.717
Diger finansman gelirleri - 224918

2.194.033 3.367.193

24 Finansman Giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren yila ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Kredi faiz ve komisyon giderleri (3.392.788)  (2.493.806)
Teminat mektubu komisyon giderleri (585.490) (268.430)
Kidem tazminati faiz maliyeti (176.227) -
Diger finansman giderleri (84.720) (78.689)

(4.239.225)  (2.840.925)

25. Vergiler

Turkiye’de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirltige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesine gére 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10
olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir. Turk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde
olugabilecek vergiye tabi karlari netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye taginabilirler.
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Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosedirli bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama tarihini takip eden doért ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari
5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmis vergi yukimlaliga veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango ydntemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukimlaluga veya varhgi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagl tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denen stopaj netlestirildikten
sonra kalan tutar pesin 6denen vergiler hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Kurumlar vergisi yakimluligu - -
Pesin 6denen vergiler 527.244 319.591
Pesin 6denen vergiler 527.244 319.591

Kar veya zarar tablosunda déneme iliskin vergi geliri ve gideri asagdida
gOsterilmigtir:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Cari donem kurumlar vergisi karsihigi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.818.383 (8.832)
Vergi geliri/(gideri) 1.818.383 (8.832)
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve
borglarini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Ertelenmis vergi varliklari:
Kidem tazminati karsihgi 290.874 152.295
Personel izin ve ikramiye karsiliklari 360.741 111.866
Dava gider karsiligi 96.000 -
Mali zararlar 6.122.733 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 79.233 -
zararl
Diger - 152
Toplam ertelenmis vergi varhigi 6.949.581 264.313
Ertelenmis vergi yukiimlulugu: - -
Net ertelenmis vergi varhigi 6.949.581 264.313

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yila ait ertelenmis vergi varligi hareket tablosu

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Baslangi¢ bakiyesi 264.313 273.145
Birlesme kapsaminda dahil edilen 4.866.885 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.818.383 (8.832)
Toplam ertelenmis vergi varligi 6.949.581 264.313

26. Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang tutari net donem karinin Sirket hisselerinin cari ddnem icindeki agirlikli
ortalama hisse adedine bollinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren

yila ait hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Net dénem kari / (zararn)

Hisselerin agirhkli ortalama sayisi

Agirlikl ortalama hisse miktari

(4.312.486) (657.552)

40.000.000 40.000.000

Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang/(kayip) (0,11) (0,02)
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27. iligkili Taraf Agiklamalar

Sirket’in iligkili taraflari Global Holding ile dogrudan ve dolayli istirakleri ve Sirket bunyesindeki
personel ve Ust dizey yoneticilerdir.

a) lligkili taraflardan alacak ve borglar

31 Aralik 2015 31 Aralhik 2014

Ticari Alacaklar

Global Holding - 7.022.602
Turkcom Turizm Insaat Gida Yatirmlar A.S. 9.924.370 8.373.032
IEG Global Kurumsal Finansman - 1.252.201
Naturel Gaz San. Ve Tic. A.S. - 56.619
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS (“Pera GYQO”) - 169.381
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (¥) - 2.073.385
Global Liman isletmeleri A.S. (“Global Liman”) - 38.431
Diger - 612
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) 9.924.370 18.986.263

110 FAALIYET RAPORU 2015



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Diger Alacaklar

Ege Liman isletmeleri A.S. 2.129 -
Global Liman isletmeleri A.S. 34.371 -
IEG Eurasia Finansal Dan. Hiz. Ltd. Sti. 5.436 -
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. 822.684 -
Naturel Gaz A.S. 145.073 -
Straton Maden Yatirimlari ve isletmeciligi A.S. 14.653 -
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. 186 -
Tres Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. 34.129 -
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 242.005 -
EMDAS B Tipi Likit Fonu 12.642 -
EMDAS B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 16.859 -
Global Menkul Degerler B Tipi Yatirrm Fonu - 2.291
Diger 1.991 -
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 8) 1.332.157 2.291

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ticari Borglar

Global Yatirrm Holding A.$. 107.599 -
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 51.003 2.810
Global B Tipi Fon - 23.151
Toplam iligkili taraflara ticari borglar (Not 7) 158.602 25.961

Diger Borglar
Global Yatirim Holding A.$. 4.547.706 -

lligkili taraflara diger borglar (Not 8) 4.547.706 -
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b) iligkili kuruluslar ile islemler

Sirket'in, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan

islemleri asagidaki gibidir:

S ; 31 Aralik 31 Aralik
lligkili taraf Islem agiklamasi 2015 2014
Ges Enerji A.S. (%) Aracilik komisyon gelirleri - 4.676
Global Liman isletmeleri A.S. Aracilik komisyon gelirleri - 8.395
Azimut Portfoy Yoénetimi (*) Aracilik komisyon gelirleri - 76.708
Global Holding Aracilik komisyon gelirleri 12.721

Global A Tipi Fon Aracilik komisyon gelirleri - 7.710
Global Holding Faiz gelirleri 812.279 774.810
Naturel Gaz San. ve Tic. A.S. Faiz gelirleri 10.031 4.143
Ges Enerji A.S. (¥) Faiz gelirleri 566.059
IEG Global Kurumsal Finansman Faiz gelirleri 87.067 77.343
Turkcom Turizm Faiz gelirleri 1.502.113 818.801
Global Liman igletmeleri A.S. Faiz gelirleri 2.535 9.896
Pera GYO Faiz gelirleri 21.805 7.510
Diger Faiz gelirleri 438 33.000
Naturel Gaz San. ve Tic. A.S. Danigsmanlik gelirleri 20.098 5.799
Global Liman Isletmeleri A.S. Danismanlik gelirleri 68.310 54.864
Pera GYO Danigsmanlik gelirleri 27.874 16.281
IEG Global Kurumsal Finansman Danigsmanlik gelirleri 136.205 --
Global Holding Diger gelirler 126.724 44115
Pera GYO Diger gelirler 13.818 18.412
Global Liman isletmeleri A.S. Diger gelirler 42.476 6.792
IEG Global Kurumsal Finansman Diger gelirler - 172.565
Naturel Gaz San. ve Tic. A.S. Diger gelirler 44.332

Diger Diger gelirler 41.540 14.516
Global Holding Kira giderleri (5612.879) (299.840)
Global Holding Danismanlik giderleri (161.663) (80.097)
Global Holding Faiz giderler (206.607) --
Global Holding Diger giderler (53.884) (11.710)

(*) Ges Enerji A.S. tasfiye nedeniyle ve Azimut Portfdy Yonetimi A.S. 2015 yilinda grup disina
satigsindan dolayi iligkili taraflardan gikartiimistir.
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yila ait yonetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel
mudur, direktor ve direktor yardimcisi gibi Ust diizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Maas 3.569.062 1.316.817
Primler 500.274 79.170
Huzur haklari 280.808 139.646
Diger uzun vadeli faydalar 157.483 29.945

4.507.626 1.565.578

28. Finansal Araglardan Kayanaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

* Kredi Riski
» Likidite Riski
* Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sirecleri hakkinda bilgi vermek amagch sunulmustur.
Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalarn Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci
Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh
kalmaktir.

28.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigsmanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini
de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari
yerine getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan
veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem
zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, musterilerinden hesaplarinda nakit veya
nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki
tablodaki gibidir:

31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger  Bankalar Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Yatinmlar(*)

Raporlama dénemi sonu itibariyle

. S 9.924.370 66.374.207 1.332.157 2.815.401 17.414.527 6.436.646
maruz kalinan azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiklugune ugramamis finansal 9.924.370 66.374.207  1.332.157 2.815.401 17.414.527 6.436.646
varliklar net defter degeri

B. Kosullari yeniden gérisulmus

bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis

veya deger dusukligine ugramis - - - - - -
sayllacak finansal varliklarin net

defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
distkligine ugramamis varliklarin - - - - - _
net defter degeri

D. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 1.316.097 - - - -
-Deger dusuklugu (-) - (1.316.097) - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari agagidaki
tablodaki gibidir:

31 Aralik 2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger  Bankalar Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Yatinmlar(*)

Raporlama dénemi sonu itibariyle

’ S 18.986.263 88.684.827 2.291 - 13.211.347 737.942
maruz kalinan azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusuklGgune ugramamis finansal 18.986.263 88.684.827 2.291 - 13.211.347 737.942
varliklar net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérisulmus

bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger dugukligine ugramig - - - - - -
sayllacak finansal varliklarin net

defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disuklugine ugramamis varliklarin - - - - - _
net defter degeri

D. Deger dusukligune ugrayan
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegmis (brit defter degeri ) - 1.238.373 - - - -
-Deger dustkligi (-) - (1.238.373) - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, tamami icin karsilik ayrilmis olan stpheli alacaklarin
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Ticari Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal

Alacaklar Mevduat Yatirimlar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - -
Vadesi uzerinden 1-3 ay gegmis -- - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 1.316.097 - - -
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegcmis - - - -
Teminat, vs ile giivence alinmig kismi - - - -
1.316.097 - - -
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, tamami igin karsilik ayrilmis olan stpheli alacaklarin
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Ticari Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
Alacaklar 9 Mevduat Yatirimlar

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegcmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis

Vadesi tizerinden 1-5 yil gegcmis 1.238.373

Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile giivence alinmig kismi

1.238.373

28.2 Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yukiumliliga, Global Menkul’lin en az kisa vadeli borglari kadar
cari degerleri ile dikkate alinan dénen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak 28.4 Sermaye
yonetimi bolimiinde anlatilan sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler ile
pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate
alinmaz.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Global Menkul'lin Teblig 34 kapsaminda likidite
yukimlaluga asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A. Dénen Varliklar 104.436.262 115.928.007
B. Kisa Vadeli Borglar 82.595.373 72.489.024
Do6nen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1,26 1,60
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine gore dagihmi agagidaki
tablodaki gibidir:

Sozlesme Sozlesme 3-12 ay 1-5yil 5
Defter Degeri uyarinca nakit 3 aydan kisa yildan

uyarinca vadeler arasi arasi
cikiglar toplami fazla

Finansal borglar 37.512.158 37.512.158 37.512.158 - - -
Ticari borglar 32.640.613 32.640.613 32.640.613 - - -
Diger borglar 5.066.001 5.066.001 5.066.001 - - -

75.218.772 75.218.772 75.218.772 - - -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki
tablodaki gibidir:

Sézlesme Sozlegme 312ay  1-5yil 5
Defter Degeri uyarinca nakit 3 aydan kisa yildan

uyarinca vadeler arasi arasi
cikisglar toplami fazla

Finansal borglar 19.500.000 19.500.000 19.500.000 - - -
Ticari borglar 57.160.795 57.160.795 57.160.795 - - -
Diger borglar 922.510 922.510 922.510 - - -

77.583.305 77.583.305 77.583.305 - - -
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28.3 Piyasa riski
Déviz kuru riski
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in yabanci para varliklarinin ve yikimltltklerinin

profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A. Doviz cinsinden varliklar 42.280 357.521
B. Doviz cinsinden yukumlalikler - -
Net doviz pozisyonu (A+B) 42.280 357.521

Déviz Bazinda Ayrintili

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

?:?r\:: 'Il?l:)t‘:: TL Tutani  Déviz Cinsi TDI:’t‘;'rzl TL Tutar:
Varliklar
Kasa ABD Dolari 985 2.865 - - -
Bankalar ABD Dolari  13.556 39.415 ABD Dolari 154,263 357,721
Toplam 42.280 357,721
YUkamilalikler
Finansal borglar - - -
Finansal borglar - - - ABD Dolari -- --
Net pozisyon 42.280 357,721
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, TL'nin diger para birimlerine karsilik yizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla kar/zararda olusacak artis/azalis asagidaki gibidir.

Do6viz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci
paranin aranin deger paranin paranin
deger P . deger deger
kaybetmesi .
kazanmasi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/

ey 4.228 (4.228) - -~
yakumlalaga
2- ABD Dolart riskinden . _ . _
korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 4.228 (4.228) - --
TOPLAM (3) 4.228 (4.228) - -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, TL'nin diger para birimlerine kargilik yizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla kar/zararda olusacak artis/azalis asagidaki gibidir.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci Yabanci Yabanci

paranin Yabapcl paranin paranin

deger paranin degel_' deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ 35,772 (35,772) . -
yukamlalagua

2- ABD Dolari riskinden _ _ _ _
korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 35,772 (35,772) -- --

TOPLAM (3) 35,772 (35,772) -- --
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Faiz orani riski

Sirket sahip oldugu nakit deg@erleri glinin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz pozisyonu
asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 31 Aralik
2014 2014
Finansal varliklar Ticari alacaklar 76.298.577 33.157.671
Gergegde uygun deger
farki kar/zarara yansitilan 6.436.646 737.942
finansal varliklar
Banka mevduati 17.414.527 8.135.852
Finansal borglar (37.511.690) (19.500.000)

62.638.060 22.531.465
Degisken faizli finansal araclar - -
Finansal varliklar - -
Finansal borglar - -

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal araci bulunmadigi icin
faiz orani duyarlilik analizi sunulmamistir.

28.4 Sermaye yonetimi

Global Menkul, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis
Seri: V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Global Menkul, Teblig 34 kapsaminda periyodik
olarak risk karsihgi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukimlaligi hesaplama tablolarini
hazirlayip SPK’ya géndermekle yikimladur.

Global Menkul’in, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Teblig 34 kapsaminda alim satim
araciligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidu
ile alim satimi faaliyeti, portfdy yoneticiligi faaliyeti, yatirm danismanlidi faaliyeti ve tirev
araglarinin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken 6zsermaye yukumluligu sirasiyla
2.139.000 TL ve 2.139.000 TL olmalidir.
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Ayrica, Global Menkul’iin sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Tebli§g 34’de belirtilen
degerleme hukiumleri cercevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Global Menkul’lin net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lzere,
deger dusukligu karsihgi ve sermaye taahhutleri disuldikten sonra kalan finansal
duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan
ve sermaye, yonetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gérmeyen sermaye piyasasl araglari.

Global Menkul'iin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirasiyla 24,525,307 TL ve 43,535,170 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani yikimlGligi asagida
belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabll eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsihgi,
c) Degerleme giiniinden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Global Menkul’lin sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin Uzerindedir.

Risk karsihgi
Global Menkul’lin gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Tebligd
34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski,

karsi taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hikimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hukamleri ¢ergevesinde hesaplanan risk
karsiligr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2014

Pozisyon riski 7.126.399 7.050.912
Karsi taraf riski 1.080.437 1.768.626
Yogunlasma riski - 150.075
Toplam risk karsilhigi 8.206.836 8.969.613

29. Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢c degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.
Rayi¢c degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu dustnulmektedir. Ticarialacaklarin stipheli alacaklar karsilhigi dusuldikten
sonraki tasinan degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugu disunulmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yukumlulUklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gergcege uygun
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi disunulmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari
degisen piyasa kosullar dikkate alinarak guncellendigi igin kredilerin gergege uygun degerlerinin
tasidiklari degeri ifade ettigi distintlmektedir.
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Itfi E(?ilmis;. Satilmaya Alim Gergege
Degermsien Hazir Satim Uygun
31.12.2015 Go§terllen Finansal .Amagll Degeri ile Devftel:
Finansal Varhklar Finansal Gésterilen Degeri
Varhklar Varlhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 17.414.527 17.414.527
Finansal Yatirnimlar - Kisa 6.436.646 6.436.646
Ticari Alacaklar 32.640.613 32.640.613
Diger Alacaklar 5.066.001 5.066.001
Finansal Yatirimlar 5.944.421 - 5.944.421
Finansal Yiikiimliliikler -
Finansal Borglar 37.511.690 37.511.690
Ticari Borglar 32.640.613 32.640.613
Diger Borglar 5.066.001 5.066.001

Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandinimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltimemis) fiyatlar;
Seviye 2:  Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar digsinda kalan ve varliklar ya da borglar
agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretiimek

suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (go6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergegde uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 6.436.646 - - 6.436.646

Satilmaya hazir finansal varliklar - 5.944.421 - 5.944.421
6.436.646 5.944.421 - 12.381.068
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31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 737.942 -- -- 737.942
Satilmaya hazir finansal varliklar -- 5.809.709 --  5.809.709

737.942 5.809.709 6.547.651

31 Aralik 2015 yili icinde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir (31
Aralik 2014: Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir).

30. Konsolide Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin
Acik, Yorumlanabilir ve Anlagilabilir Olmasi A¢isindan Agiklanmasi Gerekli Olan
Diger Hususlar

Yoktur.

31. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Unvan degisikligi

Global MD Portféy Yonetimi A.S.’nin Emdas Portfdy Yonetimi A.S. olan unvani 28.12.2015 tarihli
Olagantustu Genel Kurul'da Global MD Portfdy Yénetimi A.$. olarak degistiriimis ve 04.01.2016
tarihinde tescil edilmistir.

Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Genis Yetkili Araci
Kurum olarak belirlenmis olup, asagidaki faaliyetleri yapmaya yetkili kilinmistir:

+ lIslem Araciligi Faaliyeti

» Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti

* Yatirm Danismanligi Faaliyeti

«  Sinirl Saklama Hizmeti

+ Halka Arza Aracilik Faaliyeti — Aracilik Yuklenimi

+ Halka Arza Aracilik Faaliyeti — En lyi Gayret Aracilig
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