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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu
Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145 sayili

kararinda yer alan; paylan ilk kez halka arzi oncesi uygulacak esaslarinin 7. Maddesine dayanilarak
hazirlanmigtir. llgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus tarafindan
analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina iliskin gériis beyan
edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladigi tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformunda halka
acilacak ortakliga iliskin boliimde ve bu raporu hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Tarihi 1- 2 Subat 2018
Halka Arz Fiyati 24,00 TL-28,80TL
BIST islem Kodu MPARK
Halka Arz Sekli Fiyat Araligiile Talep Toplama
Aracilik Tiirii En lyi Gayret Aracihig

Halka Arz Yéntemi Ortak Satigi ve Sermaye Artirimi

Halka Arz Edilecek Pay Adeti (hominal) 63.333.333

Ek Satis Hakki (nominal) 9.500.000

Halka Agilma Orani %31,4 (Ek satis dahil: %36,1)

Sermaye 201.458.254 TL

1,52-1,82 milyar TL (Ek satig dahil: 1,75-2,10 milyar TL)

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar (%2,5)
Yurti¢i Kurumsal Yatinmcilar (%7,5)
Yurtdigi Kurumsal Yatirnmcilar (%90)

Tahsisat Gruplari

Satmama Taahhiidi MedicalPark ve satan ortaklar ig¢in 180 giin boyunca

Fiyat istikrari 30 giin boyunca yapilmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Biiyiiklugi

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihigr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2018 Global Menkul Degerler A.S.

1



GLOBAL

MENKUL DEGERLER 30 Ocak 2018

Sirket Profili:

MLP Saglik, 30 Eylil 2017 itibariyla, faaliyet gosterdigi 17 sehirdeki 29 hastanesi ve 5.330 yatak kapasitesi ile
Tarkiye'nin en yaygin hizmet agina sahip, en buyik 6zel saglik kurulusudur (Kaynak: TOBB Sektér Raporu).
Sirket'in hizmet verdigi hastanelerde, ¢ogu orta-lst sosyo-ekonomik segment sinifinda yer alan hastalar olmak
Uzere, yilda ortalama 2,4 milyon tekil kisi tedavi olmaktadir.

Tablo 1. Hastane ag
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Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket hastanelerinde, jinekoloji, kardiyoloji, onkoloji, ortopedi, yogun bakim gibi dallar ile organ ve kemik iligi nakli
gibi daha 6zellikli tibbi islemler de dahil olmak lGzere, her tirli saglhk hizmeti sunulmaktadir. 30 Eylil 2017 itibariyla,
Sirket ve bagli ortakliklarinda 2.000’den fazla uzman doktor, 3.800’den fazla hemsire, 2.500’den fazla hasta destek
personeli ve 6.000’den fazla diger destek personeli olmak tzere toplam 16.000’den fazla kisi istihdam edilmektedir.

Sirket, sahip oldugu yatak kapasityesi agisindan bakildiginda, 30 Eylul tarihinde sona eren dokuz aylik dénem
itibariyla %11 olarak ongérilen payi ile toplam 6zel hastaneler arasinda en fazla yatak kapasitesine sahip
kurumdur. 30 Eylil 2017 tariginde sona eren dokuz aylik dénemde, Sirket'in hastanelerinde yatarak tedavi géren
hasta sayisi, tim 6zel hastanelerde yatarak tedavi goren hasta sayisinin %15’ini olusturmustur.

Sirketin Faaliyetleri Hakkinda Genel Bilgi

MLP Saglik’in faaliyetleri 3 ana kolda siniflandiriimaktadir:
1. Hastane Hizmetleri
2. Yoénetim Hizmeti Sunulan Hastaneler
3. Diger Yan is Kollari

Hastane Hizmetleri

Sirket, hastane hizmetlerini Medical Park, VM Medical Park ve Liv konseptleri altinda yuritmekte olup, bu
konseptler kapsaminda uygulanan farkl fiyatlandirmalar ile farkli segmentlerdeki hasta kitlelerine ulasabilmektedir.
Medical Park’'in hedefi kitlesel premium (mass premium) segment, Livin hedefi ise premium segmenttir. Bununla
birlikte, tibbi kalite ve standart her i¢ konseptte de ayni diizeyde olup, konseptler arasinda hasta basina disen
personel, konfor, konaklama ve agirlama hizmetleri agisindan farkli dizeylerde hizmet sunulmakta olup, konseptler
arasl fiyatlandirma s6z konusu hizmet dizeyine goére farklilagsmaktadir. Sirket'in finansal tablolarina konsolide
edilen 27 adet hastanesi bulunmaktadir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihigr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
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Yonetim Hizmetleri

Sirket, sahibi oldugu 27 hastaneye ek olarak, istanbul Aydin Universitesi Hastanesi ve Istinye Universitesi
Hastanesi olmak Uzere iki 6zel tip faklltesinin hastanelerini de yénetim danismanligi sézlesmeleri kapsaminda
isletmektedir. S6z konusu hastaneler Gniversitelere ait olup, Sirket'in markalari ve konseptleri altinda isletildikleri
icin Sirket portfdyu icinde yer almaktadir. Sirket bu hastanelere sahip olmasa da hastanelerin yillik gelir ve
karlarindan pay aldigi uzun sureli yénetim danismanligi sézlesmeleri kapsaminda, hastanelerin isleyisinden ve
isletiimesinden sorumludur.

Diger Yan is Kollar

Sirket, hastane faaliyetlerine ek olarak yardimci nitelikte dort is kolunda faaliyet géstermektedir. 30 Eylil 2017
tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde, s6z konusu yan is kollarindan elde edilen gelirler, toplam gelirlerin
%7’sini olusturmustur.

e Laboratuar Hizmetleri

e  Goruntileme Hizmetleri

e Catering Hizmetleri

e Sigorta Aracilig

Sirket’in Gelirleri Hakkinda Genel Bilgi

Sirket’in gelirleri:
(i) Devlet tarafindan (SGK tarafindan) karsilanan saglik sigortalarina iliskin 6demeler;
(i) Katki payr 6demeleri dahil olmak Uzere 6demesini kendi yapan hastalar;
(iii) Ozel saglik sigortas sirketleri ve sézlesmeli kuruluslardan gelen édemeler;
(iv) Saglik turizmi gelirleri; ve
(v) Diger yan is kollarindan
Olusmaktadir.

Asagdidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla toplam gelirlerin dagilimi yer almaktadir.
Tablo 2. Sirketin gelirlerinin dagilim

2014 2015 2016 9A16 9A17

1,518,025 | 1,843,387 | 2,160,072 1,569,256 1,873,356

Toplam Gelirler (Bin TL)
Dagilim (%)

Devet (SGK) 44 41 39 40 36
Odemesini kendi yapan

27 31 34 34 33
hastalar/katki paylari
O"zel sagI|I.< sigortasi sirketleri ve 10 12 16 16 17
sozlesmeli kuruluslar
Saglik turizmi 15 11 5 5 7
Diger yan is kollari 4 4 6 6 7

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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SGK

Devlet , SGK kapsamindaki hastalara sunulan saglik hizmetlerinin tiirine gére farkli oranlarda degisiklik géstermek
Uzere, sunulan saglik hizmetlerine iliskin ddemelerin belli bir bélimini karsilamaktadir. 2014 ve 30 Eyldl 2017
itibariyla sona eren dokuz aylik ddnem arasinda, Sirket’in diger 6deme kaynaklarindan elde ettigi gelirdeki biyime
SGK kaynakli gelirlerden daha hizli arttigi icin, SGK’dan elde edilen gelirlerin Sirket toplam gelirleri icindeki payi
yillar iginde gerilemistir. 30 Eylil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ddnemde, SGK’nin konsolide gelirler igindeki
payl, %36 seviyesinde olmustur.

Odemesini Kendi Yapan Hastalar

Odemesini kendi yapan hastalardan elde edilen gelirler, dzel saglik sigortasi ve genel saglik sigortasi kapsaminda
yapilan katki paylr ddemeleri ile 6zel saglik sigortasi veya SGK tarafindan karsilanmayan elektif tedaviler igin
hastanin kendisi tarafindan yapilan 6édemeleri kapsamaktadir. 30 Eylil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik
dénemde, Odemesini kendi yapan hastalardan elde edilen gelirler, Sirket'in toplam gelirlerinin  %33’Un(
olusturmustur.

Ozel Saglik Sigortasi Sirketleri ve Sézlesmeli Kuruluglar

Sirket, 6zel saglik sigortasi sirketleriyle 6zel sadlik sigortasi ve tamamlayici saglik sigortasi kapsaminda
calismaktadir. Sirket'in s6z konusu gelir kaynagindan elde ettigi gelirler 2014 — 2016 mali yillari arasinda %52’lik
YBBO ile artis gostermistir. 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik donemde, 6zel saglik sigortasi sirketleri
ve sOzlesmeli kuruluglardan elde edilen gelirler, Sirket’in toplam gelirlerinin %17’sini olusturmustur.

Saghk Turizmi

Saglik turizmi gelirleri, Sirket hastanelerinde tibbi tedavi gérmek icin Tlrkiye’ye gelen yabanci hastalarin yaptigi
6demelerden olugmaktadir. 30 Eylul 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde, saglik turizminin toplam
gelirler icindeki pay! %7 oraninda gerceklesmistir.

Tablo 3. Sirketin gelirlerinin dagilim

ESGK

m Odemesini kendi yapan hastalar

= Ozel Saglik Sigortasi Sirketleri ve
Sozlesmeli Kuruluglar

mSaghk Turizmi

Dider

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Ayakta ve yatarak tedavi géren hastalara iligkin bilgiler

Sirket’in hastanelerden elde ettigi gelirler agirlkli olarak yatarak tedavi géren hastalardan elde edilmis olup, 30
Eylil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik dénem itibariyla, yatarak tedavi gdren hastalarin toplam gelir
icerisindeki payi %61°dir.

Tablo 4. Ayakta ve yatarak tedavi goren hastalardan elde edilen gelirler

2014 2015 2016 9A16 9A17
Toplam Toplam Toplam Toplam
. . . . " Toplam Hasilata
Hasilat (bin TL) | Hasilata Oran [Hasilat (bin TL) | Hasilata Oran | Hasilat (bin TL) | Hasilata Oran JHasilat (bin TL) | Hasilata Oran |Hasilat (bin TL)
Oran (%)
(%) (%) (%) (%)
Yatarak tedavi géren 804,216 65 978,790 63 1,181,386 62 864,665 62 985,021 61
Ayakta tedavi géren 423,960 35 574,119 37 733,285 38 531,462 38 626,330 39
Toplam 1,228,176 100 1,552,909 100 1,914,671 100 1,396,127 100 1,611,351 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A

Tablo 5. Ozet operayonel ve finansal veriler

2016 2014 - 2016 YBBO (%) 2016 - 2017 Degisim (%)
Hastane Sayis1* 25 26 27 3.9 26 29 115
Yatak Sayisi 3,380 4,054 4,622 16.9 4,272 5,330 24.8
Hasilat (bin TL) 1,518,025 | 1,843,387 | 2,160,072 19.3 1,569,256 | 1,873,356 194
Raporlanan FAVOK (bin TL)** 195,857 234,713 354,098 345 231,662 271,799 17.3
Duzeltilmis FAVOK (bin TL)** 312,397 22.0 222,456 282,294 26.9
Diizeltilmis FAVOK Marji (%) 13.8 12.9 145 - 14.2 151 -

*Hastane sayilari mali yil sonu itibariyla verilmistir.
** Raporlanan FAVOK: Vergi Oncesi Kar'a Amortisman ve Finansman Gider(Gelirlerinin eklenmesi/gikarimasi ile hesaplanmigtir.
*** Diizeltimis FAVOK: Tek seferlik kambiyo karvzarari ve nakit gkisi gerektirmeyen kalemlerin Raporlanan FAVOK'ten

cikarimas/eklenmesi ile hesaplanmaktadir.

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tiirkiye Ozel Saglik Sektériiniin en biiyiik oyuncusu

Sirket, Tlrkiye'deki en gok bransta hizmet veren hastane grubu olmasinin yani sira, cografi olarak tlkeyi kapsayan
aga sahip tek 6zel saglik kurulusudur. Ayrica, Sirket hastanelerinin yarisindan fazlasi nufusu iki milyonun
Uzerindeki sehirlerde bulunmaktadir ve bulundugu sehirlerdeki yatak sayisi, faaliyet gosterdigi birgok sehirde en
yakin rakibinin yatak sayisindan fazladir.

Tablo 6. Tiirkiye Ozel Saghk Sektoriiniin en biiyiik oyuncusu

Hastane Zincirleri

(10 Hastane veya daha
_fazlasinasahip) ”f““‘"' s‘V:" Yatak Sayisi

MLPCARE e - SR
- -
. w0 . 1476
naen H-
1111 . .
Turkiye Ozel Sektor Toplam -!I 562 -nl 43,645
ek BEUEEN | CONE |

Kaynak: TOBB Sektor Raporu

MEMORIAL
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Sirket’in Stratejisi

Sirket’in stratejisi, yeni hastane agiliglari ve satin almalar yoluyla blyimesini devam ettirerek, Turkiye'nin en buyuk
6zel saghk kurulusu olarak mevcut konumunu korumak ve gulglendirmektir. Sirket'in 6zel saglik hizmetleri
sektortinde faaliyet gosteren rakipleri agirlikli olarak premium segmentte yer alan hastalara odaklanirken, Sirket,
ust kitlesel Premium (upper mass — Premium) ve premium hasta segmentlerinden olusan genis bir hasta tabanina
hizmet sunmaktadir. Sirket, hizmet verdigi farkli segmentlerdeki hasta gruplarina ilerleyen donemlerde de karl bir

sekilde hizmet sunmayi hedeflemektedir. S6z konusu hedeflerine ulasmak icin, Sirket'in uyguladigi temel stratejiler
asagida 6zetlenmistir.

o Sirket, 2019 yilina kadar dort yeni hastane acilisi hedeflemektedir.

e Ozel saglk sektériindeki lider konumunun korunmasi ve yeni yatinmlar ve satin almalarla faaliyetlerinin
daha da yayginlastirimasini hedeflemektedir.

e Tamamlayici saglik sigortasi gibi sigorta uygulamalarinin gelirlerdeki blylimeyi destemeklemesi
hedeflenmektedir.

o Sirket ayrica 2016 mali yilinda gelirlerinin %34’Gn{ olusturan 6demesini kendi yapan hastalardan elde ettigi
gelirleri arttirarak gelirlerinin ¢esitlendiriimesini suretiyle blyimesini surdirmeyi planlamaktadir. Bu
kapsamda, Sirket, kitlesel premium segmente hitap eden VM Medical Park ve premium segmente hitap
eden Liv ve hedef kitlesi 6demesini kendi yapan hastalar olan konseptlerine yatirm yapmaya devam
etmeyi planlamaktadir. Sirket, 6demesini kendi yapan hastalardan elde edilen gelirlerin artisinda énemli bir

paya sahip olan elektif ameliyatlarin (plastik ve estetik cerrahi gibi) sayisindaki artigla birlikte gelirlerinde
blylme olmasini 6ngérmektedir.

Ortaklik Yapisi:

. = Halka Arz'dan Sonra Halka Arz'dan Sonra
Halka Arz'dan Once K satis hari K satis hari
Ortagin Unvani (ek satig haric) (ek satis harig)
TL % TL % TL %
Lightyear Healthcare B.V. 83.324.059 47,22 65.222.957 32,38 60.737.032 30,15
Sancak insaat Turizm Nakliyat ve
. 41.690.578 23,63 32.633.826 16,20 30.389.326 15,08
Dig Ticaret A.S.
Muharrem Usta 24.376.877 13,81 19.081.307 9,47 17.768.927 8,82
Hujori Financieringen B.V. 10.815.488 6,13 8.465.959 4,20 7.883.685 3,91
Adem Elbagi 8.125.625 4,60 6.360.435 3,16 5.922.975 2,94
izzet Usta 3.250.251 1,84 2.544.175 1,26 2.369.190 1,18
Saliha Usta 2.437.688 1,38 1.908.131 0,95 1.776.893 0,88
Nurgil Diriustkan Elbagi 2.437.688 1,38 1.908.131 0,95 1.776.893 0,88
Halka Agik Kesim - - 63.333.333 31,44 72.833.333 36,15
Toplam Cikarilmis Sermaye 176.458.254 100,00 201.458.254 100,00 201.458.254 100,00

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
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Ozet Finansal Veriler:

Nakit ve nakit benzerleri 213 92 111 199
Ticari alacaklar 471 612 724 699
Stoklar 31 42 45 46
Diger dénen varliklar 82 155 136 135
Dénen Varliklar 798 901 1.016 1.079
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.039 1.207 1.173 1.218
Ertelenmis vergi varligi 62 99 146 165
Diger duran varliklar 115 95 101 119
Duran Varliklar 1.216 1.401 1.420 1.501
TOPLAM VARLIKLAR 2.014 2.302 2.436 2.580
Ticari borglar 358 352 449 500
Kisa vadeli diger diger ytkimltlukler 111 123 175 185
Kisa vadeli finansal yikumldlikler (finansal kiralama dahil) 350 738 408 438
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 819 1.214 1.031 1.124
Uzun vadeli diger yukumlGlukler 76 57 53 55
Ertelenmis vergi yukimllugu 106 96 124 118
Uzun vadeli diger yukumlUlukler (finansal kiralama dahil) 643 614 962 1.114
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 826 767 1.139 1.287
OZKAYNAKLAR 368 322 265 170
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 2.014 2.302 2.435 2.580
Gelir Tablosu (milyon TL) 2016/09 2017/09
Hasilat 1.518 1843 2160 1.569 1.873
Satiglarin maliyeti (-) -1240 -1562 -1854 -1360 -1593
BRUT KAR 278 281 306 209 281
Genel yonetim giderleri (-) -157 -174 -127 -89 -136
Diger gelirler 209 116 200 115 256
Diger Giderler (-) -87 -106 -171 -113 -250
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 243 117 209 122 150
Finansman giderleri (-) -128 -195 271 -164 -238
VERGI ONCESI (ZARAR)/KAR 115 77 -62 -42 -88
Vergi geliri/(Gideri) 12 35 14 5 15
DONEM (ZARARI) / KARI 127 -43 -49 -36 -73

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihigr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2018 Global Menkul Degerler A.S.
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Halka Arz Gelirinin Kullanim Alani

Sermaye artisi sonucu elde edilecek gelirlerin tamami ile 30 Eylil 2017 itibariyla, Sirket'in toplam yabanci para
cinsinden olan borglarinin bir kismi kapatilarak, s6z konusu borglardan kaynaklanan finansman gideri ve kur farki
giderlerinin disUrilmesi planlanmaktadir. Sermaye artisi sonucunda, Sirket’in finansal yapisinin ve net kar yaratma
kapasitesinin glglendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespiti ve Degerlendirmemiz

Degerleme calismasinda kullanilan FD/Satiglar ve FD/FAVOK carpani yontemleri sirasiyla, %10 ve %90 oranlari
ile agirhklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. S6z konusu agirliklandirma ile MLP Saglik’in ortalama piyasa
degeri 7.508,7 milyon TL olarak hesaplanmaktadir.

FD/Satislar Carpani Yontemi 10% 9.390,8 939,1
FD/FAVOK Carpani Yoéntemi 90% 7.299,6 6.569,6
Ortalama piyasa degeri 7.508,7
Nominal Sermaye Tutari (TL) 176.458.254
Birim Hisse Fiyati (TL) 42,6

Fiyat Tespit Raporu’na goére degerlendirmemizde;

o Fiyat tespit raporunda yapilan bilgilendirmenin yeterince agiklayici oldugunu digtunuyoruz.

e Degerlemede FD/Satiglar ve FD/FAVOK carpanlarin agirliklari sirasiyla %10 ve %90 olarak kullaniimis
olup, agirhklandinimig piyasa degerini daha makul yansittidr igin, bu dagihimin uygun oldugunu
distniyoruz.

e Ancak degerlemede indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'nin, izahnamede herhangi bir gelecede yénelik
projeksiyolara yer verilmedigi icin kullaniimadigi goériyoruz. indirgenmis nakit akim analizine dayall
degerlemeye yer verilseydi daha saglikli bir degerleme sunulabilirdi diye dusliniyoruz.

e Carpan analizinde sadece yurtdisi benzer sirketlere yer verilmistir. Borsa istanbul’da islem goren tek
benzer sirket olan Lokman Hekim de degerlemede kullanilabilirdi diye dugstintyoruz. Ama buyuklik olarak
Medical Park ile karsilastirildiinda dederlemeye dahil edilmemesini de makul karsiliyoruz. Bununla
birlikte, kiyaslama icin Lokman Hekim’in carpanlarina fiyat tespit raporunda yer verilmesinin de dogru
oldugunu dusinlyoruz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi icin higbir baglayicihigr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2018 Global Menkul Degerler A.S.
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