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Consus Eneriji Isletmeciligi ve Hizmetleri Anonim Sirketi -
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ©.&/0l.1.222.23. tarihinde
onaylanmgstir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin 333.000.000 TL’den 385.500.000 TL’ye
cikarilmas1 nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 52.500.000 TL nominal degerli
52.500.000 adet pay ile Ortakhigmmizin mevcut pay sahiplerinden Global Yatirim Holding
~A.S.’ye ait toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet pay olmak iizere,
toplam 105.000.000 TL nominal degerli, 105.000.000 adet payin halka arzmma iliskin
izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde .
Ortakhgimmizin mevcut pay sahiplerinden Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait toplam
10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen
paylarin %10’una tekabiil eden 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet paymn
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin
gerceklesmesi halinde toplam 115.500.000 TL nominal degerli, 115.500.000 adet paym
halka arz1 gerg¢eklesecektir. Halka arza beklenen oranda talep gelmemesi durumunda
satilan pay tutari ncelikle sermaye artirim ile halka arz edilen tutardan karsilanacaktr.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamimna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.consusenerji.com.tr adresli internet sitesinde ve
halka arzda satisa aracihk edecek lider yetkili kurulus Garanti Yatirnm Menkul
Kiymetler Anonim Sirketi’nin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet sitesinde
ve e lider yetkili kurulus Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin www.global.com.tr
adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir. -

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
" zararlardan ihrag¢t sorumludur. Zararm ihra¢cidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcgimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerme gore zararlar kendllerme yukletlleblldlgl olg:ude sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracemm gelecege yonelik aciklamalarimin Ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TAN IMLAR

KISALTMA TANIM

Araci Kurum/GarantiYatirim/Lider | Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Yetkili Kurulus

A.S. Anonim Sirket

APUA Antigua Public Utilities Authority

ATM Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)

Bagli Ortakliklar Sirket’in bagh ortaklig1 olan, Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu
Enerji Uretim A.S., Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S., Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve
Ticaret A.S., Ra Giines Enerjisi Uretim A.S., Tenera Enerji Ticaret
A.S. ve Barsolar D.0.0O’yu ifade eder.

BIAS/BIST/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar1

Bkz. Bakiniz

Cad. Cadde

CEO Chief Executive Officer (Genel Miidiir)

CFO Chief Financial Officer — (Finans Direktorii)

CNG Sikilagtirilmig Dogal Gaz — Compressed Natural Gas

Covid-19 Yeni Koronaviriis Hastalig1 '

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevresel Etki
Yonetmeligi ve CED Yonetmeligi

Degerlendirmesi

25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Y6netmeligi

Dagitik Enerji Tesisi

Dagitik enerji, tilketim noktasinda veya yakin bir konumda enerji
tiretim faaliyetini ifade eder. Yenilenebilir kaynaklara dayal
tesisler veya birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri gibi tiiketim noktasinda
liretim yapan tesisler bu kapsamda degerlendirilebilir. Birlegik 1s1
ve gii¢ sistemlerinde dogal gaz basta olmak iizere ¢esitli yakitlar
kullanilarak %90°lara varan yiiksek enerji verimi ile elektrik ve 1s1
elde edilirken, enerjinin tiiketim yerinde iiretilmesi sonucunda
iletim veya dagitim sebekesine bagimlilik en aza indirilir. Birlesik
1s1 ve giic sistemleriyle gebeke kesintilerinden veya
dalgalanmalarindan dolayi karsilagilan iiretim kayiplar ve kalite
problemlerinin 6niine gegilir. Yenilenebilir kaynaklara dayali
elektrik  iiretiminin  yapildifi  tesislerde .«"’% "““tés&slerm
strdiiriilebilirliginin arttirilmasi ve eneerrf g11v£n11g193ﬁgl\a}n{{
Birlesik 1s1 ve gii¢ sistemlerinin kullamld{ghya @’ﬁn\lienebl,lm
kaynaklaraldayali elektyik fire
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DBS

Direkt Bor¢landirma Sistemi

Dogal Enerji

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Enerji Hizmet Sirketi/Esco

Enerji tasarrufu projelerinin tasarim, uygulama, finansman ve

islétme ¢Oziimlerini miisterilere sunan sirketler .

Edusa Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret
A.S.

EFT Elektronik Fon Transferi

Ek Satisa Konu Paylar Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla
olmasi halinde mevcut pay sahiplerinden Global Yatirim Holding
A.S.’ye ait toplam 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet
pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarn %10’una
tekabiil eden 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet pay.

Emre Amadelik Orant Bir tesisin bakim onarim veya herhangi sebeple durusta bulundugu
siire disinda iiretim yapmaya hazir durumda bulundugu saat
miktarinin yillik toplam saat miktarmna oranidir.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIiAS Enerji Piyasalar Isletme A.S.

Esas Sozlesme

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin esas

sozlesmesi

Es Lider Yetkili Kurulug/Global Menkul

Global Menkul Degerler A.S.

FAVOK

Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang

Garanti Bankasi

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

GES

Giines Enerji Santrali

Global Holding/ Global Yatirim Holding

Global Yatirim Holding A.S.

Global MD Portféy Yonetimi

Global Menkul Degerler Portfoy Yonetimi

Grup Global Yatirim Holding A.S. ve istirakleri/bagl ortakliklari
GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
GWh Gigawatt Saat

Halka Arza Aracilik Yetki Sozlesmesi

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, aracilign tiirii ve
kapsami, aracilik komisyonu ve masraflar1 ve halka arzin satig
usulit ve dagitima iliskin hususlarin diizenlenmesi amaciyla Sirket,
Garanti Yatirim, Global Menkul ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
arasinda 16.02.2022 tarihinde akdedilen s6zlesme

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Global Yatirnm Holding A.S.

Halka Arz Edilecek Paylar

Yeni Paylar, Mevcut Paylar ve Ek Satiga Konu Paylar olmak iizere

Hizm.

toplam 115.500.000 TL nominal degerli, 115.500.000 adet pay
R
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1T Information Technologies - Bilgi Teknolojileri
IK Insan Kaynaklari
Is Kanunu 4857 sayil1 Is Kanunu

Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu

6331 sayili Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapasite Kullanim Orant

Bir tesisin belirli siirede yapmis oldugu iiretim miktarinin ilgili

slirede yapabilecegi maksimum iiretim miktarina oramdir.

KDV

Katma Deger Vergisi

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yonetim

ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

Kurul’un II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim Tebligi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

kWh Kilowatt saat

LNG Sivilagtirdmis Dogal Gaz — Liquefied Nature]l Gas
Mavibayrak Enerji/MBE Mavibayrak Enerji Uretim A.S.

Mavibayrak Dogu Enerji/MBD

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.

MBA

Master of Business Administration

Mevcut Ortaklar, Satan Ortak, Halka
Arz Eden Ortak/Global Yatirim Holding

Global Yatirrm Holding A.S.

Mevcut Paylar

Global Yatirim Holding A.$.’ye ait, halka arza konu toplam

52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet pay

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MW Megawatt

MWp Megawatt peak

No. Numara

PTF Piyasa Takas Fiyati

PwC PricewaterhouseCoopers

Ra Giines Enerji Ra Giines Enerji Uretim A.S.

SCADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory Control
and Data Acquisition)

SKTT Son Kaynak Tedarik Tarifesi

SMF Sistem Marjinal Fiyati

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasast Kanunu

Sirket/ Thraggi/Consus Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti T

Tenera Enerji Tenera Enerji Ticaret A.S. ,;’?fii SR x\

- AR /._?\ 2, %\
TFRS N . Tiirkiye Finansal Raporlama Standartla ’in g e
\ "\ Ticaret Limited Sirketi "“

Tic. Ltd. s{i\ ,

(Kur@ye Ticaret Sicili Gazetesi




TL ) Tiirk Liras:

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Tres Enerji Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1

USD United States Dollar - Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para
birimi

Uretim Sirketleri Sirket’in Bagli Ortaklig1 olan, Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve

Ticaret A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu
Enerji Uretim A.S., Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Ra Giines Enerjisi Uretim A.S.’yi ifade eder.

YEKA Yenilebilir Enerji Kaynak Alan1

YEKDEM 30 Haziran 2021 tarihinden once igletmeye giren yenilenébilir
enerji liretim santrallerine uygulanan Yenilenebilir Enerji

Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmast

Yeni Paylar Sirketin  ¢ikarilmis  sermayesinin = 333.000.000 TL’den
385.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek
52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet pay

Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklarimin | 1 Ekim 2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Desteklenmesine Iligkin Yonetmelik Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinmn  Belgelendirilmesi  ve
Desteklenmesine Iliskin Yonetmelik
Yeni YEKDEM 1 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye

girecek yenilenebilir enerji iiretim santrallerine uygulanacak

revize Yenilenebilir Enerji Kaynaklart Destekleme Mekanizmasi

1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap 31.03.2022 tarih ve E-18454353-
100.06-7778 sayili yazisinda; “Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, Kurulunuz
tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmasi durumunda;

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1l'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram" sartlarvm halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

hususlarimn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz gorigii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmigtir.” ifadelerine yer verilmistir. Isbu Borsa Istanbul | A ;Sr”ﬁa"ﬁzgu
Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit yafdﬁ' b‘aglcg»i,czlzkvg\
olusturmamak sartyla, sadece SPK'nin goris talebine cevap vermek amac;/%/ia szmr‘L}“vlmylg I
tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazwla rsa. Is;td(n LA'§°’
gariisiine dayanilarak alimacak kararlar sopucu dogabilecek ararlgr niyle Bohs;a ""
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu tarafindan Sirket’e hitaben hazirlanan 10.03.2022 tarihli,
E-13316568-110.99- 390687 sayil1 yazida faaliyeti lisans sahibi sirketlere istirak etmek olan
Sirket’in halka arz islemi Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi kapsaminda degerlendirilmis ve
islemin herhangi bir izne, onaya veya uygun goriigiine tabi olmadigi “Buna gore; iiretim ve
tedarik lisans1 kapsaninda elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kigilerin paylarimn
halka arz edilmesine bir engel bulunmadigi, halka arz islemlerinin Kurul izin ya da onayina
tabi olmadig1 degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, halka arz iglemi ile ortaklik yapisi ve pay
degisikliklerinin, gerceklestirildikleri tarihten itibaren alti ay icerisinde EPDK Bagsvuru Sistemi
iizerinden Kuruma bildirilmesi gerekmektedir.” ve “Bu dogrultuda elektrik piyasasinda
lisanssiz elektrik iiretiminde bulunanlarin paylarvun da halka arz edilmesine bir engel
bulunmadigy, halka arz igslemlerinin Kurul izin ya da onayma tabi olmadig
degerlendirilmektedir.” seklinde ifade edilmistir.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

. Ihracer y )
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi1Soyadi: | Atay ARPACIOGULLARI ,
Gorev: Genel Miidiir/CEO
CONSUS ENERITIBIRDIE]
; HIZMETAER
Imza:
Tarih: - -
IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad1 Soyada:
Gorev:
Imza:
Tarih: 5 Nisan 2022 Zincirikuyu V0. 2110679581
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
Global Yatirnom Holding A.S. Yetkilisi
Adi Soyadi: | Mehmet KUTMAN
Gorev: Yonetim Kurulu Bagkani
Imza:
Tarih: . .
IZAHNAMENIN TAMAMI

1

Ad Soyadi:
Gorev:

imza:

Tarih:

HIZNETLERI.
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Halka Arza Aracilik Eden Lider Yetkili Kurulus -
Sorumlu Oldugu Kisim:
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Yetkilisi
AdiSoyadr: | Aml Can IPEKCI
Gorev: Birim Miidiirii
Imza:
Tarih: .
_ IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad Soyada: Armagan GUNER
Gorev: Yonetici
GARANITI
MENKUL Aty
. Etiler Mah
Imza: Demirke :
Besm{s\- I
Tarih: 5 Nisan 2022
Halka Arza Aracilik Eden Es Lider Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kismm:
Global Menkul Degerler A.S. Yetkilisi
Adi Soyadr: | Glilseyma DOGANCAY
Gorev: Genel Miidiir
. @ @ 399/ Ll—] [./J/’;\\L\[L
Imza: SnEE wey filsefLer a.s.
— |
Tarih: 5 Nisan 2022 :
IZAHNAMENIN TAMAMI
Adi Soyadi: | Kadir Berkay AYTEKIN
Gorev: Direktor
| Imza:
Tarih:
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Izahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus:
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

S lu Oldugu Kisim:
Miisavirlik Anonim Sirketi orumit ugh fisim
Ad: "~ | Hakan
Soyad: OLEKLI 31.12.2019 ve 31.12.2020
Gorev: Sorumlu Denet¢i ' itibariyle sona eren donemlere
B ait 6zel bagimsiz denetim
raporlar
Ilgili Bagimsi1z Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus:
KPMG Bag Deneti Serbest Muhasebeci Mali
aglms% el.le .1m ve (?r es. u asebeci Mali Sorumlu Oldugu Kism:
Miisavirlik Anonim Sirketi
Ad: ts 31.12.2021 itibariy}
J2. itibariyle so
Soyad: KESER - tharly’e sona eren
I ) doneme ait 6zel bagimsiz
Gorev: Sorumlu Denetgi .
denetim raporu

As. 12
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar |e Bu izet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araglarma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer ~alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasmnmasi durumunda, davaci yatirnmel,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilimadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlarn ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarm yatirnm kararim
vermesine yardimei olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihragemm ticaret | Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
unvam ve isletme
adi
B.2 |Ihragemm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
oldugu mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Adresi: Esentepe Mah., Biiylikdere Cad., 193 Apt. Blok No: 193,
adresi I¢ Kap1 No: 2, Sisli, Istanbul
B.3 | Anaiiriin/hizmet | Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (“Consus Enerji”
kategorilerini de ve/veya “Sirket” ve/veya “ihrag:g:l”) 28.08.2014 tarihinde basta
icerecek sekilde elektrik enerjisi olmak lizere, enerji piyasasindg.faatiyet, gosteren
ihrag¢inin meveut | tesis ve igletmeler kurmak, mevcut veya,#kg%}u}acak te §\ ve
faaliyetlerinin ve | isletmelere ortak olmak tizere, hali hazirda gnegj sgktorunde kl1
faaliyetlerine etki | alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin brtak !6{' agl Yaltiiida
eden onemli toplanmas1 ve yoénetim faaliyetlerinin ‘urduru\lmesi ‘aff &;yla
faktorlerin tanim ’ /
ile faaliyet 7
(\ | | gosterilen
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sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’in 5 adet Bagli Ortakliklari’nin toplam kurulu kapasitesi
94,1 MW’tir. Bu kapsamda Sirket’in bagl ortakliklari, Tiirkiye
genelinde sekiz farkli noktada 54,1 MW kapasiteli birlesik 1s1 ve
gii¢ sistemleri (kojenerasyon/trijenerasyon), yine Tiirkiye’de ti¢
tesiste 29,2 MW kurulu giigte yenilenebilir enerji kaynaklarindan
olan biyokiitleye dayali enerji santrali ve tek eksenli glines takip
sistemine sahip 10,8 MWp kurulu giicte bir adet lisansli giines
enerjisi santrali ile {iretim yapmaktadir. Uretim faaliyetlerine ek
olarak Sirketin bir diger bagh ortakligi da perakende elektrik
ticareti faaliyetleri yiiriitmekte olup ayrica enerji dengesizligi
yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Diger bir bagli ortaklik ise
biyokiitle toplama, tedarik ve stoklamas1 kapsaminda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Sirket’in faaliyet sonuglarina etki eden 6nemli ve temel faktorler
sunlardir:

e Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan
talebin degisimi Sirket’in elektrik satis miktarim
etkilemektedir.

e Dogalgaz fiyatlar ve elektrik satig fiyatlarindaki degisim
Dagitik  Enerji is kolunda faaliyet gOsteren
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin karliligint
etkilemektedir.

e Mevsimsellik ve meteorolojik kosullar Sirket’in elektrik
dretimini etkilemektedir.

e Sirket’in Bagh Ortakliklari’min santrallerinin kapasite
kullanimlar1 ve emre amadeligindeki degisimler elektrik
iretimini ve karlilig1 etkilemektedir.

o Isletim faaliyetleri, bakim ve diger masraflarin Sirket’in
karliliginda 6nemli etkisi bulunmaktadir.

e Satin almalar ve gelistirme asamasindaki projeler Sirket’in
ilerleyen dénemdeki karlihginm etkilemektedir.

e Olasi finansman ihtiyacinin karsilanp karsilanamamas:
Sirket’in faaliyetlerini etkileyecektir.

e Doviz kurundaki degisimler Sirket’in karliliim
etkilemektedir.

Tiirkiye Elektrik Sektorii

Tiirkiye elektrik piyasa faaliyetleri iiretim, iletim, toptan satis,
dagitim ve perakende faaliyetlerinden olusmaktadir.

Tirkiye’deki elektrik talebi, gayri safi yurt i¢i hasila ile paralel bir
sekilde artmaktadir. Tiirkiye’de halihazirdaki ele}simkw@ketlml
gelismis OECD iilkelerine kiyasla ¢ok diisiik o ﬁu rdcin buwgl
potan51ye11 oldukga fazladir. 31 Aral o %‘1‘

bunun %34,6's1 ithal termik enerji kayn anna\((io al'igh
kdmiir) bagmlup bu tes@lerde kiye b t,‘e ],quy;@ﬁmuﬁ{l




%51,2’si saglanmaktadir'. Bu durum Tiirkiye’de diga bagimlilik
ve cari agik yaratmaktadir. Bu nedenle oniimiizdeki yillarda
Tirkiye enerji politikasinin ana hedefleri arasinda uygun fiyath
elektrik enerjisi saglanmasi, enerji verimliliginin, arz giivenliginin
ve piyasa serbestlesmesinin artirilmasi yer almaktadir.

Turkiye bu politika hedeflerine ulagsmak i¢in yakin gelecekte
6zellikle yenilenebilir enerji iliretim kapasitesini artirmayi
planlamakta ve hibrit santraller, YEKA ihaleleri, Yeni YEKDEM
gibi girisimler ile yerli iiretim kaynaklarma dayali pazarin
canlanmasina yonelik c¢alismalarda bulunmaktadir. Enerji
verimliligini artirmak ise Tiirk enerji politikasinin hedeflerinden
biridir. Kamuda enerji performans sézlesmeleri ve Son Kaynak
Tedarik Tarifesi gibi girisimler ile enerjinin yeterli, kaliteli,
stirekli, ekonomik ve gevreye uyumlu bir sekilde tiiketilmesine
olanak saglamaktadir.

B.4a

Thraceiy: ve

faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen

onemli en son
egilimler
hakkimda bilgi

Dogal gaz fiyati, dogal gaz arz1 ve kurdaki degisikliklerin yani
stra, kuraklik ve kiiresel 1sinma gibi etkenlerin Tiirkiye Elektrik
Piyasas1 fiyatlarinda meydana getirdigi fiyat hareketleri,
tiketicilerin enerji maliyetlerine iligkin tasarruf ihtiyaci ve bu
kapsamdaki ¢6ziim arayislarina ilave olarak karbon ayak izlerini
nétrlemeye yonelik talepleri, yenilenebilir enerjiye yonelik artan
talep ve bu alandaki biiylime firsatlari, Yeni YEKDEM’de
belirlenen fiyatlarin yeni biyokiitle santrali yatirimina iligkin
ekonomik fizibiliteleri olumsuz yonde etkilemesi Sirket’in
beklentilerini énemli 6l¢tide etkﬂeyebllecek belli bash egilimler
arasindadir.

Ayrica, agagida belirtilen hibrit santral Yonetmeligi’nin yani sira,
ozel sektér ve kamu igletmelerine yonelik enerji performans
sOzlesmeleri, sektor ve Sirket igin dnemli biiylime firsatlar1 olarak
degerlendirilmektedir.

Ozel Sektor Enerji Performans Sozlesmeleri

Tirkiye’nin enerji arz giivenliginin gelistirilmesi ve enerji
maliyetlerinin  diigliriilmesinin yam swa diigiik karbonlu
ekonomiye ge¢is siirecindeki taahhiitlerin yerine getirilmesi
Oniimtizdeki dénemde ekonominin baglica giindem maddelerini
olusturacaktir. Bu gercevede 6zel sektorde faaliyet gésteren tiim
tiketiciler i¢in de tasarruf O6n planda olacaktir. Tiiketicilerin
herhangi bir yatirim maliyetine katlanmadan kendi enerjilerini
tretirken tasarrufa ulagsmasim saglayan, diger taraftan
faaliyetlerine iligkin karbon ayak izlerini nétrlemelerine imkan
veren yap-islet-devret modeliyle hayata gegcirilecek giines basta
olmak tlizere yenilenebilir enerji santralleri ve b;rlesﬂ@ﬁsk Ye glic

sistemlerine  yOnelik  talebin  artarak dg\/a‘m 88 ﬂé‘e\ggl
Ongoriilmektedir. Bu alanda faahyet gosl;ér;fén, "th
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Kamuda Enerji Performans Sozlesmeleri

Kamuda Enerji Performans S6zlesmelerinin Uygulanmasina Dair
Kanun Maddeleri 21 Mart 2018 tarihinde TBMM Genel
Kurulu’nda kabul edilmistir. Kanun, genel y6netim kapsamindaki
kamu idareleri ile diger kamu kurum ve kuruluglarinin, enerji
tilketimlerini veya enerji giderlerini diiglirmek iizere enerji
performans soézlesmeleri yapmasina yonelik diizenlemeleri
icermektedir. Bu kapsamda kamu kurum ve kuruluslarimn
herhangi bir yatirim maliyetine katlanmadan, verimlilik ve
tasarruf artirmaya yonelik hizmet alimimin yayginlagsmasi sonucu
sektorde  yiikksek bir yatinm potansiyelinin  dogacag:
ongoriilmektedir.

Hibrit Santraller

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde yapilan degisiklikle
birden fazla kaynaga dayali tesis kurmak ve enerji iiretimi
gergeklestirmek miimkiin  kilinmigtir. S6z konusu degisiklik
sayesinde liretim tesislerinin elektrik {iretim lisanslar1 dahilinde
kapasite kullamm oranlarim ve verimliliklerini artirmalarina
yonelik imkén taninmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in biyokiitle
santrallerinin igerisine yardimeci kaynak olarak giines santrali
kurulmasina yonelik yatirim yapilmasi planlanmaktadir.

B.5 | Ihracemm dahil Global Yatinm Holding A.S., Sirket sermayesinin %100’{ine
oldugu grup ve sahiptir. Global Holding, 1990 yilinda Global Menkul Degerler
grup icindeki yeri | A.$ adi ile kurulmus olup, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’ne tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek
suretiyle ticaret unvamm ve faaliyet alanim1 degistirerek, mevcut
tiizel kisiligini Global Yatirnm Holding A.S. olarak bir holding
seklinde yeniden yapilandiriimigstir. Bu ger¢evede 1 Ekim 2004
tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi
boliinme suretiyle paylarin %99,99’u Global Yatirim Holding
A.S.’e ait Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket
kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.
Global Yatirim Holding’in fiili faaliyet konusu, finans, enerji,
altyapt ve ulastirma isletmeciligi alaminda kurulmus veya
kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yoOnetimine katilarak
bunlarin yatinm, finansman ve organizasyon ve yOnetim
meselelerini toplu bir biinye igerisinde ekonomik dalgalanmalara
kars1 yatirnm giivenirligini arttirmak ve bdylece bu sirketlerin
saglikl bir sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca
uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Global Yatirim Holding A.§.’nin 4 ana faaliyet alanebulunmakta
olup bunlar (i) liman isletmeciligi, (ii) eleletnk%ureumﬂa gal
gaz\madencilik, (iii) gayrimenkul ve (iv) ﬁnaﬁs alanlandlré’,\ %x

Global Yatirim Holding A.S. nin paylar 1st 93@(\3/111 ag;l Be
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Exchange’de 2017 yilimin Mayis aymnda halka arz edilmistir.
Global Yatinm Holding A.S.’nin istiraki Naturelgaz Sanayi ve
Ticaret A.S. Borsa Istanbul’da 2021 yilimn Mart ayinda halka arz
edilmigtir.

Sirket sermayesinin 100%’line sahip Global Yatinm Holding
A.S.’nin ¢atis1 altinda elektrik tretimi is kolunda faaliyet
gostermektedir. Sirket bagta elektrik enerjisi olmak tizere, enerji
piyasasinda faaliyet gosteren tesis ve igletmeler kurmak, mevcut
veya kurulacak tesis ve isletmelere ortak olmak {izere, hali hazirda
enerji sektoriinde farkli alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin
ortak bir ¢ati altinda toplanmasi ve yonetim faaliyetlerinin
stirdiiriilmesi amaciyla kurulmustur.

31 Aralik 2021 itibar1 ile Sirket’in konsolide gelirlerinin ve
FAVOK rakammin Global Yatirm Holding A.S.’nin konsolide
gelirleri ve FAVOK rakamu igerisindeki pay: swrasiyla %14 ve
%35°tir (31 Aralik 2020: %16 ve %29).

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihracemm hakim
ortaklarinmm farkh
oy haklarima sahip
olup olmadiklar:
hakkmda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihrag¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraceiy:
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 333.000.000 Tiurk Lirasit olup
paylarin her birinin nominal degeri 1 Tiirk Liras1 olmak {izere
toplam 333.000.000 adet paya bolinmistiir. Sirket paylarinin

tamami1 imtiyazsiz paylardir. '

Mevcut durumda Sirket’in paylarimin tamamina tekabiil eden
toplam 333.000.000 Tiirk Lirast nominal degerli 333.000.000
adet pay Global Yatirim Holding A.S.’ye aittir.

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar
dogrudan veya dolayl1 olarak %5 ve fazlasi olan tek kisi Global
Yatirim Holding A.S.’dir. Global Yatirnm Holding A.S.’nin sahip
oldugu tlim paylar imtiyazsiz paylardan olup Sirket’in dogrudan
pay sahibi Global Yatirim Holding A.S., Sirket’te herhangi farkli
oy hakkina sahip degildir.

04.04.2022 tarihi itibariyla Global Yatinm Holding A.S.’nin
KAP’tan alinan sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki sekildedir:

Pay Sahibi Paylarin Nominal | Paylarm  Toplam | Oy Hakk

Degeri (TL) Sermayeye  Orami | Oram (%)

(&)

VTB BANK | 92.621.796 14,25 14,25
(EUROPE) SE*
Turkcom Turizm | 67.084.269,05 10,32 10,32
Enerji  Ingaat
Gida Yatirimlar:
AS.*
Mehmet 38.422.107,81 591 591 e
KUTMAN . &”’”‘“%
Diger (halka | 451.871.827,14 69,52 169552 ay, \}"‘\
agik)** AN A
Toplam 650.000.000 100 I ,%,190} 3T\ = 1

* Mehmet Kutman tarafindan, “15/09/2021 tarihif deixG 10 pa yil’hu
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Bank (Europe) SE'ye virman yapilmigtir. Hissedarlik oranimizda
herhangi bir degisiklik olmamustir.” seklinde 05.10.2021 tarihli KAP
aciklamas1 yapilmis olup KAP’ta VIB Bank’a ait goriinen paylar
aslinda Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlar1 A.S.’ye aittir.
Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlar1 A.S. nin tek pay sahibi
Mehmet Kutman’dir. Mehmet Kutman tarafindan Global Yatirim
Holding’e bildirilen ve Global Yatirim Holding tarafindan, 30.03.2022
tarihinde yapilan KAP agiklamas1 uyarinca kendisinin ve birlikte
hareket ettigi %100 Bagli Ortaklig Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida
Yatirimlar: A.S ile birlikte Global Yatirnm Holding’in sermayesindeki
paylar1 %30,48 sinirina ulagmugtir. _

** KAP’ya yalnizca sirket sermayesinde dogrudan %5 veya daha fazla
paya veya oy hakkina sahip gercek ve tiizel kisiler agiklanmaktadir.
Global Yatirim Holding A.S.’nin pay yapisi, sirket paylarmin borsada
islem goriilyor olmasi sebebiyle anlik olarak degiskenlik
gosterebilmektedir. Giincel pay oranlar1 KAP iizerinden takip edilmekte
olup yukaridaki tablo 04.04.2022 itibariyle KAP’ta var olan pay
yapisini gostermektedir.

B.7

Se¢ilmis finansal
bilgiler ile
ihrag¢¢inmin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonu¢larinda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

Sirket’in biyokiitle is kolunda faaliyet gosteren bagh ortakliklari
(Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu Enerji Uretim
A.S. ve Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.) ile giines
enerjisi i kolunda faaliyet gosteren bagli ortaklii (Ra Giines
Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.)’mn gelirleri ve finansal
yiiktimliiliiklerinin ABD dolar1 agirlikli olmalar1 sebebiyle TMS
21 kapsaminda gegerli (fonksiyonel) para birimleri ABD Dolar1
olarak belirlenmistir. Gegerli para biriminde hazirlanan ABD
Dolar1 cinsinden finansal tablolar Sirket’in konsolide finansal
tablolarinin  olusturulmasi agsamasinda konsolide finansal
tablolarin raporlama (sunum) para birimi olan Tiirk Lirast’na
cevrilmektedir. Cevrimde aktif ve yabanci kaynaklar igin
bilangonun diizenlendigi tarihteki kapamsg kuru, 6zkaynaklar ve
gelir tablosu i¢in tarihi kurlar kullamilmaktadir. Islem sonrasinda
ortaya ¢ikan ¢evrim farklar diger kapsaml gelirin ayr1 bir unsuru
olarak (yabanci para g¢evrim farklar1 hesabinda) Gzkaynaklar
altinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in dzet gelir tablosu, dzet finansal durum tablosu ve nemli
gosterge ve rasyolarin belirtildigi tablolar asagida gésterilmistir:

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Durum Tablesu (mn TL)
31.Ara.21 31.Ara.20 31.Ara.19
Nakit ve Nakit Benzerleri 48 4 23
Diger Donen Varliklar 159 117 127
Maddi Duran Varliklar 1.030 612 497
i oo P TN
Diger Duran Varltklar 42 45“’: e -\\‘{7
T 2
Y I N
Toplam Varliklar 1.279 Aﬁ@r . ! f)?n_‘684 &
" o . <,
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Diger Uzun Vadeli Yitkiimlilitkler 85 27 16
Ozkaynaklar 456 209 197
Toplam Kaynaklar 1.279 778 684
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh
Gelirler Tablosu (TL) 10cak- 31 10cak- | 10cak- 31
Arahk 2021 | 31 Arahk 2020 Aralik 2019
Hasilat 372 274 152
Satiglarin Maliyeti 247 -205 -148
Briit Kar 125 69 3
Faaliyet Giderleri* -40 0 -31
Faaliyet Kan / (Zaran) 85 69 =27
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler, Net 10 0 0
Finansman Giderleri, Net -35 -65 -40
Vergi Gideri -26 -2 3
Dinem Net Kar1/ (Zarari) 33 1 -64
Finansman Giderleri, Net (+) 35 65 40
Amortisman Giderleri (+) 40 32 27
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, Net (-) ~-10 0 0
Tek Seferlik Giderler (+) 7 0 11
Donem Vergi Gideri (+) 26 2 -3
FAVOK 132 101 11

*Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler dahildir.

Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler
asagida agiklanmastir:

e Sirket’in dagitik enerji is kolunda faaliyet gosteren Bagli
Ortaklig1 Tres Enerji’nin kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri:
kapasitesi 2018 yil1 basi itibariyle giincel seviyesine ulagmigtir
ve raporlanan dénemler itibariyle degismemistir. Ancak Tres
Enerji’in yiiksek miktarda elektrik, 1s1 ve sogutma ihtiyaci olan
endiistriyel miigterileri ile anlagmalari geregi gelirlerinin
elektrik tarife fiyatlarina gére fiyatlandirilmas: ve fiyatlarda
olusan artiglar sonucu yillar itibariyle gelirleri artmistir. Ek
olarak 2019 yili bas: itibariyle yiiriirliige giren Son Kaynak
Tedarik Tarifesi (“SKTT”) uygulamasi Tres Enerji’nin
miisterilerinin biiyiik ¢ogunlugunu kapsamis, enerji hizmet
bedeli belirleme mekanizmasi Tres Enerjl mnzﬁgehﬁlgnm
olumlu yonde etkilemis, SKTT uygulamasl sebeblgle
miisterilerin tek zamanl ﬁyatlandlrmaya?/ géqrne,lerk\gép
miisterilerin enerji ihtiyaglar1 24 aat‘“f c;é\asnXa \ gdi’e
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daha fazla toplam enerji talebi ger¢eklesmistir. Hem miisteri
talebindeki artiglarin hem de fiyatlardaki artiglarin etkileri
sonucu Tres Enerji gelirleri 2020 yilinda 2019 yilina gore %67,
2021 yilinda ise 2020 yilina gére %45 oraninda artmgtir.

Biyokiitle ig kolundaki Bagli Ortakliklar’dan Mavi Bayrak
Enerji ve Dogal Enerji sirketlerinin Aydin ve Sanliurfa’da
bulunan sirastyla 12 MW ve 5,2 MW kapasiteli biyokiitle
elektrik santralleri 2018 yili bagi itibariyle iiretimlerine
baslamigtir. 12 MW kapasite ile Mardin’de kurulu Mavi
Bayrak Dogu Enerji sirketine ait santral ise 2019 yil1 baginda
faaliyete gegmistir. 2020 yilinda biyokiitle tesislerinde yapilan
verimlilik iyilestirmeleri sonucu tesislerin elektrik i¢
tilketimlerinde diisiis saglanmig ve net elektrik satiglari
artmistir. 2019 yilinda Mardin’deki tesisin devreye girmesi,
biyokiitle santrallerinin kapasite kullanim oranlarini artirmasi
ve tesislerdeki i¢ tiiketimi azaltan iyilestirmelerin yapilmasi
sonucu biyokiitle is kolu toplam net elektrik satis miktar1 2019
yili ile karsilagtirlldiginda 2021 yilinda %50 oraninda artmgtir.
Ek olarak biyokiitle iskolu gelirlerinin YEKDEM kapsaminda
USD/TL kuru bazinda fiyatlanmasinin da etkisiyle biyokiitle is
kolu gelirleri 2020 yilinda 2019 yilina gore %74 oraninda
artmigtir. 2021 yilina ait gelirler ise agirlikli olarak kurdaki
artisin destegi ile 2020 yilina ait gelirlerden %22 yiiksek
gerceklesmisgtir.

Ra Giines’e ait Mardin’de bulunan tek eksenli giines takip
sistemine sahip 10,8 MWp kapasiteli lisansli giines enerjisi
santralinin 2020 yil1 baginda YEKDEM kapsaminda elektrik
satisina baglamast bu tarih itibariyle konsolide gelirin
artmasina katki saglamistir. Ra Gilines, bulundugu cografi
konumun yiiksek giineslenme siiresi ve tek eksenli giines takip
sisteminin katkistyla yiiksek karlilikla faaliyet gostermektedir.

Agirlik olarak yukarida siralanan etkiler sonucu Consus
Enerji’nin konsolide gelirleri 2020 yilinda 2019 yilina goére
%381, 2021 yilinda ise 2020 yilina gére %36 oraninda artnus,
2021 yilindaki konsolide gelirler 372m TL seviyesine
ulagmustir.

2019 yilinda Tres Enerji’nin karliligini 6nemli seviyede
etkileyen dogalgaz maliyetleri ile enerji satig fiyatlan
arasindaki farkin azalmasi, biyokiitle elektrik santrallerinde
biyokiitle yakit tiiketimini azaltma ve isletme maliyetlerinde
optimizasyon ¢aligmalarimn devam etmesi sonucu konsolide
briit karlihk ve FAVOK karlilig1 diisiik gerg:eklegmlggg Artan
enerji satig birim fiyatlarina ek olarak 1 Tem,r.miz 2020‘fam\h1
itibariyle gegerli olan %12 oraninda déjgalgaz }hgdlnn’ix
sayesinde Tres Enerji’nin karlihig 20 Q 371 Mm_%mh\
seviyede artmistir. Ayrica endustny §s1 énﬁ,

1],
tuketlmmde@ms Tres Enerji’ n karhl ,hr{da éfa,
i

arttirmis okiit{e is k lunj sdn :Q@Yregl‘fl@;a




tesislerde istenilen seviyede yakit tiiketim verimliliklerine
yaklasilmasi, isletme giderlerinden tasarruf saglayan
yatirimlarin yapilmasi ve tesislerin yiiksek emre amadelik ve
kapasite kullanim orani ile faaliyet gostermesi sonucu 2020 y1lt
bagindan itibaren biyokiitle elektrik santrallerinin faaliyet
karlilig1 artiriimigtir. 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren faaliyete
gecen glines enerji santralinin katkisi ile 2020 yili konsolide
briit kar marji %25, FAVOK marji ise 37% seviyelerine
¢ikarak konsolide 101m TL FAVOK yaratilmistir. Yiikselis
trendindeki USD/TL kurunun YEKDEM gelirlerine olumlu
etkisinin yan1 sira PTF’deki yiikselisin Tres Enerji karlilifina
olumlu katkis1 sonucu 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle
konsolide briit kar marji %34, FAVOK marj1 ise %35
seviyesinde gergeklesmistir. Tiim bu olumlu gelismeler sonucu
2021 yil1 Consus Enerji konsolide finansal tablolarinda 132m
TL FAVOK elde edilmistir.

2019 yil1 sonu itibariyle énemli yatirimlarin basarili bir sekilde
tamamlanarak faaliyete gegirilmesi ve proje finansmani
kredilerinin kullanimlarinin tamamlanmasin miiteakip Sirket her
ne kadar 2020 yili basindan itibaren yiiksek karlilikla devam
ettirdigi faaliyetlerden sagladif1 nakit ile borg¢ azaltimu yapsa da
agirlikli olarak yabanci para cinsinden kullanilmis kredilerin
yiikselis trendindeki kur sebebiyle TL karsiliklarinda 6nemli
azalig gortinmemektedir. Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyle
konsolide gelirlerinin %66°s1 USD/TL kuruna endeksli YEKDEM
gelirlerinden olugmaktadir. Kur riskine kars1 dogal koruma igeren
bu faaliyetler sonucu artan kurun olumlu etkisi, maliyetlerde
saglanan tasarruf, tesis performanslarinda yakalanan yiiksek emre
amadelik ve verimlilik artig1, finansal yiikiimliiliikklerde olugan kur
etkisini tolere etmis 2020 yili sonunda 4,6x olan Net Borg /
FAVOK oran1 31 Aralik 2021 itibartyla 4,8x seviyelerinde devam
etmistir. Her ne kadar konsolide mali tablolar Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’na gére TL cinsinden sunulsa da
Sirket’in konsolide finansal tablolarinda 6nemli seviyede etkiye
sahip olan biyokiitle ve giines iskollarindaki bagli ortakliklarin
fonksiyonel para birimi USD cinsinden oldugu i¢in Net Borg /
FAVOK oraminin USD cinsinden de degerlendirilmesi faydal
olabilir. Ozellikle 2021 y1l1 son ¢eyreginde gergeklesen hizli kur
yiikseligleri sebebiyle Sirket’in konsolide Net Borcu i¢ine dahil
olan yabanci para cinsinden yiikiimliliikler 31.12.2021 itibariyla
yayinlanan USD/TL: 13,3290 kuru ile TL’ye ¢evrilirken, Sirket’in
o6nemli seviyede gelirlerini olugturan YEKDEM gelirleri ve diger
gelir tablosu kalemleri 2021 yili ortalama kuru QJﬁIl-L‘iSL)/TL
8,8854 ile TL’ye gevrilmistir. Sirket’in k@'ﬁsohde ,.ﬁnansgl
tablolarindaki Net Borg¢ / FAVOK oraninda ,,eldé dllen\gellsl ]
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47.057.259 USD’dir. Sirket’in 2021 yili faaliyetleri sonucu
yarathgi TL cinsinden FAVOK tutarmmn USD Kkarsihgi ise
14.851.646 USD’dir. Buna gore, USD figiirler dikkate alindiginda
Sirket’in 2021 yilsonu itibariyle net borglarini, 2021 yili i¢inde
yarattigt FAVOK ile 3,2 yilda kargilayabildigi anlasiimakta olup
yillar itibariyle artan karlilik ve bor¢ geri 6demeleri sonucu Net
Borg / FAVOK oramnin azaldigy gériilmektedir (2020: 4,4; 2019:
36,3).

B.8

Sec¢ilmis 6nemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarmn i¢erigi

Denetim  raporlarinda  olumlu disginda  goriis

bulunmamaktadir.

gorlis

B.11

Ihragemn isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsillayamamasi

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle isletme sermayesi negatif
olup, donen varliklar1 kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin 199m TL
altindadir. 31 Aralikk 2021 tarihi itibariyle kisa vadeli
yikiimliilikklerin 169m TL’lik kismi kisa vadeli rotatif/spot
isletme sermayesi kredilerinden, 11m TL’lik kismu faktoringe
verilip tahsil edilen ancak vadesi heniiz gelmemis c¢eklerin
riskinden olugmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin yukarida
bahsedilen toplam 180m TL’lik kismi (169m TL + 11m TL =
180m TL) ilgili kredilerin kapatilip yeniden kullanilmasi ve
faktoring islemleriyle ilgilidir. Sirket, faaliyet gosterilen is
kollarmin tiimiinde elektrik satis1 ve enerji hizmet satisindan gelir
elde etmekte olup ilgili alacaklarimi fatura tarihinden itibaren bir
aydan daha kisa siirede tahsil etmektedir. Kisa stirede donen
alacaklara ragmen vadesine bir yil kalan tiim yiikiimliiliikler kisa
vadeli ylkimliliklerde takip edilmektedir. Faaliyetlerden
saglanan nakit sayesinde Sirket aylik periyotlarda vadesi gelen
yikiimliliiklerini uygun sekilde yerine getirmektedir. Sirket,

alacaklarinin devir hizimin yliksek olmasi ve etkin nakit akis
planlamas1 sonucu yukarida agiklanan kalan 19m TL’lik (199m
TL-180m TL=19m TL) net isletme sermayesi a¢igim1 fonlamak
icin finansmana ihtiya¢ duymamaktadir. Bunun yam sira
yapilmasi planlanan halka arzdan saglanacak gehr/kleﬂ’b'ncei 11
olarak finansal yukumluluklenn azaltilmasi




ihtiyaci1 olmasi durumunda, bu ihtiyacin karsilanmas: i¢in kendi
kaynaklarindan gerekli destegi verecegini taahhiit etmektedir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek S6z konusu paylarin ISIN numarasi isbu Izahname tarihi itibariyla
ve/veya borsada belirlenmemistir.
islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarma iliskin
bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 | Tlrk Liras1 olarak ihrag edilecektir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

C.3 | Ihrag edilmis ve Izahname tarihi itibartyla Thrager’min ¢ikarilmis sermayesi
bedelleri tamamen | 333.000.000 TL olup paylarin her birinin nominal degeri 1 Tiirk
Odenmis pay sayis1 | Liras1 olmak tizere toplam 333.000.000 adet paya boliinmiistiir.
ile varsa bedeli 333.000.000 TL tutarindaki sermayenin tamami1 ddenmistir.
tam denmemis Sirket Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine goére kayith
pay say1st sermaye sistemine kabul etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun

) 16.12.2021 tarih ve 65/1832 sayili izni ile kayitli sermaye

Her ,blr paym sistemini  ge¢mistir.  Sirket’in  kayitlh sermaye tavam
nominal degeri | § 500,000.000 TL dir.

C.4 | Sermaye piyasas1 | Ihrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine

araci sagladig
haklar hakkinda
bilgi

asagidaki haklar saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.18)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30,
TTK md 414, 415, 419, 425, 1527)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407,
409, 417)

e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

Iptal Davasi1 A¢ma Hakki (TTK md 445-451, kayith sermaye

sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18/6, 20/2)

Aznlik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439) o= 5mgy,

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, /3/‘/):

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
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C.5 | Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
aracin devir ve | kisitlayici veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak
tedaviiliinii herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
kisitlayicr hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gormesi
sermaye piyasas1 | icin 18.02.2022 tarihinde bagvuru yapilmig olup, Borsa
arac¢larmin Istanbul’un uygun goriisii 31.03.2022 tarihli ve E-18454353-

| borsada islem 100.06-7778 sayili yazisi ile iletilmistir. Borsa Istanbul’un
gormesi icin goriislerine Izahname’nin giris kiminda yer alan I nolu bsliimiinde
basvuru yapilip yer verilmigtir.
yapilmadig veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi

C.7 | Kar dagitim Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas S6zlesme’nin 13. maddesi
politikas1 uyarinca gergeklestirilmektedir.
hakkinda bilgi

Buna gore, Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen

gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman

gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile

Sirket tiizel kisiligi tarafindan Odenmesi zorunlu vergiler

disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen net

donem kar1 varsa ge¢mis yil zararlarinin diistilmesinden sonra
kalan miktar, sirasiyla agagida gosterilen sekilde tevzi olunacaktir:

e Sermayenin ylizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi
kanuni yedek akgeye ayrilir.

e Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile
bulunacak meblag {izerinden, Sirket’in kir dagitim politikasi
gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 aynlir.

e Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kéar
paymin, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik galisanlarina, pay
sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

e Net donem kérindan, belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér payi
olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

e Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilmis olan kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar
pay dﬁsﬁldﬁkten sonra bulunan tutarin yﬁfﬁlﬁ«@ﬂg\&;rk

uyarinca genel kanuni yedek akg:eye eklenig! %
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sahipleri i¢in belirlenen kir pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina, yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kir pay: nakden &denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

e Kar payl, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen kérin dagitim sekli
ve Zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi lizerine
genel kurulca kararlagtirilr.

Sirket’in kar dagitim politikasi, halka arzin gergeklesmesi ve

paylarmin  Borsa Istanbul’da islem gérmesinden sonra

belirlenecektir.
D—RISKLER
D.1 |Ihracciya, e Uretim Sirketleri’nin proje finansmani  sdzlesmeleri
faaliyetlerine ve kapsaminda Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin belirli
icinde bulundugu taahhiitlere = uymasi1  gereklidir.  Proje  finansmam
sektore iliskin sozlesmelerine aykiriliklar temerriit hali meydana getirebilir,
onemli risk Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin birbirleri igin sagladiklart
faktorleri capraz kefaletlere bagvurulmasina sebep olabilir, Sirket’in ve
hakkmda bilgi Uretim Sirketleri’nin malvarliklar1 {izerindeki teminatlarin

paraya ¢evrilmesine yol agabilir.

e Santrallerin isletilmesi, bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, diisiik verim ve beklenmedik yatirim
harcamalarina yol agabilecek 6nemli riskler tagir.

e Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin devre dis1 kalmasi
veya zarar gOrmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri i¢in ihtiyag duydugu
techizat ve hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli
risklere tabidir.

e Sirket’in tedarik maliyetlerinde artiglar veya tedarik
zincirinde aksamalar yagsamasi faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, tedarikgileriyle olan iligkilerini siirdiiremeyebilir.

e Sirket’in planladig1 projeler ve tesisler tamamlanamayabilir
veya tamamlanmig ise, ilgili proje beklenén yaran
gostermeyebilir. Projeler, Sirket’in yOnetiminin odagimn
dagilmasina sebep olabilir ve Sirket’in borcunun 6zsermayeye
oramim arttirabilir. S6z konusu projelerin basarisiz olmasi
durumu, Sirket’in karliligin1 azaltabilir.

. Dagltlk Eneljl 1$kolunda hlzmet Verllen musteg@n enerjl
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e Yenilenebilir enerji faaliyetlerine yonelik olarak YEKDEM
kapsaminda sabit fiyattan alim garantisinin sona ermesi
sonrasinda uygulanmaya baglanacak piyasa takas fiyatinin
daha diisik olmasi durumunda operasyonel karliligin
slirdiiriilememe riski olugabilir.

o Sirket, baglica Ttirk Lirasi, Avro, ABD Dolar cinsinden kur
riskine maruz kalmaktadir. ‘

e Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in
santrallerinin  inga  edilmesi veya isletilmesinden
kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayistyla uygulanan yasal
islem, uyumluluk caligmalar1 ve/veya santrallerde {iretim
faaliyetinin  durdurulmasi, maliyetlerin artmasmna yol
acabilecektir.

o Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tlim potansiyel zararlari
karstlama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya bagkaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

e Sirket, diger iligkili taraflarin yam sira, hakim ortagi ile iligkili
taraf iglemleri yapmustir ve yapmaya devam etmesi vergisel
agidan risk olusturabilecektir.

¢ Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli
calisanlarin sirket biinyesine dahil edilememesi, Sirket’in
biiylimesini  sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler,
vergi oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden
olumsuz etkilenebilir.

o Sirket’in bor¢lulugu ve mali ylikiimliliikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger
faktorler nedeniyle kredi veya sermaye bulamamak, Sirket’in
projelerini gelistirmesini, portfoyiinii biiyiitmesini veya satin
almalar1 finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

e COVID-19 salgini da dahil olmak tizere kamu saglig ile ilgili
yaygin endiselerin  dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarmi, gelece§e yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

e Elektrige veya genel olarak enerjiye olan talep azalabilir.

e Satig birim fiyat1 ve ana girdi maliyeti arasindaki marjin
daralmas: Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

e Tiirkiye'nin komsu iilkelerinde yasanan ve yasanabilecek olan
savag, catisma ve dogal afetler, genel ekonom1y1 ve
dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet soym;fm
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teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

o Tarife fiyatlarindaki degisimler Sirket’in  karliligim
etkileyebilir.

o Mevzuatta  gerceklesebilecek  degisimler Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir.

e Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan
talepteki degisimler Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

e Biyokiitle yakit stoklarimin zarar gormesi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.2 | Sermaye piyasasi
aracma iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

o Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olan ve halka arzdan

e Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli islem

o Halka arz kapsaminda satiga konu olan ve Borsa’da islem

e Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gergeklesmesi veya

o Sirket, pay sahiplerine kar payr 6dememeye karar verebilir ya

e Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek

o Doviz kurlarindaki degisim,
e Faiz orani, pay senedi fiyatlari, doéviz kurlan ve kredi

e Finansal raporlama standartlarindaki herhangi bir degisiklik,
e Sel, yangin, dogal afet riskleri.

sonra da Sirket tizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan
dogrudan pay sahibi Global Yatinm Holding’in ¢ikarlan,
Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkli olabilir ve
cikarlan ¢atigabilir.

yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

gbérmesi planlanan paylar fiyat ve iglem hacmi bakimindan
dalgalanmalara maruz kalabilir.

gerceklesmemesi  durumunda pay fiyatlan  olumsuz
etkilenebilir.

da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Paylar’in degerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilir.

Diger Riskler:

genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisiklikler,

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza iliskin
ihrac¢inin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan

N yatirnmeilardan

Halka arz sermaye artis1 ve ortak satisi1 yoluyla yapilacaktir.

Sirket, halka arzdan briit 236,3 milyon TL (net 220,5 milyon TL)
gelir elde edecek olup Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan
ek satis hakki kullanilmadigi durumda briit 236,3 mllyon TL (net
2247 milyon TL), (ek satis hakkinin tamamg’m‘{“(’llaﬁﬂmam
durumunda ise briit 283,5 milyon TL (net 269,84 ;, ifyoh TEkgelrrzﬁ

elde edecektir. ay ey ﬁ o
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talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza iligkin toplam maliyetin 27,3 milyon TL (ek satis dahil
29,3 milyon TL), halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 0,26
TL (ek satis dahil 0,25 TL) olacag: tahmin edilmektedir.

Halka arzin, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip olduklar
paylardan bir kismimn satigt ve sermaye artirimi suretiyle
gerceklestirilmesinden dolay, aracilik ve danismanlik maliyetleri,
Borsa Istanbul islem gérme bagvuru iicreti ile halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark tizerinden
alinacak Kurul ticreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan orani
gozetilerek Halka Arz Eden Pay ‘Sahibi ile Sirket tarafindan
karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri
tizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan
kargilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin yaklagik 15,7
milyon TL seviyesinde olmasi beklenmektedir. Talepte bulunan
yatirimcilardan, talepte- bulunmak i¢in 6zel bir {icret
alinmayacaktir.

Garanti Yatirim halka arz igin yatirimcilara yeni hesap agmayak
ve pay alim satim islemine yo6nelik olarak ayrica bir komisyon
almayacak, her yatinmcinin kendi hesabina ait olan “pay alim
satim komisyonu” bu halka arzda gerceklesecek alimlarina da
uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu” oram her bir
yatirimei i¢in farklilik arzetmekte olup, araci kurumlar arasinda da
farkliliklar mevcuttur. Halka arza istirak eden yatirimcilardan,
ihrag¢ edilen paylarin bedeli diginda, alim taleplerine aracilik eden
yetkili araci kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV
maliyeti yamsira, hesap agilisi ile para ya da pay transferine dair
ticret talep edilebilecektir..

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’e deger yaratacak yatirim
firsatlariin fonlanmasi, bilinirlik ve tanmnirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Global Yatirrm Holding A.S.’ye ait
olan paylardan ek satis hari¢ 52.500.000 adet paym, ek satis
olmasi1 durumunda toplam 63.000.000 adet payin halka arz
kapmasinda satilmasi sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde
etmeyecek olup yalnizca sermaye artis1 yolu ile ihrag edilecek yeni
paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.

Ihrag edilecek yeni paylar neticesinde elde edilecek fon, agirhikli
olarak Sirket’in finansal bor¢lanni azaltmak, faaliyet, gosterllen
sektorlerde kapasite artirmak ve yeni yatinmlar &ﬁmak aﬁﬁ ile

kullamlacaktir. . ,,; . Y
Halka arzdan e ;hfll edilecek net gelirlerin 1a$1 ,ASb llqs
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Ortakliklar’’nin ~ finansal borglarim1  azaltmak igin Bagh
Ortakliklar1’na aktaracag fonlar ilgili Bagl Ortakliklar tarafindan
faaliyetlerinden yaratacaklar1 nakit ile Sirket’e geri 6denecektir.
Ilgili Bagli Ortakliklar hali hazirda ulasmus olduklari karliliklar
sonucu faaliyetlerinden nakit yaratabilmekte olup finansal
borglarinin azaltilmasi sonucu katlanacaklan faiz ve kur fark:
maliyeti azalacak ve daha fazla nakit yararan sirket konumuna
yiikselecekleri dngoriillmektedir.

Net gelirlerin yaklagik %40’min mevcut Bagli Ortakliklar’in
tesislerinde yapilacak kapasite artiglar1 ve ek olarak hali hazirda
faaliyet gosterilen sektorlerde ve ayrica yap-islet-devret modeli
kapsaminda tiim yatirim maliyetlerini {istlenmek suretiyle, son
kullanicilarin 6z tiiketimine yo6nelik giines basta olmak iizere
yenilenebilir kaynaklara dayali tesis yatirnmlari ile hedeflenen
organik biiytimede kullanilmasi planlanmaktadir. Net gelirlerin
yaklasik %]10’unu temsil eden son boliim, Sirket’in ve Bagh
Ortakliklar’min igletme sermayesi ihtiyacimn karsilanmasidir.
Slrket ve Bagli Ortakliklari, artan is hacmi ve gelirleri ile birlikte
biiyliyen isletme sermayesi ihtiyac1 kapsaminda operasyonlarini
kesintisiz bir sekilde siirdiirmek i¢in halka arzdan elde edilecek net
gelirlerin  siurli  bir bolimiinii bu dogrultuda kullanmay:
hedeflemektedir.Bu kapsamda, halka arz ile elde edilecek fon
asagidaki oranlarda kullanilacaktir:

Yaklasik Kullanim
Kullanim Alam Tutar: (%)
Kisa vadeli kredilerin kapatilmasi 50

Baglh Ortakliklar’in tesislerinde yapilacak kapasite
artislar1 ve ek olarak hali hazirda faaliyet goésterilen
sektorlerde ve ayrica yap-islet-devret modeli
kapsaminda tiim yatinm maliyetlerini {istlenmek 40
suretiyle, son kullanicilarin 6z tiiketimine yonelik
glines basta olmak lizere yenilenebilir kaynaklara
dayali tesis yatirimlari ile hedeflenen organik biiyiime

Sirket’in ve Bagli Ortakliklari’nin igletme sermayesi
ihtiyacinm karsilanmasi

Toplam : 100

10

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmas: ile hesaplanacak
Sirket net halka arz gelirinin 220,5 milyon TL  olmasi
beklenmektedir.

E.3

‘Halka arza iliskin
bilgiler ve
Kkosullari

Halka arzin baglamasi1 6ncesinde, Kurul haricinde, ihra¢ edilen
Sirket paylanmn Borsa’da iglem gorebilmesi igin Borsa
Istanbul’un goriisii alnmigtir.

Halka arz, Sirketimiz pay sahibi Global Yatirim I-’Igdm’gq& §b ye
ait toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52. 5(}0«@0@ adet pan
satist ve Sirket c¢ikarilmig sermayesinin 3 } 8@ 000-. TL de
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toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet paymn
halka arz1 suretiyle gerceklestirilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla
olmas: halinde Ortakligimizin mevcut pay sahibi Global Yatirim
Holding A.S.’ye ait toplam 10.500.000 TL nominal degerli
10.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin
%10’una tekabiil eden 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000
adet paymn, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

Ek Satiga Konu Paylar’in tamaminin ek satig kapsaminda satilmasi
halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri toplam
115.500.000 TL, temsil ettikleri gikarilmig sermaye oram1 %30
olacaktir.

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin kesinlestigi
gtinii takip eden azami (2) is giinii igerisinde hak sahiplerine teslim
edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlegtigi gilinii takip eden iki is giini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

Sirket paylarinin halka arzi Lider Yetkili Kurulug Garanti Yatirim
tarafindan “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir.

EA4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

[hraggr’min paylarimin halka arzindan pay sahipleri; pay satist
geliri, halka arza aracilik eden yatirim kuruluslar ise halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Lider Yetkili Kurulus olan Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler
A.8.’nin, Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi ve 01.04.2022
tarihinde imzalanan Fiyat Istikrarimi Saglayic1 Islemler
Sozlesmesi diginda Sirket ve Global Yatirim Holding A.S. ile
akdettigi herhangi bir sézlesmesi yoktur. Sirket ile halka arzda
Lider Yetkili Kurulug olarak gérev alan Garanti Yatirim arasinda
cikar c¢atismast veya herhangi bir menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir. Garanti Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Garanti Yatinm’in halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dggmdagl ya
da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmy fmr ekonom

¢ikar1 bulunmamaktadir. :;’” 4?;” e,




Es Lider Yetkili Kurulug’un, Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi
disinda Sirket ve Global Yatirnrm Holding A.S. ile akdettigi halka
arz konulu herhangi bir sézlesmesi yoktur. Sirket ile halka arzda
Es Lider Yetkili Kurulug olarak goérev alan Global Menkul
Degerler A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atismasi bulunmamaktadir. Sirket’in %100 oraninda pay sahibi
olan Global Yatirim Holding A.S., Global Menkul’iin de %75
oraninda dolayli pay sahibidir. Global Menkul’{in halka arz islemi
nedeniyle Borsa Birincil Piyasa’da halka arza katilmak isteyen
miisterilerinin alim islemlerine uygulayacagi kurtajdan elde
edecegi gelirleri vebelirtilen sermaye iligkisi haricinde, dogrudan
ya da dolayl olarak halka arzin bagsarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Kayum Demir
Avukatlik Ortakligi arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kayum Demir
Avukatlik Ortaklif1’nin dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
Kayum Demir Avukatlik Ortakligi’nin Sirket’in pay sahipleriyle
arasinda, Global Yatinm Holding’in istiraklerinden olan
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 18.03.2021 tarihinde SPK
tarafindan onaylanan halka arzina ve Global Yatirim Holding’in
29.07.2021 tarihinde SPK tarafindan onaylanan sermaye artirimi
suretiyle pay ihraci siirecine iligkin sunulan hukuki danmigmanlik
hizmetleri disinda bir hukuki danigmanlik veya vekalet iligkisi
bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik Ortakligr halka arza
iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in damigmanlik
ticreti elde etmektedir.

Sirketin finansal tablolarimin 6zel bagimsiz denetimini yapan
KPMG Bagummsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar c¢atigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmas1 bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Sirket ile KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda, Sirket’in bagimsiz
denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu
anlagsmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracinl halka arz
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kisinin/ihra¢cinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarmi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmm
artirnlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkimnda bilgi

toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet paymn
halka arz1 suretiyle gerceklestirilecektir.-

Global Yatinm Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1. fikras1 uyarinca, Sirket paylarinin
borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren bir yil stireyle (i)
elinde bulundurdugu Sirket paylarim halka arz fiyatinin altindaki
bir fiyattan Borsa’da satmayacagimi ve bu paylart halka arz
fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, (ii) s6z konusu paylarin
kismen veya tamamen Pay Tebligi’nin ilgili hiikkiimlerine uygun
olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’'un 6zel
durumlarin  kamuya agiklanmasina iligkin  diizenlemeleri
cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagim ve (iii) sahip
olunan Sirket paylarinin Borsa diginda satilmasi halinde satilacak
tiim paylarin da Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1. fikrasinda
yer alan yukarida (i), (ii) ve (iii)’de belirtilen sinirlamalara tabi
olacagini taahhiit etmektedir.

Global Yatirnm Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, halka arza ve ek
satiga konu olmayan maliki olunan Sirket paylarinin tamami ile ek
satisga konu paylarin tamaminin satilamamasi durumunda
satilamayan ek satisa konu Sirket paylarmun, paylarin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren, 180
giin boyunca; paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak; Borsa’da
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde (i) hi¢bir
sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii)
bu dogrultuda bir karar alinmayacaguni, (iii) Borsa’ya veya
SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagini, (iv) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi, (v) bu
suretle dolagimdaki pay miktarimin arttirnlmayacagim ve (vi)
Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagmin alicilara bildirilecegini taahhiit
etmektedir.

Sirket de, Sirket’in birincil halka arzini takiben, halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladign tarihten
itibaren 180 giin boyunca SPK’min VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikras1 uyarinca, ek satig
haricinde  Sirket’te, (i) bedelli  sermaye  artirimi
gerceklestirilmeyecegini, (ii) higbir sekilde halka arz edilen paylar
disinda kalan Sirket paylarimin, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegini, (iii) bu dogrultuda bir karar alinmayacadin (iv)
Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki he}pmgx blr meﬁk 1
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, bor: a’é’:vgy}a kofas yo\%
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ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagini taahhiit etmektedir.

Sirket ayrica, Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle aym
sirketler grubu igerisinde bulundugu Naturelgaz Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin kullanmis oldugu krediler kapsaminda Naturelgaz Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin hakim pay sahibi oldugu dénemde, teminat
temsilcisi sifatiyla Garanti Bankasi lehine vermis oldugu,
31.12.2021 tarihi itibariyle; 3.085.264 TL, 3.491.250 USD nakdi
risk, 43.700.228 TL, 3.150.000 USD gayri nakdi risk tutarli olan
garantorliigiiniin en geg 31.12.2022 tarihine kadar fek edilecegini
taahhiit etmektedir.

yatirnmeilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Halka arz, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanarak
kaynaklanan sermaye artirimi ve ortak satis1 suretiyle gergeklesecektir.
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay bagina sulanma
Yeni pay alma | etkisinin -2,75 TL ve %-61 seviyesinde olacag1
hakki hesaplanmaktadir.
kullanimmm  soz
konusu olmasi | Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin pay bagina sulanma
durumunda, etkisinin 0,39 TL ve %28 oraminda olacag: hesaplanmaktadir.

‘mevcut

hissedarlarin

halka arzdan pay
almamalan

durumunda

sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan Halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak igin

Ozel bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar bu amagla hesap
acmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri
durumunda araci kuruluslar arasinda farklilik gésteren cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Ticaret

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimmn bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ve ayni tarihlerde sona eren yillara
ait hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

"" Y Ry,
KPMG Bagims:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali 11:4 gavxfhk L“*:%L
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Sorumlu
Ortak Bas
Denetgi:

Hakan Olekli

Uyesi
Oldugu
Meslek
Kuruluslar::

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

Adresi:

Is Kuleleri, Kule 3, Kat 2-9 Levent, {stanbul

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ve aym tarihte sona eren yila ait hesap denetimlerini

yapan bagimsiz denetim kurulusu:

Ticaret KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvani; Anonim Sirketi

Sorumlu Isil Keser

Ortak Bas

Denetgi:

Uyesi Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

Oldugu

Meslek

Kuruluslar::

Adresi: Is Kuleleri, Kule 3, Kat 2-9 Levent, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslariin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bulunmamaktadir.,

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle konsolide
finansal durum tablosu agagida yer almaktadir.

/’2 Leven IST" Bé
ncirikuyu V.0, A 1(31

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Durum Tablosu (TL)
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Dinen Varlhiklar 207.186.687 120.750.138 150.270.402
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.011.596 4.242.095 22.817.092
Ticari Alacaklar 42.065.146 24.161.185 10.942.657
Diger Alacaklar 4.581.324 5.130.386 41.553.105
Miigteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 10.226.587 6.981.713 3.746.299
Stoklar 72.073.756 44,707.174 22.820.709
Pesin Odenmis Giderler 16.977.254 15.133.958 20.888.068
Diger Donen Varliklar 13.251.024 20.393.627 27.502.472
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Pesin Odenmis Giderler 1.775.691 3.069.347 2.578.452
Ertelenmis Vergi Varligt 19.660.891 22.023.300 19.494.164
Aktif Toplam 1.279.066.366 777.672.691 684.116.904
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 406.409.846 282.888.475 230.998.035
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 168.786.376 74.722.240 65.893.356
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 104.728.513 94.756.032 64.198.926
Kiralama Islemlerinden Borglar 59.667.950 37.038.798 20.267.502
Diger Finansal Yiikiimliilitkler 10.603.600 4.661.303 -
Ticari Borglar 39.054.263 36.447.590 42.591.773
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.314.353 4.287.507 880.640
Diger Borglar 15.661.698 28.185.896 36.276.554
Ertelenmis Gelirler 4.614.202 1.822.964 271.288
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.978.891 966.145 617.996
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 416.765.427 285.739.229 256.361.899
Uzun Vadeli Borglanmalar 284.918.723 199.759.300 194.396.990
Kiralama Islemlerinden Borglar 46.532.636 59.387.848 46.132.438
Diger Borglar 7.883.079 - -
Tiirev Araglar 16.665.141 11.900.879 7.602.277
Miisteri Sozlegmelerinden Dogan Yiikiimliilikler 2.372.811 971.731 612.247
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.324.451 1.666.254 1.121.372
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigit 56.068.586 12.053.217 6.496.575
TOPLAM YUKUMLULUKLER 823.175.273 568.627.704 487.359.934
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 333.000.000 280.000.000 280.000.000
Ortak Kontrole Tabi Isletmeleri Igeren Birlesmenin Etkisi 12.169.172 17.475.975 23.165.659
Paylara iliskin Primler (500.000) -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (33.:224) 179.702 84.409
Kaf veya Zararda Y(?niden Smlﬂandmlacak Birikmig 172.847.162 25.891.639 5253788
Diger Kapsaml: Gelirler veya Giderler
Gegmis Yillar Zararlart (94.604.661) (117.098.040) (49.203.482)
Net Donem Kari/Zarart 33.012.644 1.561.484 (63.667.181)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 1.034.227 1.123.777
\ TOPLAM OZKAYNAKLAR 455.891.093 209.044.987 196.756.970
TOPLAM KAYNAKLAR 1.279.066.366 777.672.691 684.116.904
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31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Hastlat 371.893.186 274.415.526 151.730.664
Satiglarin Maliyeti (-) (247.005.505) (205.249.253) (148.360.618)
Briit Kar 124.887.681 69.166.273 3.370.046
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.552.361) (11.463.284) (13.671.647)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.077.605 16.016.715 8.493.394
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (23.646.876) (5.015.666) (25.553.280)
Esas faaliyet kiir 84.766.049 68.704.038 (27.361.487)
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diigikliigi _ _ _
Zararlan ve Deger Diistikltigii Zararlarinn Iptalleri
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9.987.263 10.189 117.042
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - 5.777) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar) 94.753.312 68.708.450 (27.244.445)
Finansman Gelirleri 33.051.618 4.706.009 3.406.425
Finansman Giderleri (-) (68.300.694) (69.672.125) (42.978.838)
Finansman Giderleri net (35.249.076) (64.966.116) (39.572.413)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kin 59.504.236 3.742.334 (66.816.858)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (26.491.592) (2.270.400) 2.902.514
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (26.491.592) (2.270.400) 2.902.514
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kary/(Zarar) 33.012.644 1.471.934 (63.914.344)
DONEM KARI/(ZARARI) 33.012.644 1.471.934 (63.914.344)
Dénem Net Karinmn / (Zararmm) Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- (89.550) (247.163)
Ana Ortlaklik Paylan 33.012.644 1.561.484 (63.667.181)
Pay bagimma kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
Stirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmig pay bagina kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
%ﬁ;“%‘gjﬁﬁf Planlart Yeniden Olglim (266.158) 119.116 (38.141)
ﬁgﬁ;%;ﬁfﬁ;‘&ggg;mdm Olgim 53.232 (23.823) 7.628
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak ﬂ 8 N‘S 0 2“?—2
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TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 179.755.241 22.205.078 (50.856.557)

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- (89.550) (247.163)
Ana Ortlaklik Paylan 179.755.241 22.294.628 (50.609.394)

Yatirimcy, yatirim kararini vermeden dnce ihragcimn finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almaludr.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yonelik yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar1 alinmadan o6nce asapgida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname’nin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirim1 esash bigimde etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir.
S6z konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in
degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da $irket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik.
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri meveut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamasi Sirket yénetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasihigi veya
O6nemi bakimindan yaptifi bir degerlendirmeye goére belirlenmis bir siralama olarak
distiniilmemelidir.

Yatirimcilar, bu izahnamede paylagilan bilgiler ¢er¢evesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Uretim Sirketleri’nin proje finansmani sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Uretim
Sirketleri’nin belirli taahhiitlere uymas:1 gereklidir. Proje finansmani sézlesmelerine
aykirihklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin
birbirleri i¢cin sagladiklan ¢apraz kefaletlere basvurulmasina sebep olabilir, Sirket’in ve
Uretim Sirketleri’nin malvarhklar: iizerindeki teminatlarm paraya cevrilmesine yol
acabilir.

Uretim Sirketleri tarafindan gerceklestirilen projelerin finansmanmin saglanmasi amaciyla
ilgili Uretim Sirketleri ile gesitli bankalar arasinda proje finansmam sézlesmeleri akdedilmistir.
Amilan proje finansmam s6zlesmeleri kapsaminda, kredi alan Uretim Sirketi disinda, Global
Yatinm Holding, Sirket ve diger bazi Uretim Sirketleri de garanti vermislerdir. Yine, proje
finansman1 kredilerinin teminatini tegkil etmek {izere, ilgili kredi alan tarafindan, kendisine
\ Saglanan kredilerin teminati olarak, alacak devri stzlesmeleri ve hesap rehni sézlesmeleri
“akdedilmis olup; ayrica, bazi Uretim Sirketleri’nin EPIAS a kaydindan kaynaklanan her tiirli
“alacaklarinin da belirli meblaglara kadar olan kisimlari, Uretim Sirketleri’nin 1 Vaae‘Sme
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tasiur malvarliklan tizerinde de amlan bankalar lehine tasinir rehinleri tesis edilmistir. Uretim
Sirketleri tarafindan saglanan s6z konusu teminatlara ek olarak Sirket tarafindan da, ilgili kredi
s6zlesmelerine iliskin olarak, bazi Uretim Sirketleri’nin sermayelerinde sahip olunan paylarin
tamanu {izerinde kredi saglayan bankalar lehine rehin tesis edilmistir.

Uretim Sirketleri, yukarida amlan teminatlarin yam sira, yeni bir yatirim yapabilmesi igin bazi
sartlarin saglanmasi, temettii dagitiminin belirli sartlara baglanmasi, malvarlif: tizerinde ilgili
kredi saglayan bankamn izni olmaksizin tasarrufta bulunulmamas: ve Uretim Sirketleri’nin
varliklarinin kreditdrler haricinde {iglincii kisiler lehine teminat gosterilmemesi dahil olmak
lizere kredi sozlesmeleri kapsaminda bir takim kisitlayici taahhiitlerde de bulunmugtur.

Anilan kredi sdzlesmeleri uyarinca borglarin vadesinde tam olarak &denmemesi ya da bu
sozlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger siirlamalara tabi olarak, bu kredi s6zlesmeleri
kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Borcun G6denmemesinden dolayr herhangi bir
temerriit durumunun olugmas! iizerine ve sdz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedgi durumda, Uretim Sirketleri’nin kredi verenleri heniiz kullandirilmamg
kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri, ipotekler ve taginir
rehinleri dahil olmak iizere teminatlari nakde g¢evirebilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul
rehinlerinin nakde g¢evrilmesi de santrallerin veya buralardaki varliklarin elden ¢ikmasina,
dolayisiyla da Uretim Sirketleri’nin iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay
rehinlerinin nakde gevrilecek olmasi halinde, ilgili Uretim Sirketleri’nin sermayesinde Sirket
tarafindan sahip olunan paylarin {igiincii kisilere devredilmesine yol agabilir.

Ayrica, bir {iretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin gerceklesmesi durumunda,
EPDK ’ya bagvuruda bulunarak, s6z konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi bor¢larinin da bu yeni sirket tarafindan tistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisans: devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’nde belirtilen yiikiimliiliikleri yerine getirmesi kaydiyla 6ncekinin devamu olarak
aym hak ve yiikiimliilikklerle yeni bir tiretim lisans: verilmektedir. Uretim Sirketleri’nin proje
finansmani s6zlesmelerinin bir kisminda, soz konusu bankalarin anilan kredi sdzlesmesi
tahtinda bir temerriit hali gerceklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Yo6netmeliginde
belirtildigi sekilde bir lisansa miidahele (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple,
anilan kredi sdzlesmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgili bankalar
EPDK ’ya bagvurarak anilan lisansa miidahale (step-in) haklarini icra edebilirler ve ilgili Uretim
Sirketi’nin sahip olduklar1 lisanslar, bu sebeple iptal edilebilir. Anilan durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Bagli Ortakliklar’dan Mavi Bayrak Enerji ve Mavi Bayrak Dogu Enerji sirketlerinin kullanmig
olduklar1 proje finansmam kredilerine istinaden imzalanan kredi sozlesmeri ayrica ¢apraz
temerriit hiikiimleri igermektedir. Bu sozlesmelerde Consus Enerji, Mavi Bayrak Enerji ve
Mavi Bayrak Dogu Enerji taraftir. Soyle ki, amilan sdzlesme taraflarindan herhangi birinin
bagka bir kredi sozlesmesi tahtindaki 5.000.000 USD’yi asan tutara istinaden olusan temerrtit
v hali, bu s6zlesmelerde de temerriit hali dogmasina sebep olabilecektir. Bu durumda ilgili kredi
alan, kendi kredi sdzlesmesine uygun davransa dahi, kredinin geri ¢agrilmast s6z konusu
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Sirket’in santrallerinin igletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim
diizeylerinin altinda kalmasi ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyapr sorunlar1 nedeniyle
tiretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir.

Bu tiir ariza ve performans sorunlari, igletme hatalar1, bakim eksikligi ve zamanla olugan genel
yipranma gibi bir¢ok faktdrden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirket’in santrallerinin ¢ogu,
onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri gerektirmektedir. Plansiz bakimdan -
kaynaklanan kapali kalma siiresi, Sirket’in santrallerinin emre amadeligini etkileyen baslica
faktorlerdendir. Uretim tinitelerinde, planlanmamus kesintilerin mekanik arizalar veya Sirket’in
santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler
meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogas1 geregi bulunan bir risktir. Sirket’in
enerji liretim {initelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak Sirket’in azalan elektrik satisindan
dolay:1 Sirket’in gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim
giderlerini arttrmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasimna yol agabilmektedir. Onemli
ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu zamanda kullamilabilir vaziyette olmamasi,
Sirket’in santrallerinin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak Sirket, degisen ¢evre, is sagligi ve giivenligi kanun ve yonetmelikleri (bunlarin
yorum veya uygulamasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar1 ve (dogal veya beseri
afetler veya terér saldirilar1 gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirim
harcamalar1 diizeyini kesin olarak bilememektedir.

Sirket’in enerji santrallerindeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalar1 gibi aksakliklar, karlilifin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyeti,
mali durumu ve faaliyet sonug¢larin1 6nemli 6l¢lide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin plansiz devre dis1 kalmasi veya zarar gérmesi,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Isbu Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinden dért tanesi (Mavibayrak Enertji,
Mavibayrak Dogu, Dogal Enerji, Ra Giines), her biri ayr1 bir varlik olarak Sirket’in toplam
kurulu giicliniin %5’inden fazlasim (toplamda ise kurulu giiciin %42,5’ini) olusturmaktadir. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in gelirlerinin %66°s1 bu santraller tarafindan saglanmugtir.
Kazalar, seller, depremler, firtinalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler
veya tesisleri olusturan ekipman, sistem veya araglardaki arizalar nedeniyle, bu santrallerden
herhangi birinin tamami veya bir kisminin kullanimindaki ciddi bir aksaklik, Sirket’in
faaliyetlerini yiirlitmesini 6nemli 6l¢iide engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik
kosullar, Sirket’in santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar goren kisimlarin yedek
parcalar1 zor bulunabilir, yliksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica
TEIAS 1 Sirket’in sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarini tazmin etmesine
ragmen, meteorolojik kosullar iletim sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri
yenileyemeyebilir veya olusan hasarlar1 zamaninda onaramayabilir. Bu durum, elektrik
satisinda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, boyle bir durumda TEIAS’tan alinacak
tazminatin tlim zararlarini kargilamak i¢in yeterli olacagini garanti edememektedir.

Sirket meydana gelebilecek zarar riskini yonetmek icin kapsamli sigortalara sahip olmasina
ragmen, bu sigortalar, Sirket’in santrallerinde meydana gelen arizalar veya bir afet dg. amunda
ortaya ¢ikan tiim zararlar1 kargilamak i¢in yeterli olmayabilir. Bu santrallerle Ve/?{;l"*bl,f bumﬁ\
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Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri i¢in ihtiya¢c duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Sirket’in enerji santrallerinde elektromekanik teghizatlarda arizalarin olugmasi ve bu sebeple
santralin durmasi s6z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmanlarda olusabilecek
yangin, santral gevresinde meydana gelebilecek seller veya enerji iletim hatlarinda olugabilecek
sorunlar gibi Sirket’in kontrolii disinda olusan durumlar, santrallerdeki ekipmanlar
etkileyebilir veya bu ekipmanlara zarar verebilir. Sirket’in faaliyetleri, gerek mevcut
santrallerinin stirekli igletilmesi igin gerekse yeni yatirim projelerinin gelistirilmesi ve yapim
i¢in, ekipman ve hizmetlerin kullanilabilirligine baglidir.

Sirket’in tiim santrallerinde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarinin, tiniteler i¢in gerekli
yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Sirket’in
faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santrallerinin iiretimini verimsiz hale
getirebilir veya isletmede sorunlar yaganmasina neden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in satin
aldigr ekipmanlarda, satin alma isleminden 6nce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik
anzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik ariza veya santrallerin isletme
performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve
karliligim1 dogrudan etkileyebilir. Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen donanim
veya yazilimlarin hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybi, elektrik {iretiminde ekipman
arizalar1 dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde kargilagilan herhangi
bir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatirim projelerini ylirlitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatirim
projelerini ekonomik agidan daha az cazip kilabilir, (iii) gecikmelere sebep olabilir, (iv)
Ongoriilen maliyetlerin asilmasina yol agabilir ve (v) Sirket’in mevcut santrallerinin
faaliyetlerini ve bakimimi olumsuz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri i¢in ihtiyag duydugu
ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, yatirnm projeleri veya firsatlariyla ilgili
olanlar dahil, gerekli zaman dilimleri iginde herhangi bir sekilde temin edebilecegini garanti
edememektedir.

Ayrica Sirket’in santrallerinin isletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin
etkisi, Sirket’in garanti veya performans garantilerinden faydalanabildigi 6l¢iide azaltilabilecek
olmasina ragmen, bunlar genellikle sinirli kosullarda ve sinirli bir siireyle gegerli olmaktadir.
Ayrica s6z konusu performans garantilerinin verilmesi ekipman tedarikg¢isinin proje i¢in bakim
hizmetlerini saglamakla gorevlendirilmesi sartina bagli olabilecektir. Ekipmanlarin garanti
veya performans garantisi stiresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde
performans goOstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlar1 veya faaliyetlerin kesintiye
ugramasi nedeniyle ugranilan zararlar1 karsilamamasi durumunda, Sirket, ilgili ekipmanlarin
onarim veya yenileme maliyetini karsilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri,
ekipman ariza veya kusurlarindan kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayli zararlari
kapsamamaktadir. Buna ek olarak, garantiler ve performans garantileri uyarinca yapilmasi
gereken 6demelerin zamanlamasi, Sirket’in nakit akigin1 olumsuz etkileyebilir.

Yukarida belirtilen sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faahyet
sonuglarini 6nemli dlgiide olumsuz etkileyebilir. i

Sirket’in tedarik maliyetlerinde artiglar ve tedarik zincirin8ed ai‘éé’&‘}nﬁ‘
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artan maliyetler biyokiitle santrallerinin faaliyetlerini ve finansal sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Tarimsal biyokiitle tedarikine yonelik sézlesmeler (misir sapi, pamuk sap1 vb.), Orman Genel
Miidiirliigi ile yapilan biyokiitleden elektrik enerjisi iireten firmalara orman artiklarinin tahsisli
satigina yonelik protokoller kapsaminda tedarik edilen tirtinler (k6k, diger artiklar vb.) veya
diger tedarik¢ilerden temin edilecek biyokiitle artiklarin miktarindaki azalmalar, tedarikteki
kesintiler, maliyetlerdeki artislar veya kalitesindeki degisiklikler elektrik tiretim miktarim
etkileyebilir.

Diger taraftan Sirket’in Dagititk Enerji is kolunda faaliyet goOsteren mevcut
kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri enerji iiretimi i¢in dogal gaz1 yakit olarak kullanmaktadir.
Dogal gaz maliyetindeki artiglar, tedarikteki kesintiler Sirket’in enerji hizmet miktarim
etkileyebilir, faaliyetlerinde olumsuz sonuglara neden olabilir.

Sirket, tedarikg¢ileriyle olan iliskilerini siirdiiremeyebilir.

Sirket, faaliyetleri i¢in, mevcut ve gecmisteki iligkilerine gilivenerek nispeten az sayida
tedarik¢iyle ¢aligmaktadir. Gelecekteki tedarik iligkilerinde de iigilincii kisilere giivenmeye
devam edecektir. Sirket’in bu kapsamda birgok 6nemli tedarik iliskisi vardir. Ornegin, Sirket
Kojenerasyon tesislerinde Caterpillar Energy Solutions GmbH’den ve INNIO Jenbacher GmbH
& CO OG’den (“Jenbacher”) tedarik ettigi motorlari, biyokiitle tesislerinde ise Triveni Turbine
Ltd.’den (“Triveni”) tedarik ettigi tiirbinleri kullanmaktadir. Bu gibi 6nemli tedarik alanlarinda,
sinirli sayida tedarikgi ile faaliyetlerin yiiriitiilmesi, Sirket’in bu taraflarla sdzlesme sartlarini
miizakere etme kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica zaman iginde belirli
tedarik¢ilerle (6rnegin, islerinin, iriinlerinin kalitesi nedeniyle) is iliskisi gelistirilebilir.
Dolayisiyla Sirket, baz1 tedarik¢iler ile digerlerine kiyasla daha fazla giiven iligkisi
gelistirebilmektedir.

- Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle gerekli
zaman diliminde anlasabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Tedarik¢ilerle makul sartlarda
sozlesmelerin miizakere edilememesi, bir tedarik¢inin Sirket’e kars1 yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi ya da Sirket’e yaptig1 ise son vermesi durumunda yerine bagka tedarik¢ilerin
bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli Sl¢iide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in planladig1 projeler ve tesisler tamamlanamayabilir veya tamamlanmus ise, ilgili
proje beklenen yarari gostermeyebilir. Projeler, Sirket’in yonetiminin odagmmm
dagilmasmma sebep olabilir ve Sirket’in borcunun ézsermayeye oranini arttirabilir. Soz
konusu projelerin basarisiz olmasi durumu, Sirket’in karhihigini azaltabilir.

Sirket’in biiylime stratejileri kapsaminda programa aldigi projeler istedigi gibi
sonuglanmayabilir veya projeler basariyla tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiy1
saglamayabilir. Tamamlanan projeler neticesinde birtakim uyusmazliklar giindeme gelebilir ve
hukuki stirecler baglatilabilir.

Sirket, yakin gelecekte degerini etkileyebilecek Dagltlk Enerji Tesislerini yap-islet ve yap-islet-
devret modelleri ile gell$t1rerek hayata gecirmeyi planlamaktadir. B Mﬁ”@emn
gelistirilememesi veya proje haklarinin bagkaca bir gekilde elde edllemm"rgesp‘SIrkgt 1;1\
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Dagitik Enerji iskolunda hizmet verilen miisterilerin enerji talepleri azabilir, miisteriler
ekonomik zorluga diisebilir, 6deme kabiliyetleri bozulabilir.

Sirket’in dagitik enerji iskolundaki Bagli Ortaklig1 Tres Enerji’nin 6°s1 sanayi kurulusu ve 2’si
aligveris merkezi olmak tizere 8 adet miisterisi bulunmakta olup birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri
olarak isletilen toplam 54,1 MW kurulu giice sahip kojenerasyon ve trijenerasyon tesisleri ile
faaliyetler siirdtirtilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle son eren yillik déneme
ait konsolide gelirlerinin %29’u bu iskolundan saglanmigtir. Tres Enerji’nin miisterilerinden
birisi veya daha fazlasi, faaliyet gésterdikleri sektérierde olusabilecek bozulmalar, salgin gibi
nedenler veya ihtiyag duyduklar1 hammadde/enerji tedariginde yasanabilecek kisitlamalar
dolayisiyla veya faaliyetleri ile ilgili olugabilecek her tiirlii Ongoriilemeyen diger riskler
sebebiyle kapasite kullanimlarinda uzun stireli azaltim uygulayabilirler ve hatta faaliyetlerini
uzun siire i¢in tamamen durdurmak zorunda kalabilirler. Sirket’in konsolide gelirlerinde 6nemli
paya sahip bu iskolu gelirlerinde yasanacak bozulma Sirket’in net isletme sermayesine olumsuz
etki edecektir. Tres Enerji miisterilerinin faaliyet gosterdikleri sektérde yasanabilecek
gelismeler sebebiyle faaliyet karliliklarinda azalis meydana gelmesi sonucu bu miisterilerin
ekonomik darbogaza girmesi ve Odemelerini uzun siireli olarak aksatmasi veya hi¢
O0deyememesi Sirket’in net isletme sermayesini olumsuz etkileyecektir.

Dagitik Enerji iskolunda hizmet verilen miisterilerle sézlesme siireleri sonunda
sozlesmeler aym sartlar ile yenilenmeyebilir veya hi¢ yenilenmeyebilir.

Sirket’in Dagitik Enerji iskolundaki Bagli Ortaklig: Tres Enerji’nin 54,1 MW kurulu giice sahip
kojenerasyon ve trijenerasyon tesisleri miigterilerin santral alanlar1 i¢inde kurulu olup belirli
stireli sozlesmeler gergevesinde hizmet verilmektedir. Tres Enerji’nin miisterilerinden birisi
veya daha fazlasi, faaliyet gosterdikleri sektorlerde olusabilecek bozulmalar, farkli enerji
tedarik firsatlarinin dogmasi, miisterinin ilgili sektordeki faaliyetlerini yavaslatma veya son
verme karar1 gibi sebeplerle miisteriler s6zlesmelerini yenilemek istemeyebilir veya aym
sartlarda yenilemeyebilir. Her ne kadar kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin sokiiliip bagka
bir miisterinin santralinde 5-6 ay i¢inde kurulmas: miimkiin olsa da ilgili siire i¢erisinde eger
varsa ilgili projenin varsa finansal kiralama geir 6demeleri ve tesisin sabit giderlerinin 6denmesi
konusunda nakit a¢ig1 olusacaktir. Ayn1 zamanda bu iskolu gelirlerinde ve karliliginda gegici
stirei kay1p yasanacaktir.

Yenilenebilir enerji faaliyetlerine yonelik olarak halihazirda YEKDEM kapsaminda
uygulanan sabit fiyattan alim garantisinin sona ermesi sonrasinda uygulanmaya
baslanacak piyasa takas fiyatinin daha diisiik olmas1 durumunda faaliyet karhhigmmn
siirdiirillememe riski bulunmaktadar.

Yenilenebilir enerji faaliyetlerine iliskin Uretimler %88 oraninda biyokiitle elektrik
santrallarinden, geri kalami ise giines enerjisi tesislerinden yapilan elektrik iiretimleri ile
gerceklestirilmektedir. Her iki sekt6rdeki tesislerin tirettikleri elektrik, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarim Destekleme Mekanizmas: (“YEKDEM”) kapsaminda 133 ABD DolaryMW
sabit fiyat ve 10 yil siire ile devletin alim garantisindedir. YEKDEM’in sona ermesi sonrasinda
uygulanmaya baglanacak piyasa takas fiyatinin, YEKDEM kapsaminda uygulanan fiyattan
daha diisiik olmas1 durumunda biyokiitle ve giines enerjisi santrallerinde operasyonel karhhgm
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sonrasinda 6nemli kur riskine maruz kalmayacaktir. YEKDEM siiresince ise bu faaliyetler
biiyitkk oranda dogal kur riski korumasi igermektedir. Ancak biyokiitle ve giines iskolu
gelirlerinin ABD dolan cinsinden olmasina kargilik tiretim maliyetlerini olusturan kalemlerin
ise agirlikli olarak Tiirk Lirasi cinsinden olmasi sebebiyle Tiirk Lirasi’nin agir1 degerlendigi bir
ortamda ilgili iskolu faaliyetlerinden saglanan karlilik azalabilir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Dagitik Enerji is kolu finansal yiikiimliiliiklerinin %55°1 Avro
cinsinden kalam ise Tiirk Liras: cinsinden borg¢lanmalardan olusmaktadir. Ilgili is kolu
gelirlerinin Tiirk Liras: cinsinden olmasi Sirket’i kur riskine maruz birakmaktadir. PTF ve
YEKDEM fiyatlarinin Avro/TL kurundaki artig1 tolere edebilecek kadar yiikselmemesi veya
Avro/TL kurundaki 6nemli yiikselis Sirket’in nakit akisin1 olumsuz etkileyebilir, finansmana
ihtiya¢ duymasina sebep olabilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in santrallerinin insa edilmesi veya
isletilmesinden kaynaklandi@min ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
uyumluluk c¢ahsmalar1 ve/veya santrallerde iiretim faaliyetinin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Sirket, cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlar1 ve benzeri
¢ok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, ti¢lincii kisilerce ileri
stirlilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Enerji santrali gibi biiylik yapilar
dogalan geregi, cevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki ortiisiine, hayvanlara ve genel
olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan saglig1 dahil)
insanlar tizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karsi tazminat taleplerinde
bulunulmayaca@inm garanti edememektedir. S6z konusu gikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen simirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal iglem ve/veya tiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu da Sirket’in ticari
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyetinin sonuglar1 lizerinde esasli olumsuz etkilere yol agabilir.

Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, kapsamli makine sigortas1 (mekanik ariza, dogal afetler, is kesintisi, kar kayb1 gibi
unsurlardan kaynaklanan zararlar1 kapsayan), liglincli sahis mesuliyet sigortasi, isveren
sorumluluk sigortasi, terdr sigortasi ve yonetici sorumluluk sigortasi dahil olmak iizere,
varliklar1 i¢in gerekli olan tiim sigortalart yaptirmaktadir. Buna ek olarak, Sirket
tedarik¢ilerinden taahhiitler almakta ve yiklenicilerden belirli bir performans diizeyini
\ kargilamalarim1 talep etmektedir. Buna ragmen Sirket yeterli sigorta kz}psmfiiiﬁl elde
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artig, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve
ayrica yatirimcilara saglanacak getiri tizerinde esasli olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf
oldugu anlagmalar1 feshetmesi gerektigi takdirde, Slrket in ilgili anlagmalarin kars: taraflarina
karg1 sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamumi asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli 6l¢iide iiretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 iizerinde esaslh
olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, diger iligkili taraflarin yani sira, hakim ortag ile iliskili taraf islemleri yapmistir
ve devam etmesi vergisel acidan risk olusturabilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla islemler yapmistir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Sirket iligkili taraflara trijenerasyon isletme, bakim ve onarim hizmetinin
yam sira perakende elektrik satig1 yapmaktadir. Sirket 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki net satig
hasitlatinin sirastyla %0,6, %2,0 ve %2,8’ini temsil eden kismi tutarinda iligkili sirketlere satig
yapmugtir. Satiglara ek olarak 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki finansman giderlerinin sirasiyla
%6, %4 ve %11’ini temsil eden kismi tutarinda iligkili girketlere faiz giderine katlanmigtir.
Donem doénem isletme sermayesi ihtiyaci kapsaminda ana ortaklik Global Yatirim Holding'ten
fon kaynag: alinmigtir. Sirket'in trijenerasyon isletme, bakim ve onarim hizmeti verdigi iligkili
taraf olan Global Ticari Emlak Yatirim A.S.'ve, tesisin kullanim alanina iligkin 6dedigi kira
bedelinin Sirket'in maliyetlerindeki orami ise 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla %0,2, %0,5
ve %0,3'tiir. Ayrica Global Yatirim Holding’den merkez ofis ortak kullanimlarma istinaden
alinan hizmet bedeli giderleri mevcut olup, toplam maliyetlerin igerisinde 6nemli bir etkiye
sahip degildir. Izahnamenin Iligkili Taraflar ve Iligkili Taraflarla Yapilan Islemler Hakkinda
Bilgiler baglikl1 20.1. numarali boliimiinde iligkili taraf iglemlerine ayrica yer verilmistir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmis sdzlesme ve islemlerin piyasa sartlarina (arms’s length) gére
miizakere edildigi ve piyasa.kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik vergi
daireleri, Sirket’in iligkili taraf iglemleri {izerinde denetimler yapabilir ve Sirket’in iligkili taraf
islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia edebilir. Ayrica iligkili taraf islemleri, Sirket’e
zarar verebilecek gikar ¢atismalarini da igerebilir. Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu olarak
iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarim1 énemli 6l¢lide
olumsuz etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢aliganlarm sirket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini smrlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, Bagli Ortakliklardaki yonetim, isletme ve bakimdan sorumlu olan
personel de dahil olmak izere, Sirket’deki iist diizey yonetici, yonetici miidiirler ve diger kilit
calisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek
olarak, Sirket’in bilgi birikiminin biiyikk bir bolimii, i¢ kaynaklardan gelistirilmigtir ve
dolayisiyla dis kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir. Sirket’in {ist yonetimi, kilit ¢aligsanlarin
muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine verilen 6nem uyarinca caligamlafiragirket
biinyesinde kalmasi i¢in bagar1 hedeflerine sahiptir. Ancak Sirket’in i¢inde bu)ﬁndu@u se;(toﬁe
Sirket’inki gibi biiylik bir organizasyonu etkin bir gekilde yonetebilecek ustﬁduzey enet1011er1
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durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve yonetim kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu
nedenle Sirket’in mevcut santrallerini igletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet
sonuglarim 6nemli dl¢lide olumsuz etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orami, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yOnetiminin ertelenmis  vergi varliklarim kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi oram %25’dir. Buna karsilik kurumlar vergisi
oranimin sonradan artmayaca@i konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in
herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki mali y1l veya yillar i¢in
gecerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artig, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri lizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in bor¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonu¢larini olumsuz yonde etkileyebilir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket ve Bagli Ortakliklar’min yaklagik 675,2 milyon Tiirk
Lirast konsolide finansal borcu bulunmaktadir. Bu borglarin ¢ok biliytik bir kismi projelerin
finansmanryla ilgilidir ve bir kismu proje varliklariyla teminat altina alinmigtir. Sirket’in borcu
asagida belirtilen durumlar dahil olmak iizere faaliyetleri iizerinde 6nemli sonuglara yol
acabilir:

e Borg ddeme yiikiimliiliiklerinden dolay: igletme sermayesini, yatirim harcamalarim,
satin almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek i¢in gereken nakdin
azalmasi,

e Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin
potansiyel olarak artmasi,

e Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kalinmasi,

e Sirket’in borcunun tamamini veya bir kismini vadesinde veya daha 6nce yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

o Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektordeki ve genel ekonomideki
degisikliklere kars1 planlama veya bunlara kars1 6nlem alma esnekliginin azalmasi ve
Sirket’in kirilganlifimin artmasi.

Bu durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar,
Sirket’in nakit akigi yaratma ve borglarin1 6deme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum,
bir 6l¢iide genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve Sirket’in kontrolii disinda geligen diger
faktorlere de baglidir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde gevrilmesi de
Sirket’in santrallerinin veya bunlardaki varliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla, da%rmln
dretim kapasrcesmln etkilenmesine yol ac;ablhr }‘/e;’
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Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle kredi veya
sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini gelistirmesini veya satin almalari finanse
etmesini daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiyiitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekmektedir. Son yillarda, mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar
ve bozulmalar yagsanmaktadir. Sirket’in kontrolii disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin mevcut olmamasi gibi faktorler Sirket’in finansman bulma
yetenegini etkileyebilir. Ayrica Tiirkiye’nin kredi notunun diistirtilmesi de Sirket’in kredi
bulma imkanim olumsuz y6nde etkileyebilir. Sirket yerli veya yabanci finans kurumlarindan
uygun sartlarla uzun vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgin1 nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgini nedeniyle hiikiimet tarafindan salgini kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari,
bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalar1 da dahil olmak {izere 6nemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmugstur. Sirket de kendi takdirleriyle uzaktan ¢aligma uygulamalari,
igyerlerinde sosyal mesafe kurallarini uygulama ve 6nleyici hijyen tedbirlerini alma gibi bazi
Onlemler almistir. Bu gibi Devlet kaynakli veya Sirket yonetimi tarafindan uygulanabilecek
kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgini ile baglantili olarak alinabilecek o6nleyici
tedbirlerinin veya kamu saghig ile ilgili yaygin endiselerin ekonomi tizerinde olumsuz bir
etkiye sahip olmas1 ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari giiveni ve tiiketici giivenini ve
harcama aliskanliklarinmi etkilemesi muhtemeldir. Bu durum tilkemizdeki elektrige olan talebi
Onemli 6l¢lide olumsuz etkileyebilir.

Elektrik talebindeki diigiis, spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda bir diisiise neden olabilir.
Sirket’in bagli ortakligi olan Tres Enerji’nin is modeli Son Kaynak Tedarik Tarifesi’ne
(“SKTT”) endeksli oldugu igin spot piyasadaki elektrik fiyatlarindaki diisiis, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkilenebilir.

COVID-19 salgmminin Sirket’in faaliyetlerini ne 6l¢tide etkileyecegi, salginimn siiresi, yaytlumi
ve yogunlugu ile ileride alinacak o6nleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi birtakim
belirsizlikler mevcuttur. COVID-19 salgim Sirket’in ¢alismasini, elektrik tiretimini veya
likiditesini etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlarim etkilemigtir. COVID-19
salgin1 daha belirgin hale gelirse, veya gelecekte kamu saglig ile ilgili yaygin endiseler ortaya
cikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglar1 6nemli 6l¢iide olumsuz
etkilenebilecektir.

5.2. Thra¢cinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Elektrige veya genel olarak enerjiye olan talep azalabilir.

Turkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demograﬁk faktorler ve mevs’ignselhk \\
gibi faktorlere gore degisebilir. Bu durum Uretim Sirketleri’nin elektrik sa;1§ urmktarm £ X
etkileyebilir. Makroekonomik kosullar tizerindeki herhangi bir olumsuz geh.smeg/ n;\]éetzcg}ann\ "3
ve isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir. i
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olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma ihtiyaclar1 nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve
sogutma ihtiyaglar1 nedeniyle yaz aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin
azaldigr ilkbahar ve sonbahar aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim
degisiklikleri ya da mevsimsel bazda yaganan degiskenliklerin Sirket’in 6ngéremeyecegi veya
karsiliginda gereken Onlemleri alamayacagi bir sekilde etkilenmeyecegini garanti
edememektedir. Bu durum, Sirket’in lirettigi elektrik i¢in 6ngérdiigli genel talep diizeyinde bir
azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktdrler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket’in tirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her ne kadar
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Gelirler’inin %66°sima iligkin dngoriilebilir gelecekte
sabit fiyattan satin alma garantisi s6z konu olsa da, alim garantisinin gegerli oldugu YEKDEM
stiresi sonrasinda piyasadaki elektrik talebi diisiik seyredebilir; bununla baglantili giin dncesi
piyasadaki elektrik fiyatlar1 da daha diisiik seviyede gergeklesebilir. Enerji verimliligi ve
hizmetleri alaninda kurulu olan Dagitik Enerji Tesisleri’nden (kojenerasyon/trijenerasyon)
tiretilen enerjiye olan miisteri talebi azalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Satis birim fiyati ve ana girdi maliyeti arasindaki marjin daralmasi1 Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonu¢larim olumsuz yonde etkileyebilir.

Dagitik Enerji is kolundaki kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinden miisterilere yapilan
elektrik ve sogutma tedarik hizmeti elektrik tarife fiyatlar ile, 1s1 satig hizmeti ise dogal gaz
birim fiyatlar ile orantilidir. Bu igkolundaki miisterilerin agirlikli olarak endiistriyel ve biiyiik
Olgekli firmalar olmasi sebebiyle fiyatlama SKTT tizerinden yapilmaktadir. Bu tarifeye gére
hizmet birim fiyatim agirhikli olarak elektrik piyasa takas fiyati ve YEKDEM maliyeti
etkilemekte olup bu fiyatlardaki diisiis, Sirket’in mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Aym
iskolunda enerji tiretimi igin kullanilan en 6nemli girdi maliyetini dogal gaz olusturmaktadir.
Her ne kadar 1s1 hizmet satig birim fiyatinin agirlikli olarak dogal gaz birim fiyatina bagli olarak
giincellenmesi sebebiyle dogal gaz maliyetlerindeki artisin karlilik tizerinde sinirh seviyede
olumlu etkisi olmasi beklense de, yliksek miktarli dogal gaz tiiketimi sebebiyle maliyetlerdeki
artigin karlilifa olumsuz etkisi daha fazla olacaktir. Bu nedenle piyasadaki elektrik fiyati ile
dogalgaz birim maliyeti arasindaki marjin azalmasi durumunda Sirket’in karliligi olumsuz
etkilenebilir.

Tiirkiye'nin komsu iilkelerinde yasanabilecek savas, catisma ve dogal afetler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonu¢larini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografi konumda yasanan savas, ¢atisma ve dogal afetler gibi
gelismelerden, sektriin 6nemli dl¢glide etkilenmesi s6z konusudur. Sirket’in Dagitik Enerji i
kolunda faaliyet gbsteren mevcut kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin enerji liretimi igin
kullandig1 yakit olan dogal gazin ilgili gelismeler sonucunda fiyatindaki asir1 dalgalanmalar
veya tedarik zincirindeki sorunlar Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarmi veya mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in i¢inde bulundugu sektér ve faaliyeti i¢in-dmem-arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, k’égmtiler Ivey\a\
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in faahyetlermuolumS}z goﬁ
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EPIAS tarafindan igsletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan
yOnetilen piyasa igletim sistemi ad1 verilen bilgi sistemleri {izerinden gergeklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinliik bazda Sirket’in EPIAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

Ote yandan bolgesel elektrik dagitim agm etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklart da
dolayli olarak Sirket’i de etkileyebilecektir. Elektrik dagitim sebekesinde yasanacak bir
aksaklik, ilgili bolgede faaliyet gosteren tesislerin iirettii enerjinin ilgili aksaklik giderilinceye
kadar dagitim sistemine verilememesi sonucunu dogurabilir.

Sirket’in modern teknolojiye uygun yakit hazirlama tesisleri, enerji iiretim {initeleri, SCADA
(Supervisory Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri
tabanli bir kontrol ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapisi ile c¢alismakta olup; bu
sistemlerdeki siber saldirilar, arizalar ve/veya kesintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Tarife fiyatlarindaki degisimler Sirket’in karhihgim etkileyebilir.

Sirket’in Bagli Ortakliklar’’nin perakende ve dagitik enerji i kolu gelirleri elektrik tarife
fiyatlarina baglidir. Ayrica elektrik tiretiminde kullamlan dogalgaz tarife fiyati da
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin karliligim 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Biyokiitle ve
glines enerjisi santrallerinin gelirleri ise YEKDEM tarifesinin uygulandigi 10 yillik devlet satin
alma garantisi siiresi bitiminde spot elektrik fiyatlarina bagl olacaktir. ilgili donemlerdeki tarife
fiyatlarindaki degisimler Sirket’in karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Mevzuatta gerceklesebilecek degisimler Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Biyokiitle ve glines enerjisi santralleri ilk yaymnlanan YEKDEM kapsaminda faaliyet
gostermektedirler. I1gili mevzuat kapsaminda tesislerin elektrik satislar 10 y1l stire ile 133 ABD
Dolar1 cent/kWs sabit fiyat ile devletin satin alma garantisi ile yapilmaktadir. Ilgili mevzuatta
olusabilecek olumsuz degisiklikler ilgili is kollarmin karliliklarimi 6nemli seviyede
etkileyebilir. Mevzuatta yapilacak degisiklikler benzer sekilde dagitik enerji is kolundaki
karliliklar1 ve faaliyetleri de 6nemli seviyede etkileyebilir.

Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan talepteki degisimler Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket’in Bagl Ortakliklari’min 6zellikle dagitik enerji is kolundaki enerji satiglar1 yiiksek
elektrik ve 1s1 ihtiyaci1 olan endiistriyel {iretim firmalarinadir. Tiirkiye’nin makroekonomik
yapisindaki bozulmalar ilgili miisterilerin faaliyetlerini etkileyebilir. Miisterilerin enerji
talepleri azalabilir ve 6deme kabiliyetleri zarar gorebilir. Bu durum da Sirket’in konsolide
gelirlerinde 6nemli paya sahip dagitik enerji is kolu faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.
Ayni sekilde biyokiitle ve glines enerjisi santrallarinin 10 yillik devlet satin alma garantisi siiresi
sonunda tiretecegi elektrigi satabilmesi igin ilgili dénemdeki makroekonomik kosullar ve
elektrige talep 6nemli etken olacaktir.

Biyokiitle yakit stoklarmin zarar gormesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket Bagli Ortakliklar, b1y0kut1e elektrik santrallerinin biyokiitle yaklt ,;hﬂyamm
stirdiiriilebilir sekilde saglamak i¢in bir sonraki yil tliketecegi pamuk sapl, Ve ASE s@b:l\
ihtiyaglarim1 bulundugu yilin son ¢eyreginde toplamakta ve stok sahalaiﬁnda mlglhafaza\*;h
etmektedir. Ayrica kis déneminin agir hava kogsullarinin oldugu giinleri gmom ftum\yﬂ&p
yayilmus sekilde orman emvali toplama faallyetlerl yurutmekte ve ayni sekildg stok ahal mhda- i
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olusturmakta giiclilk yasanabilir. Tiim stoklarin yangin riskine karsi sigortalart olsa da bu
sigorta zayi olan stoklarin maliyetini kargilamaktadir. Her ne kadar tiim tesislerin kar kayb:
sigortalari olsa da tesislerin tigiincii sahis tedarik¢ilerden biyokiitle yakit tedarik ederek faaliyet
gostermesi miimkiin oldugu i¢in tesislerin kar kaybi sigortasindan faydalanmasi miimkiin
olmayabilir. ~

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in sermayesinin onemli miktarma sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket
iizerindeki etkin kontroli devam edecek olan pay sahibi Global Yatirinm Holding’in
cikarlar, Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkh olabilir ve ¢ikarlan
catisabilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Global Yatirim Holding, Sirket’in tiim sermayesine sahiptir, ve
Sirket’in hakim pay sahibi konumundadir. Halka Arzin tamamlanmasindan sonra Global
Yatiim Holding, Sirket’in sermayesinde 6nemli bir paya sahip olmaya devam edecektir.
Cogunluk pay sahibi olarak Global Yatinm Holding, Sirket’in yeni satinalmalar ve
malvarliklar iizerinde tasarruf edilmesi de dahil olmak iizere ticari stratejisi, kurumsal
faaliyetleri, yonetimi ve politikalar1 hususlarinda ¢nemli bir niifuza sahip olmaya devam
edecektir. Ancak, Global Yatirnm Holding’in ¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin ¢ikarlartyla
oOrtiiseceginin herhangi bir garantisi yoktur ve Global Yatirim Holding diger pay sahiplerinin
¢ikarlanyla ortiismeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir.

Ayrica, Global Yatirim Holding ile yapilan iglemler kanun kapsaminda iligkili taraf islemleri
olarak nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati bulunmayan yoénetim kurulu
iiyelerinin”, “bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu tiyelerinin” veya duruma gore
“menfaati bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket
genellikle iligkili taraf islemleri i¢in gerekli onaylar1 almak i¢in ¢aba gosterse de her zaman bu
izinleri alamayabilir. Iliskili taraf islemleri igin gereken onaylarin ahinmamasi halinde iglem
gerceklestirilemeyebilir veya s6z konusu islemlere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi s6z
konusu iglemleri gegersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari
ve beklentileri tizerinde esasl1 6l¢lide olumsuz etki gosterebilir.

Ayrica, Global Yatirim Holding’in Sirket’in paylar: tizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin
planlar1 hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlar1 veya bu yondeki s6ylentilerin Sirket’in
paylarimin piyasa fiyatinda gergek¢i veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in
performansini, Sirket’in yatirimel, kamuoyu veya dzel sektdr nezdindeki imajini, Sirket’in
paylarin1 veya paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, llklt ve diizenli islem yapilan bir piyasa
gelismeyebilir.

Halka Arz oncesinde Sirket paylarmin iglem gordiigii herhangi bir halka agik piyasa
bulunmamaktadir.. Halka Arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir piyasanin
geliseceginin veya boyle bir piyasa gelisse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagimin
bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir
piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olanlarin sayisina, yatlnmcﬂﬁmm_alka
Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve dﬁ;& fakic ¢
bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin aktif bir iglem piyasasi gehsmeyeb;l:' g
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Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem gormesi planlanan paylar fiyat
ve islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, halka arz sonrasinda ihra¢ edilen paylarin piyasasinin geliseceginin ve gelistigi takdirde
bu gelismenin devamli olacaginin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, halka arz
edilen borsada islem goérecek paylara yonelik likit bir piyasa olugacagina veya bdyle bir piyasa
gelismesi halinde, bu sekilde devam edecegine iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Thrag edilen
paylarin piyasasimn likiditesi de ihra¢ edilen paylarin sahiplerinin sayisina, bu paylarin
piyasasini yapan menkul kiymetler aracilarinin menfaatine ve diger unsurlara baglidir.

Ihrag edilen paylarin piyasasin simrli olmasi, ihrag edilen paylarin sahiplerinin bu menkul
kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini zedeleyebilir ve ihra¢
edilen paylarin fiyatinin degiskenligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Sirket’in paylarinin mevcut piyasadaki piyasa fiyatim1 veya gelecekteki
performansin yansitmayabilir. Sirket’in faaliyet sonuglar1 veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tammlanan ve sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Ihra¢ edilen paylarm islem fiyati, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin
finansal performansi, kiiresel makro-ortam, rakiplerin faaliyetleri ve diger etkenlerdeki
degisikliklere ve bu risk etkenlerinde tanimlanan ve sair kogullara cevaben ciddi dalgalanmalara
maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya
yatirimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi, ihrag edilen paylarin fiyatinin diismesine neden
olabilir ve yatirimcilar halka arzda satin aldiklari ihrag edilen paylar arz fiyatindan veya halka
arz fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢c de satamayabilirler. Bunun
sonucunda, halka arzda ihra¢ edilen paylar1 satin alan yatirimeilar, ihra¢ edilen paylardaki
yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Ihrag edilen paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek O6nemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iligkin ortaya
cikabilecek bir diistis veya bunun diginda genel bir diisiis, ihrag edilen paylarin iglem piyasasini
ve likiditesini olumsuz etkileyebilir. .

Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsaymmlarmm gerceklesmesi veya ger¢eklesmemesi
durumunda pay fiyatlar1 olumsuz etkilenebilir.

Ihrager’min Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin olarak hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda
indirgenmis nakit akimlart ve ¢arpan analizi yontemleri kullamilmigtir. Uluslararasi alanda
kabul gérmiis ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerlerini yansitan indirgenmis nakit akimlari
analizine gore Sirket degeri Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmasi muhtemel
nakit akimlarimn bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. Indirgenmis nakit akimlari
analizi dogas1 geregi varsayimlar igermektedir. Sirket’in faaliyet Ongériilerinin veya yeni
projelerinin gerceklesmemesi durumunda halka arz amaciyla Garanti Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gerceklesmeme riski olusabilir. Fiyat
Tespit Raporu varsayimlarimin gergeklesmemesinden dolayr Sirket’in finansal performansi
\ beklentilerin altinda olusabilir. Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gergekl@;glﬁﬁﬁm

bazi varsayimlarin gergeklesmemesi Sirket’in halka arz sonrasindaki pay fiyatfiun Seyriny
etkileyeceginden, yatiimeilarin yatirim kararlarimi séz konusu varsayimlarjt.d fé’fayﬁ@e]%{ffd@é‘ \
incelenmesi sonrasinda vermesi gerekmektedir. Halka arz fiyatinin belirle esfﬁd/’(kul nglEn_ )
yontemlere iliskin olarak Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu\yas: séfr@ /
igerisinde ‘ta (kap.org.tr) ve www.garantibbvayatirim.com.tr intemetxges%ﬁmdefﬂaﬁf
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Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kar pay:
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler ilgili mevzuat, ana s6zlesmeleri ve genel kurulun kabul ettigi ve Kurul’un
belirleyebilecegi esaslar uyarinca kar dagitim politikalari uyarinca kar dagitimi yapabilir. Halka
agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar
pay1 dagitabilecekleri gibi, kar sirket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler.

Halka Arzin tamamlanmasindan sonra pay sahibi olanlar, beyan edilen ve 6denecek olan kar
payuu alma hakkina sahip olacaktir. S6z konusu kar payim almak igin ilgili pay sahibinin ilgili
dagitim tarihinde pay sahibi olmas1 gereklidir. Sirket’in gelecekteki kar pay1 6deme kabiliyeti
Sirket’in gelecekteki kazang¢larina, ge¢cmis yil karlarina, mali durumuna, nakit akisina, net
isletme sermayesi ihtiyacina, yatirrm harcamalarina, sozlesmesel gereksinimlerine ve diger
faktorlere baghdir. Sirket’in mali durumu Tiirk Lirasi’nin 6zellikle ABD Dolar1 olmak lizere
dovize karsi deger kaybetmesinden etkilenmektedir. Tirk Lirasi’'nmin difer para birimleri
(6zellikle ABD Dolari) karsisinda deger kaybetmesi, Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan
finansal tablolarinda net dénem zararlarmin olusmasina sebep olabilir, yakin gelecekte kar
dagitimini engelleyebilir. Zira bu durum, ABD dolari cinsinden bor¢lanmalarin TL karsisindaki
degerinin ve faiz giderlerindeki artigtan dolay1 Sirket’in kambiyo zararlarini artirabilir ve Sirket
ilgili dénemde faaliyet kar1 elde etse bile Sirket’in d6nem sonunu net zarar ile kapatmasina
sebep olabilir. Bu nedenle Sirket yakin gelecekte kar dagitamayabilir. Diger taraftan Sirket’in
halka arzdan elde edilecek kaynak ile 6ncelikli olarak finansal borg¢larini azaltmay1 hedeflemesi,
halka arz sonrasi finansal tablolarda daha diisiik kambiyo zararlarinin ve faiz giderinin
olusmasim saglayabilir.

Ek olarak, COVID-19 etkileri ile miicadele kapsaminda yakin zamanda kar pay1 dagitimina
iliskin alinan kisitlamalar gibi mevzuat uyarinca veya sozlesmesel gerekgelerle veya herhangi
baska bir nedenle kar pay1 6demelerinin kisitlanmayacaginin, elde edilen kérlarin yatirimlarda
kullanilmayacaginin, Sirket pay sahiplerinin gelecekte kar dagitim karar alacaginin veya
Sirket’in herhangi bir kar payr odemesi igin yeterli fona sahip olacagimin garantisi
bulunmamaktadir.

Tiirk Liras’’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini 6nemli
olciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dagitacag kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir.
Sirket mali tablolarim1 da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin %66°s1 31 Aralik

2021 tarihi itibariyle ABD Dolar1’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine kars: Tiirk
Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:
Déviz Kurlarindaki Degisim Sirket’in Faaliyetlerine Etki Edebilir:

Yabanci para cinsinden varliklar/yiikiimliliikler ve bilangco dig1 kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
Bununla birlikte, déviz kurundaki dalgalanmalar, gerek enerji talebi gerekse de sektgr&ie“”f’” atiyet,
gosteren sirket faaliyetleri agisindan risk yaratabilir. / ~ 8z 7, ‘mQ

Sirket’in Bagh Ortakliklari’nin tesis yatirimlarina istinaden kullanmig oldugu H{‘Q_]e ﬁn’/m §n\1’ap1“ i \3‘3
kredllerl ilgili Bagli Ortakliklarin gelirler ile uyumlu sekllde fonksiyonel} para (bu_yhle‘nz’ - 15
e\ kullanilmigtir. Bununla birlikte, dagltlk enerjl is kol gehrlen in Turk\l‘irg 3 /
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denk diisen kismm Avro cinsinden finansal kiralama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Kurdaki
onemli yiikseligler dagitik enerji is koluna iligkin nakit akisinda bozulmaya sebep olabilir. Ek
olarak her ne kadar biyokiitle ve giines enerjisi santrallerinin YEKDEM kapsaminda ABD
Dolar cinsinden 10 yil siire ile sabit fiyatli sekilde devletin satin alim garantisi olsa da bu
tesislerin herhangi bir sebeple uzun siireli duruslart sonucu ilgili Bagli Ortakliklar’in ABD
Dolar cinsinden kredi yiikiimliiliikleri sebebiyle nakit akislar1 olumsuz etkilenebilir. Ayrica
biyokiitle igkolu gelirlerinin ABD dolar1 cinsinden olmasina ragmen {iretim maliyetlerini
olugturan kalemlerin ise agirlikli olarak Tiirk Lirast cinsinden olmasi sebebiyle Tiirk Lirasi’mn
asir1 degerlendigi bir ortamda ilgili igkolu faaliyetlerinden saglanan karlilik azalabilir.

Faiz orani, pay senedi fiyatlar1 ve doviz kurlar gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riski bulunmaktadir.

Faiz orani, pay senedi fiyatlar1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme
riski bulunmaktadir.

Finansal Raporlama Standartlarindaki Herhangi Bir Degisiklik, Sirket’in Finansal
Durumunu ve Operasyonel Sonuglarimi Olumsuz Etkileyebilir:

Sirket, finansal tablolarimi, TFRS ve UFRS uyarinca hazirlamaktadir. TFRS ve UFRS
kapsamindaki finansal raporlama standartlar1 ve iligkili muhasebe hiikiimleri, uygulama
yontemleri ve faaliyet ile ilgili genis kapsamli yorumlar (gelirin tahakkuku, hizmet imtiyaz
sozlesmeleri, isletme birlesmeleri, serefiye ve iligkili taraf islemleri de dahil ancak bunlarla
sinirli olmayan yorumlar), olduk¢a karmagiktir ve yonetimin ¢ok sayida varsayimlari,
tahminleri ve muhakemelerini igermektedir. Buna ek olarak, Sirket’in finansal tablolari,
yonetimin bazi varsayimlarina (yatirim harcamalar1 performansi, enflasyon oranlari ve faiz
oranlan ile ilgili varsayimlar gibi) dayali olarak hazirlanmaktadir. Bu nedenle, anilan
kurallardaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisiklikler veya dayanak varsayimlardaki
tahminlerdeki veya yOnetim muhakemelerindeki degisiklikler, rapor edilen veya beklenen
finansal performansi 6nemli 6l¢iide degistirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sel, yangmn, dogal afet riskleri.

Biyokiitle elektrik tesislerinde kullanilan biyokiitle yakitlarinin stoklanmasi siiresince yangin
riski bulunmaktadir. Sirket ve Uretim Sirketleri, giivenli ve kesintisiz elektrik firetim hedefi
kapsaminda her bir tesisin en fazla bir yila kadar olan ihtiyacin karsilayacak seviyede biyokiitle
yakit bulundurmay: tercih etmektedir. Bu stoklar (misir sap1, pamuk sapi, orman artiklar: gibi)
agir1 yanicl Uriinler olmalan sebebiyle giines 1sinlari, sabotaj, is kazasi vb sebeplerle yangin
riski dogurmaktadir. Herhangi bir yangin sonrasi yetersiz miidahale olmasi1 durumunda mevcut
yakitlarin yanmas: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bu riske iligkin alinan baglca
onlem ¢alisanlarin Is Saghig ve Giivenligi egitimlerinin siklikla diizenlenmesi, 15 sur, ,Lenmn
uygulanmasi olasi bir yangin durumunda hizli ve etkin miidahaleye yénelik yangln sond
sistemi ve ara¢ yatinmidir. Aynca Istirakler’in, tiim tesis ve ekipmanlarimin §eI t%angm l\
afet vb durumlara karsi kapsamlh sekilde sigortalanmasma ek olarak, §olas,,1 " fan, yets,
kesintisinde olusacak kar kaybimi da teminat altina alan sigortasi bulumpaktad{ )‘lm‘lrﬂa~ ‘e
birlikte alinan 6nlemler, olasi bir olayda yapilacak miidahaleler ve mevcut mgorta\
olusabilecek zarar ve kar kaybini karsilamayabilir.
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Global Yatirim’in bagli ortakligi olan Sirket, 22.08.2014 tarihinde basta elektrik enerjisi olmak
{izere, enerji piyasasinda faaliyet gosteren tesis ve isletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak
tesis ve isletmelere ortak olmak tizere, hali hazirda enerji sektoriinde farkl alanlarda faaliyet
gosteren sirketlerin ortak bir ¢ati altinda toplanmasi ve yonetim faaliyetlerinin siirdiirtilmesi

amaciyla kurulmustur.

Mevcut durumda Sirket’in ¢ikartilmis sermayesinin tamami Global Yatirim Holding’e aittir.

6.1.1. Thragcinn ticaret unvami ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvam Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.dir.

6.1.2. Thraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasz:

Ticaret siciline tescil edilen merkez
adresi:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. 193 Apt Blok No: 193
I¢ Kap1 No: 2 Sisli / Istanbul / Tiirkiye

Bagh bulundugu ticaret sicil
miidiirligii:

Istanbul

Ticaret sicil numarasi:

935636-0

6.1.3. Thracgimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, 22.08.2014 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

'6.1.4. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki statiisii:

Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat:

T.C. Kanunlari

Thrageimin kuruldugu iilke:

Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi:

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. 193 Apt Blok No: 193
I¢c Kap1 No: 2 Sisli / Istanbul / Tiirkiye

internet adresi:

WWWw.consusenerji.com.tr

Telefon:

0212 243 44 50

Faks:

Bulunmamaktadir. ]
ﬂﬁ”’m“m‘

Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in Tabi Oldugu Mevzuat:

w’,,)
Sirket, Tiirk kanunlarma gére kurulmus anonim sirket olmasi itibariyla Tiirk ’Tlcar Kamh;m <
ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket’in kendi faaliyetleri bir ruhsata, lisansa veya mne 7tab; {E

g 8 Nican 2@2‘; \"“.“’3‘ Dy,

S

Bagli Ortakliklar faaliyetleri bakimindan bagta 6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu
5346 sayyly Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uret1m1 Amag:nguflaﬁim

n ve 2872 sayili Cevre Kanun
Saij mevzuat basta olmak {jZoy;
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ozellikle agagida yer alan EPKn ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagli Kullanimina Iliskin Kanun ve iligkili mevzuati ile Cevre Kanunu ve iligkili mevzuata
tabidir:
o Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi,
o Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi,
e Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi,
e Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi,
o Elektrik Piyasas1 Baglant1 ve Sistem Kullanim Y6netmeligi,
o Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y6netmeligi,
e Enerji Kaynaklarimin ve Enerjinin Kullaniminda Verimliligin Artinlmasma Dair
Y 6netmelik,
e Elektrik Piyasas1 Tarifeler Yonetmeligi,
e Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Tedarik Lisanslarina iliskin Tedbirler Yonetmeligi,
e Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi,
e Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi,
e Atik Yonetimi Yonetmeligi ve Atik Tiirlerine Ozgii Atik Kontrol Yénetmelikleri,
e Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik,
e Mekanik Ayimma, Biyokurutma ve Biyometanizasyon Tesisleri ile Fermente Uriin
Yonetimi Tebligi,
e Atiklarin Yakilmasina Iliskin Yonetmelik,
¢ Atiktan Tiretilmis Yakit, Ek Yakit, Alternatif Hammadde Tebligi,
o Tesislerin Faaliyetleri Esnasina Cevrenin Korunmasma Iliskin Kalite ve Kontrol
Yo6netmelikleri.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger Ilgili Kamu Otoriteleri

Sirket’in Bagl Ortakliklar’min faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari kurumlar tarafindan
diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@ (“ETKB”): ETKB, enerji politikasimn
yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

Hazine ve Maliye Bakanh®: Maliye ve ekonomi politikalarimin hazirlanmasindan ve
yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (“EPDK”): EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici
ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve sivilastirilmig petrol piyasalarint diizenlemekle
ve denetlemekle sorumludur.

Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhg: Aile, Caligma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi,
istihdamin, ¢aligan haklarinin, iicretlerinin, kidem tazminati ile is¢i saghgr ve giivenligi
konularinin diizenlenmesi gibi iggiiciiyle ilgili konularda sorumlu kamu kurumudur‘,__,mh

> Cevre ve Sehircilik Bakanlgi: Cevre ve Sehircilik Bakanligs, Qevresehr om}lar%
diizenlenmesinden sorumiu kamu kurumudur. o
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Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (“TEIAS”): TEIAS, Tiirkiye’de elektrik 1leélm ’s1s etglne§ahug \\}
olup bu sistemi igleten kamuya ait bir sirkettir. TEIAS, aym zaman eme:'..-\g"u@ /
3 ve yan hizmetler piyasasinin igletilmesinden de Wludg N S’&Y\ 9




Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir.
EUAS, toptan satis faaliyetlerini de ytirlitmektedir.

Devlet Su isleri Genel Miidiirliigii (“DSI”): DSI, tiim su kaynaklarmn planlanmas:,
yOnetimi, uygulanmas ve igletilmesini saglayan kamu kurumudur.

Eneriji Piyasalar isletme A.S. (“EPIAS”): EPIAS, elektrik piyasasinda giin ncesi ve giin i¢i
piyasalarin igletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.

Tiirkiye Elektrik Piyasasindaki Diizenlemelere Genel Bakas

Sirket’in faaliyetinin, enerji sirketlerinin sermayesine istirak etmek suretiyle enerji sektdriine
yatirimi igermesi ve Sirket’in kendisi Tiirkiye enerji piyasasinda dogrudan bir faaliyet
gistermemekle birlikte, Sirket’in sermayesine istirak ettigi enerji sirketlerinin faaliyetleri
asagida izah edilen yasal diizenlemeler ¢ergevesinde stirdiiriilmektedir.

Tiirkiye elektrik piyasasi, esas olarak Elektrik Piyasasi Kanunu ve EPDK tarafindan Elektrik
Piyasast Kanunu’na dayanilarak ¢ikarilan basta yonetmelikler olmak {izere ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir. Kanun ile elektrigin tiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satisi,
ithalat ve ihracati, piyasa isletimi ile bu faaliyetleri yapan gergek ve tiizel kisilerin hak ve
yiikiimliiliikleri diizenlenmis; bu diizenlemelerle bir yandan elektrigin kaliteli, stirekli, diisiik
maliyetli, rekabete dayal1 esaslar ¢ercevesinde ¢evreye zarar vermeyecek sekilde tiiketicilerin
kullamimina sunulmas1 amaglanmisg, 6te yandan piyasanin serbestlestirilerek mali agidan gii¢li,
istikrarli ve seffaf bir piyasa olmasi amag¢lanmistir. Tirkiye elektrik piyasasmin hukuki
altyapisini olugturan Kanun, {iretim, iletim, dagitum, piyasa isletimi, toptan satis, perakende
sat1g, ithalat ve ihracat faaliyetleri ile bu faaliyetlere iligkin ig ve iglemleri birer piyasa faaliyeti
olarak saymigstir. Elektrik Piyasasi Kanunu’na dayamlarak EPDK tarafindan ¢ikarilan;

o Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ile elektrik piyasasindaki onlisans ve
lisanslandirma uygulamalarina iliskin usul ve esaslar ile dnlisans ve lisans sahiplerinin
hak ve yiikiimliilikleri;

e Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi ile elektrik p1yasasmda
tiketicilerin elektrik ihtiyaglarim tiiketim noktasmna en yakin kendi tiretim tesisinden
kargilamasi, arz giivenliginin saglanmasinda kii¢iik 6lgekli iiretim tesislerinin iilke
ekonomisine kazandirilmasi ve kiigiik 6lgekli tiretim kaynaklarinin etkin kullaniminin
saglanmasi ile elektrik sebekesinde meydana gelen kayip miktarlarmmn diistirtilmesi
amaciyla lisans alma ve girket kurma yiikiimliiliigii olmaksizin, elektrik enerjisi
tiretebilecek, gergek veya tiizel kisilere uygulanacak usul ve esaslar;

e Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi ile elektrik tesislerinin modern teknolojiye uygun
tesis edilebilmesi i¢in proje onay islemlerinde uyulmasi gereken hysu’s"l’?fﬁf‘ roje
onaylari, onayl1 projelerine gére yapilan tesislerin kabul islemleri g,ve“tbllanak?npa ﬁf{l
yapacak kurum/kurulus ya da tiizel kisilerin yetkilendirilmesine 111§gm fusu(l,’v'é?tasaslar\“a%

e Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yo netrieligi. ilg '“eie’Rtmlg

iirete elektrik depolama tesislerinin kabul iglemleri ile tesmlem%jletmedérfejmhd

&1 gerekenlere iliskin usul ve esaslar;
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e Elektrik Piyasas1 Baglant1 ve Sistem Kullanim Ydnetmeligi ile kisilerin elektrik
iletim veya dagitim sistemine baglanmalari ile bu sistemleri ve enterkoneksiyon
hatlarini1 kullanmalarina iligkin usul ve esaslar;

o Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi ile aktif elektrik enerjisi arz
ve talebinin dengelenmesine ve uzlastirmanin gergeklestirilmesine iligkin usul ve
esaslar;

¢ Enerji Kaynaklarmin ve Enerjinin Kullaniminda Verimliligin Artirllmasma Dair
Yonetmelik ile enerjinin etkin kullanilmasi, enerji israfinin Onlenmesi, enerji
maliyetlerinin ekonomi tizerindeki yiikiiniin hafifletilmesi ve ¢evrenin korunmasi igin
enerji kaynaklarinin ve enerjinin kullaniminda verimliligin artirilmasina iligkin usul ve
esaslar;

o Elektrik Piyasas1 Tarifeler Yonetmeligi ile elekirik piyasasinda diizenlemeye tabi
tarifelerin hazirlanmasi, incelenmesi, degerlendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi,
yayimlanmasi ve revizyonuna iliskin usul ve esaslar;

e FElektrik Piyasasinda Dagitim ve Tedarik Lisanslarma Iliskin Tedbirler
Yonetmeligi ile tiiketicilerin korunmasi ve hizmetlerin aksamamasi i¢in alinacak
tedbirlerin belirlenmesi ve elektrik piyasasinda dagitim veya tedarik lisansi sahibi tiizel
kisilerin faaliyetlerinin sona erdirilmesi ve ilgili dagitim bolgesinde dagitim veya son
kaynak tedariki faaliyetini yiiriitecek tiizel kisinin belirlenmesi usulii diizenlemistir.

1. Elektrik Enerjisinin Uretimi, Depolanmas ve Satisma iliskin Mevzuat
a. Elektrik Piyasas1 Kanunu

Bagli Ortakliklar’dan elektrik piyasasinda faaliyet gosterenler esas olarak 6446 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanunu’na tabidir. Elektrik Piyasasi Kanunu’nda iiretim, iletim, dagitim, piyasa
igletimi, toptan satig, perakende satis, ithalat ve ihracat faaliyetleri ile bu faaliyetlere iligkin ig
ve islemleri birer piyasa faaliyeti olarak saymistir. Kanun ile elektrigin yeterli, kaliteli, siirekli,
diisiik maliyetli ve ¢evreyle uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasi i¢in, rekabet
ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gore faaliyet gisteren, mali agidan gii¢lii, istikrarli ve seffaf
bir elektrik enerjisi piyasasimin olusturulmasi ve bu piyasada bagumsiz bir diizenleme ve
denetimin yapilmasi amag¢lanmustir.

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda, elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kisilerin kanunda
diizenlenen istisnalar sakli kalmak kaydiyla ilgili lisanslar1 almalarinin sart oldugu belirtilmistir.
Lisanslara iligkin esaslar Kurum tarafindan ¢ikarilan yénetmeliklerde diizenlenmistir.

EPDK, elektrik piyasasinda faaliyet gésteren gergek veya tiizel kisilere yapacagi yazili ihtara
ragmen mevzuata aykir1 durumlarini devam ettirmeleri halinde idari para cezalar: ve lisans
iptali gibi yaptirim ve cezalar1 uygulamaktadir.

b. Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi (“Lisans Yoénetmeligi”’) madde 5 uyarinea elektnk
piyasasinda faaliyet gdstermek isteyen tiizel kisiler, faahyetlenne baslamadzﬁf 6555 sigans
Yonetmeligi kapsammindaki istisnalar harig, her faallyet 191n ve s6z konusuA’aaI wyetlerﬁi‘flglrd
fazla tesiste yiiriitillecek olmasi hilinde, her tesis i¢in ayri lisans ah{g‘lak;z dadit: B
gergevede Lisans Yonetmeligi madde 6 kapsaminda elektrik piyasasinda élekirik epegi lsl'qcm i
tiretimi, (ii) iletimi, (iii) dagitimi, (iv) toptan satil, (v) perakende sat1$1 (v(}) Hafa (P (vlﬁ
ihraca e (vm) piyasa isletimi faaliyeti i 191n uygun bir llsans ahnma51 zorufﬂustr Lrsaﬁslar/ ir




Lisans Yonetmeligi’nde ayrintili tanimlar1 yapilan faaliyetlere iligkin alinan lisanslarin tadili,
yenilenmesi, sona ermesi ve iptaline iligkin diizenlemelere yer verilmistir. Buna ek olarak,
lisansa sahip olan girketlerin ne gibi hak ve yiikiimliiliikleri olduguna ve lisans sahibi bu tiizel
kisilerin pay devirlerine, birlesmelerine iligkin ayrintili diizenlemeler yer almaktadir.

Lisanslar siiresinin bitiminde kendiliginden veya lisans sahibi tiizel kisinin iflasinin
kesinlesmesi, veya icra takibi sonucu firetim tesisinin satiginin kesinlesmis oldugunun tespit
edilmesi, lisans sahibinin talebi veya lisans verilmesine esas sartlarin kaybedilmesi héllerinde
ise Kurul karariyla sona ermektedir. Lisanslar, lisans sahibinin talebi iizerine lisans siiresinin
bitiminden baglamak tizere ve Kanunda ongoriilen asgari siireler gozetilmek suretiyle her
defasinda en fazla kirk dokuz y1l i¢in yenilenebilmektedir.

c. Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
EPKn uyarinca;

() imdat gruplar1 (can ve mal kaybini 6nlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
kesilmelerinde kullanilan elektrojen gruplar) ve iletim ya da dagitim sistemleriyle
baglant1 tesis etmeyen liretim tesisleri;

(i) kurulu glicti azami 1 (bir) MW degerinde yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah
‘{iretim tesisleri;

(iii) belediyelerin kat1 atik tesisleri ile aritma tesisi ¢amurlarimin bertarafinda
kullamilmak tizere kurulan elektrik iiretim tesisleri;

(iv) lirettigi enerjinin tamamimi iletim veya dagitim sistemine vermeden kullanan
iiretimi ve tliketimi aym 6l¢lim noktasinda olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal1 iiretim tesisleri;

(v) Mikrokojenerasyon tesisleri ile Bakanlik¢a belirlenecek verimlilik degerini
saglayan kojenerasyon tesislerinden Kurulca belirlenecek olan kategoride olanlari;

(vi) Bakanligin goriisii alinarak Kurulun belirleyecegi limitler ile usul ve esaslar
cercevesinde elektrik depolama ve talep tarafi katilimi1 kapsaminda gergeklestirilen
piyasa faaliyetleri ve

(vii)baglant: anlagsmasindaki s6zlesme giicii ile sinirli olmak kaydiyla yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayali liretim tesisi gibi bazi elektrik iiretim tesislerinde
gergeklestirilecek elektrik {iretim faaliyetleri i¢in lisans alma yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

d. Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi
Elektrik iiretim tesislerinin tasarimlarina ve projelendirilmelerine iliskin usul ve esaslar 30
Aralik 2014 tarih ve miikerrer 29221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi uyarinca elektrik tiretim tesislerinin, Iasﬁﬁm\ve
projelendirilmesi ile ilgili olarak, Tiirk standartlar1 veyahut Tiirk Standarﬁgr xEnsmulu\s
tarafindan kabul géren bagka iilkelerin standartlari ile yonetmelik ile belirlen i be_riie ojg'ep %‘\\
veya uluslararasi standartlar, uluslararasi kabul goren uygulama kodlar1 ve Witk dokd ”
yiirtirlikteki diger mevzuat hiikiimleri ve kamu kurum ve kuruluslari ta‘raf‘mdam i
argnameler ile usul ve esaslar caridir. Elektrik tesislerinde standart dig1t ma %me?yqﬁppaqli‘h/
an{lmamasi i¢in hazirlanan bu diizenje 3 by diizenlemeye: uygunlugi’m t
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ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’min (“ETKB”) ilgili birimi veya ETKB tarafindan
yetkilendirilmis ilgili kurulugtur) sunulur..

e. Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi
Sirket’e bagli Uretim Sirketleri {iretmis olduklan elektrik enerjisini depolamak amaciyla tesisler
isletmektedir. Bu depolama tesislerinin yeterliliklerine iligkin 19.02.2020 tarih ve 31044 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi, elektrik tiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul siiregleri ile tesislerin
isletme déneminde uyulmasi gereken hususlara iliskin esaslar1 kapsamaktadir.

Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi kapsaminda kabul kavrami
tinitelerin lisans veya tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin
islemlerinin tamamlanarak emniyetli bir sekilde senkronizasyonu ve devreye alma iglemleri
sonrasinda, tesisin elektrik piyasasinda ticari faaliyete baslayabilmesi i¢in yapilan islemler ile
sebekeden bagimsiz sistemler igin tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama
ve gerekli izin islemlerinin tamamlanarak emniyetli bir sekilde devreye alma islemleri
sonrasinda, tesisin faaliyete gegebilmesi i¢in yapilan islemleri ifade etmektedir.

f. Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullamim Yonetmeligi
Sirket’e bagl Uretim Sirketleri, tiretmis olduklar1 elektrik enerjisinin nihai tiiketicilere
ulastirilabilmesi igin iletim ve dagitim sistemlerine baglanmakta, bu itibarla 28.01.2014 tarih
ve 28896 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglantt ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi’ne tdbi bulunmaktadir.

Elektrik enerjisi mevzuat1 uyarinca elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 kV ve 36 kV’tan
diisiik gerilimli hatlar tizerinden nakli dagitim, gerilim seviyesi 36 kV’in lizerinde yer alan
hatlar tizerinden nakli ise iletim faaliyeti olarak nitelendirilmektedir. Elektrik enerjisinin
dagitimi, tiretiminden farkli bir lisansa tdbi olup dagitim faaliyeti ilgili bolgedeki dagitim
sebekesini isletme hakkini haiz lisans sahipleri tarafindan, taraflarin akdedecegi sistem baglanti
ve sistem kullanim s6zlesmeleri ¢ercevesinde gergeklestirilmektedir. Elektrik enerjisinin iletimi
faaliyeti ise Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi (“TEIAS”) tarafindan gergeklestirilmekte
ve iletim sisteminden faydalanilmas, iletim sistemine baglant1 talep eden ile TEIAS arasinda
akdedilen sistem baglant1 ve sistem kullanim sézlesmeleri gergevesinde gergeklestirilmektedir.

g. Elektrik Piyasasi1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi
Sirket’e bagl Uretim - Sirketleri, elektrik firetimiyle istigal eden diger iireticiler gibi, tiretmis
olduklar1 elektrik enerjisini ancak Serbest Tiiketicilere ve tedarik lisansi sahiplerine
satabilmektedir. Uretim lisans1 sahipleri ile tedarik lisansi sahiplerinin arasindaki islemler
elektrik enerjisinin toptan satist i¢in Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi tarafindan
isletilmekte olan spot ve vadeli elektrik enerjisi piyasalarinda ger¢eklesmekte, iiretim lisans:
sahipleri tarafindan olusturulan arz ve tedarik lisansi sahipleri tarafindan olugturulan talebin
dengelenmesi ve uzlagtirilmasina iligkin usul ve esaslar 14.04.2009 tarih ve 27200 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagturma Yonetmeligi ile
belirlenmektedir. Uretim Sirketlerine ek olarak Sirket’in Bagh Ortaklig1 Tenera Enerjicaret
A.S. toptan ve perakende elektrik ticaretinin yani sira, piyasa katilimi ve epéi,]l deng@sﬁﬁg\;
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Sirket’e bagh Uretim Sirketleri yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi tiretimi
faaliyetinde bulunmalart itibariyla 18.05.2005 tarih ve 25819 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammna
Iliskin Kanun’a tabi olarak Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi’ndan
(“YEKDEM?”) yararlanmaktadir.

Yenilenebilir enerji  kaynaklarinin  elektrik enerjisi  iiretimi amag¢hh kullaniminin
yayginlagtirilmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli bicimde ekonomiye
kazandirilmasi, kaynak ¢esitliliginin artirilmasi, sera gazt emisyonlarinin azaltilmasi, atiklarin
degerlendirilmesi, ¢evrenin korunmasi ve bu amaglarin gergeklestirilmesinde ihtiya¢ duyulan
imalat sektoriiniin gelistirilmesini amaglamakta olan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina iliskin Kanun ile,

(i)  Yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilen elektrik enerjisinin i¢ piyasada ve
uluslararasi piyasalarda alim satiminda kaynak tliriiniin belirlenmesi ve takibi
i¢in tiretim lisansi sahibi tiizel kisiye EPDK tarafindan "Yenilenebilir Enerji
Kaynak Belgesi";

(i) Lisanssiz elektrik iiretim faaliyeti kapsaminda iiretilen elektrik enerjisinin
dagitim sistemine aktarilmasinda on yil siire ile fiyat destegi;

(iii) 30.06.2021 tarihinden 6nce isletmeye giren iiretim tesislerinde kullanilan
mekanik veya elektro-mekanik aksamin yurt iginde imal edilmis olmasi
halinde bu tesislerde iiretilerek iletim veya dagitim sistemine verilen elektrik
enerjisi i¢in bes yil siireyle fiyat destegi;

(iv) 30.06.2021 tarihinden sonra isletmeye girecek yerli aksam kullanan, YEK
Belgeli iiretim tesisleri ve bu tiretim tesislerinde gergeklestirilecek kapasite
artiglari ile tiiketim tesisinin ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak kurulacak
lisanssiz tiretim tesisleri igin Tiirk lirasi olarak uygulanacak yerli katki
destegi,

(v)  Arazi ihtiyacina iligkin destekler; ve

(vi) Diger destek uygulamalar1 diizenlenmektedir.

b. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine
Iliskin Yonetmelik

Sirket’e bagl Uretim Sirketlerinin yararlanmakta oldugu ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullammina [liskin Kanun kapsaminda isletilecek
YEKDEM’in kurulusu ve isleyis, bu hususta kamu tiizel kisilerinin gorev ve yetkileri ile ilgili
gergek ve tiizel kisilerin hak ve sorumluluklarina iligkin usul ve esaslar 01.10.2013 tarih ve
28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine Iliskin Yonetmelik diizenlenmektedir.

c. Elektrik Piyasasinda Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi
‘Yénetmeligi
Tiiketicilere tedarik edilen elektrik enerjisinin yenilenebilir enerji kaynaklarmdan«xii’éfﬂﬁi 1mn
takibi, 1spat ve ifsa edilmesi ile tiiketicilerin yenilenebilir kaynaklardan etllen
enerjisini belgelendirerek tedarik etmesine imkén saglamak amaciyla Kurunica, et}q}erj en
lisans sahibi tiizel kisi tarafindan ihrag edilen Yenilenebilir Enerji Kaynak Gara ( 3 esule,
(YEK-G belge51) iligkin hususlar 14 1 1.2020 tarlh ve 31304 sayili Resmi Ga ete’ dn.I\y nﬁai;‘ian /7
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d. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan Yoénetmeligi

Sirket’e bagli Uretim Sirketlerinin yararlanmakta oldugu yenilenebilir enerji kaynak alanlart
(“YEKA”) destekleri 09.10.2016 tarih ve 29852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlart Yonetmeligi ile diizenlenmektedir. Kamu ve hazine
tasinmazlar1 ile 6zel miilkiyete konu taginmazlarda biiyiik 6lgekli YEKA olusturularak
yenilenebilir enerji kaynaklarinin etkin ve verimli kullamilmasi, bu alanlarin yatirimcilara
tahsisiyle yatirimlarin hizli bir sekilde gerceklestirilmesi ve yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal1 elektrik enerjisi iiretim tesislerinde kullanilan ileri teknoloji igeren aksamn yurt i¢inde
tiretilmesi ya da yurt iginden temin edilmesinin saglanmasi ile teknoloji transferinin teminine
katki saglanmasim1 amaglayan Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Yonetmeligi kapsaminda
cesitli biiytikliiklerdeki araziler igin ETKB tarafindan yayimlanan sartnameler kapsaminda
YEKA yarismalar diizenlenmektedir. Arazi tahsisi ve desteklere hak kazananlarin YEKA’larda
tirettikleri elektrik enerjisi, sartnamede belirtilen siire boyunca ve YEKA Kullanim Hakki1
Sozlesmesinde yer alan fiyat tizerinden YEKDEM kapsaminda degerlendirilir.

e. Yerli Aksam Yonetmeligi
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde Tiirkiye’de imal edilen
aksamin kullamminin desteklenmesi amaciyla, s6z konusu tesislerde kullamlan aksama
uygulanacak yerli katki fiyatlarina iligkin usul ve esaslar 28.05.2021 tarih ve 31494 sayil1 Yerli
Aksam Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

f. Orman Kanunu

Biyokiitle Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn Elektrik Enerjisi Uretimi Amac¢h Kullanimma
[liskin Kanun kapsaminda- ithal edilmemek kaydiyla, belediye atiklarinin (¢6p gaz1 d4hil) yani
sira bitkisel yag atiklar, gida ve yem degeri olmayan tarimsal atiklar, endiistriyel odun disindaki
orman tirtinleri ile atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan firiinlerden elde edilen
kaynaklar ve sanayi atik ¢amurlar ile aritma ¢amurlar olarak tamimlanmaktadir. Sirket’in
biyokiitle operasyonlart ile istigal eden Uretim Sirketleri, Orman Isletme Miidiirliikleri’ne ait
plantasyon sahalarindan koék, dal ve budak gibi orman atiklarim toplamakta, bu itibarla
08.09.1956 tarih ve 9402 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Orman Kanunu’na tabi
olmaktadir.

3. Atik Yonetimine fliskin Mevzuat
a. Cevre Kanunu
Cevre Kanunu ¢evrenin korunmasina iligkin sartlarin genel gergevesini ve bu sartlara
uyulmamasinin sonuglarim diizenlemektedir. Kanunda ¢evrenin korunmasina, iyilestirilmesine
ve kirliliginin 6nlenmesine iliskin genel ilkeler belirlenmistir. Bu kapsamda g¢evrenin korunmasi
ve kirliligin 6nlenmesinin herkesin gorevi oldugu ve herkesin bu konuda alinacak tedbirlere ve
belirlenen esaslara uymakla yiikiimlii oldugu hiikiim altina alinmigtir.

Kanun tahtinda kurum, kurulug ve isletmelerin ¢evre sorunlarina yol agabilecek faaliyetleri ig¢in
Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu veya proje tanitim dosyasi hazirlamakla yliktimlidiirler.
Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Karar1 veya Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir Karar ahnmadlkga bu projelerle ilgili onay, izin, tesvik, yapt ve kullanim ruhsati
verilmemekte, proje igin yatirima baglanamamakta ve ihale edilememektedir, Ceyresel Etki
Degerlendirmesine tabi projeler ve Stratejik Cevresel Degerlendirmeye tabi, pfag va)?ogt mlar
ve konuya iliskin usul ve esaslar Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nca glkarllacakiyonqi?;ﬁ,gh ie
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