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Yinetim Kurulw’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Enerjisa Enerji A.S. nin (“Sirket”) ve baglr ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynaklar degisim tablosu,
konsolide nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarmi 6zetleyen dipnotlar ve dlger aciklayici
.notlardan olugan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal T ablolara Ttigkin Soruminlugn

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasimndan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli goérdiigii ic kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz; yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir, Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarm &nemli yanlishk icerip icermedigine
dair makul glivence ¢lde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde
etmek amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasmi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli énemli yanlislik risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablolarimin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitlin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmmn uygunlugunun ve yapian muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz baglmsm denetim kanrtlarinin, gériigiimiiziin olugturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL) sirketini, Uye firma agindaki sizketlerden ve iligkili tizel kisilikerden bir veya
birden fazlasins ifade etmektedir. DTTL ve her bir Gye firma ayri ve bagims:z birer tiizel kigilikiir. DTTL ("Delsitte Global” olarak da arnlmaktadir) migterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Gye firmalannin'yasal yapisimin detayl agiklamasi www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.

" Member of Deloitie Touche Tohmatsu Limited
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Goriis

Gortsiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Enerjisa Enerji A.S.’nin ve bagh ortakliklarinin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansimi ve nakit akiglarmi Tirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim &nemli
y6nleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

‘Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK?>) 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmea; Grup’un
1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigmna dair Snemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir,
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALI_K 201:4 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, bin Tick Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.

TL disindaki para birimler] aksi belirtiimedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik - 31 Arahk
VARLIKLAR Notlar 2014 2013
Dénen varhklar .
Nakit ve nakit benzerleri 8 208.505 865.112
Ticari alacaklar ' _ 1.721.930 1.697.956
Higkili taraflardan ticari alacaklar 9 22.957 37.903
liskili olmayan taraflardan ticari alacakiar 10 1.698.973 1.660.033
Diger alacaklar 445.237 236.106
Higkili olmayan taraflardan diger alacaklar 11 445.237 236.106
Tiirev araglar : 19 - 963
Stoklar 12 102.941 79.278
Pegin 6denmis giderler : 13 28.746 35.232
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 23 22.430 37.783
Hizmet imtiyaz anlagmalan alacaklan 14 152.413 142.039
Diger donen varliklar 15 157.102 63.217
2.839.304 3.157.686
Satis amagh simiflandirilan varliklar : 32 53.617 -
Toplam dénen varhklar 2.892.921 3.157.686
Daran varhiklar
Diger alacaklar : 440.276 388.433
Hiskili olmayan taraflardan diger alacakiar 11 440.276 388.433
Tiirev araglar 19 - 3.930
Satilmaya hazir finansal varliklar 16 836 424
Maddi duran variiklar 17 8.605.337 8.024.010
Maddi olmayan duran varhklar 18 9.092.359 0.314.835
Serefiye 2.730.031 2.730.031
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.362.328 6.584.804
Pesin 6denmis giderler 13 658.450 504.958
Hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklari 14 1.469.922 1.101.072
Ertelenmis vergi varliklar 23 614.526 471.136
Diger duran varliklar 15 423117 411.977
Toplam duran varliklar 21.309.823 20.220.775
TOPLAM VARLIKLAR ' 24.202.744 23.378.461

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikce bin olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 31 Aralik
YUKUGMLULUKLER . Notlar 2014 2013
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar , 20 985.786 1.397.487
Uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli kisimlan ‘ 20 608.883 467.563
Diger finansal yiikiimliliikler 20 17.185 24.872
Ticari borgiar 1.342.595 1.310.272
Hliskili taraflara ticari borglar 9 5.770 6.470
Hiskili olmayan taraflara ticari borclar ' 10 1.336.825 1.303.802
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 22 24,269 36.735
Diger borglar 173.346 237.632
Hliskili olmayan taraflara diger borclar 11 173.346 237.632
Tiirev araglar 19 43.332 -
Ertelenmis gelirler 13 86.210 240.327
Dénem kar1 vergi yikiimliiliigii 23 : 145 10.53]1
Ozellestirme idaresine borglar 11 1.237.732 1.279.401
Kisa vadeli karg:liklar 231.363 199.446
Caliganlara sagianan faydalara iliskin karsitklar 22 30.294 34.976
Diger kisa vadeli kargiliklar : 2 201.069 164.470
4.750.846 5.204.266
Satis amach simiflandirilan varlik )
gruplarina iliskin yiiktimliiliikler 32 2942 . -
Toplam kisa vadeli yiikiimlilliikler - 4.753.788 5.204.266
Uzun vadeli yiikiimliilitkler .
Uzun vadeli borglanmalar 20 7.429.161 5.718.717
Diger finansal ytikiimliilitkler - 20 239.728 255.878
Diger borglar 608.064 630.435
Hiskili olmayan taraflara diger borglar 11 608.064 630.435
Tiirev araclar 19 257317 267.512
Ertelenmis gelirler 13 158.385 68.775
Ozellestirme idaresine borclar . 11 1.176.074 2.352.148
Uzun vadeli karsiliklar 41.815 46.132
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar 22 41.815 46.132
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 23 1.110.157 1.153.565
Toplam vnzun vadeli yiikiimliilikler 11.020.701 10.493.162
TOPLAM YUKUMLULUKLER 15.774.489 15.697.428

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlaﬁm pargasin olusturur.



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmigtir,}

31 Arahk 31 Arahk
OZKAYNAKLAR Notlar 2014 2013
Odenmis sermaye 24 8.890.684 7.990.684
Sermaye diizeltme farklan 24 (33.312) (33.312)
Toplam Gdenmis sermaye 8.857.372 7.957.372
Paylara iligkin primler 281951 281.951
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak
birikmis diger kapsamli giderler (208) (141)
Kar veya zararda yeniden simflandinlacak birikmis
diger kapsamli giderler (185.662) (195.306)
Diger fonlar 4340 -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 55.283 55.710
Gegmis yillar (zararlar) / karlan {418.126) 48.987
Net donem zarari (166.695) (467.540)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 8.428.255 7.681.033
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR - 24.202.744 23.378.461

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayic: pargasmi olusturur.



ENERJISA ENERJL A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimieri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralk
Notlar 2014 2013
Net satiglar 27 10.956.369 6.693.764
Satiglarin maliyeti 28 . {9.427.558) (5.754.431)
Briit kar _ 1.528.811 939.333
Faaliyet giderleri 29 (1.116.184) (613.163)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 178.787 182.793
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 (146.820) (298.277)
Finansman geliri / (gideri) éncesi faaliyet kart 444.594 210.686
Finansal gelirler 31 589.718 99,181
‘Finansal giderler _ 31 (1.335.965) {860.306)
.Vergi oncesi zarar . (301.653) (550.439)
Dénem vergi gideri 23 (52.015) (37.269)
Ertelenmis vergi geliri 23 . 186.973 120.168
Net dénem zarar: : (166.695) (467.540)
Diger kapsamh (gider) / gelir
Kar veya zararda yeniden
siflandirilmayacaklar (67) -
Aktiteryal kayip 22 (67) -
Kar veya zarar olarak yeniden .
smiflandirilacaklar 9.644 28.704
Tirev finansal araglarin gergege
uygun deger kazanci 19 12.055 35.955
Kar veya zararda yeniden simiflandinlacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler 26 (2.411) {7.191)
Vergi sonrasi difer kapsam gelir 9.577 28.764
Toplam kapsamii gider (157.118) (438.776)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarmn tamamlayici pargasmi olusturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi helirtitmedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akomlar:
Net dénem zaran
" Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit tutarmin
net zarar ile mutabakatimi saglayan diizeltmeler:
Amortisman
Ttfa paylan
Ticari alacaklar ve diger dénen varliklardaki deger disuklugn
Caliganlara saglanan faydalar
Dénem vergi kargiligt
Ertelenmis vergi
Faiz geliri
Faiz gideri .
Gelir tavam uygulamasindan kaynakianan finansal (gelir) / gider
Imtiyazl hizmet anlagrnalarindan kaynaklanan yatirim geliri
Alinan depozito ve teminatlar makul deger farklan
Gecikane tazminaty
Santrallerin deger diigitklogi
Maddi duran varhiklartn satigindan kaynaklanan kazang
Imtiyazli hizmet anlasmalarmdan
kaynaklanan finansman (geliri) / gideri
Kargiliklar
Ttiirev araclardaki makul deger degisimi
Sistem degisikligi ile ilgili giderler

Kredilerden kaynaklanan gergeklesmeyen kur farka (gelirleri) / giderleri

Diger gergeklesmeyen kur farks giderleri / (gelirleri)
Diger finansal zarar
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki defisimden Gnce
istetme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
Isletme varhk ve yiikiimdiiliiklerindeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degigsim
Stoklardaki degigim
Diger dénen varhklardaki degigsim
Diger duran varliklardaki degisim
Ticari borglardaki degigim
Diger borglar ve ertelenmis gelirlerdeki degisim
Imtiyazl hizmet anlasmalarindan dogan
finansal varliklardan yapilan tahsilatlar
Odenen vergiler
Calisanlara édenen faydalar

Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit

Yatrim faaliyetlerinde kullantlan nakit akimlar:

Maddi duran varlik alime

Maddi olmayan duran varlik abmm

Finansal yatirmnlara iligkin 6demeler

Maddi ve maddi olmayan duran varlik sahigindan saglanan nakit
Alman faiz

Projelerin sigorta alacaklarindan elde edilen nakit

Imtiyazh hizmet anlagmalariyla ilgili yatirim harcamalar
Ozellestime Idaresi'ne ddemeler

Yatinim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayici par¢asmn ofugturur,

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Notlar 2014 2013
(166.695) (467.540)

17 205.870 181.690
18 220.968 107.253
10,11 146.599 34435
22 42.392 14.615
23 52.015 37.269
23 (186.973) (120.168)
31 (73.581) (36.695)
3 852.803 334.085
30 (5.313) 5.439
27 (208.758) (119.738)
30 42.627 22444
30 - (33.013)
30 - 195.000
(108) (20)
(235) 324
21 85.736 6.700
49,122 (5.860)
30 10.131 -
(59.395) 443,867

3191 (27.806)

10.969 3.285

1.021.365 575.566
(396.252) (300.240)
(6.289 (3.261)
(404.823) (211.869)
11.586 96.680

50.547 (119.604)
10.308 270.360

349.994 246.008
23 (47.048) (78.741)
22 (53.342) (67.229)
536.046 4047.670
(1.056.425) (2.237.901)
18 (2.376) (1.738)
412) -
4,492 20
64.406 44,057
- 3.989
(525.427) (366.296)
(1.176.074) (2.347.946)
(2.691.816) (4.905.815)



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2014 2013
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit alamlari:
Alman krediler . 9.634.581 6.545.469
Kredi geri ddemeleri : (8.071.986) (4.664.235)
Sermaye artigindan elde edilen nakit . 24 900.000 3.441.912
Gergeklesen titrev arag gelirleri 963 -
Odenen faiz {964.395) (308.180)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 1.499.163 5.014.966
Nakit ve nakit benzerlerindeki {azals) / artrg (656.607) 516.821
Dénem bagt nakit ve nakit benzerleri g 865.112 348.291
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri 8 208.505 865.112

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasmi olugturur.



ENERJiISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIiMDEN

GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") ofarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enerjisa Enerji A.S. (“Sirket™) 26 Aralik 2011 tarihinde Hact Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanc:”)
ile Verbund International GmbH (“Verbund International”)’nin ortak girisimi olarak kurulmustur.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Sabanci Center Kule 2 Kat 11 4. Levent 34330 Istanbul.

Sirket’in, bagh ortakliklariyla birlikte (“Grup™), kurulus amaci elektrik iiretim, ticaret, satis, dagrtim
ve perakende servis hizmet faaliyetleri ile dogalgaz ticareti yapmaktir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolide edilen bagl ortakliklar ve faaliyet konulari
asagidaki gibidir:

Enerjisa Enerji Uretim A.S. (“ESA”) Elektrik ve buhar iiretimi

Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“ETS”) Elekirik ticareti

Enerjisa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (“EDTS™) Dogalgaz ticareti

Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. (“EEDAS™) Elektrik dagitimi ve perakende servis
. hizmetleri

Grup, fa'ali)lretlerini bir cografi segmentte yiiriitmektedir (Tiirkiye).

Hissedar de@isikligi:

4 Aralik 2012 tarihinde, Verbund’ un sahibi oldugu tiim Enerjisa Enerji A.S. hisselerinin E.ON SE’ye
("E.ON) satis ve devir iglemleri i¢in Verbund International ve E.ON Hisse Alim Anlasmas
imzalamiglardir ve 24 Nisan 2013 tarihi itibariyle resmi stire¢ onaylar: tamamlanmistir.

Bu konsolide finansal tablolar 27 Subat 2015 tarihinde Sayin Sascha Bibert, Finans Kuruln Bagkans,
tarafindan onaylanmistir. Grup’un hissedarlari konsolide finansal tablolar iizerinde finansal tablolar
yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

ESA:

ESA 1996 yilinda Tiirkiye’nin en bityiik holdinglerinden biri olan Sabanci ve baglt sirketlerce
kurulmugtur. 31 Mayis 2007 tarihi itibariyle Osterreichische  Elektrizitatswirtschafts-
Aktiengesellschaft (“Verbund™) ESA’nin %49,99 hissesini sati almis ve bunun sonucunda Sabanct ile
Verbund sirket ortaklig1 gerceklestirmistir. 15 Ekim 2008 tarih ve 245 sayili yénetim kurulu karari’
uyarmea ESA’nin ana ortaklarmdan biri olan Verbund, ESA’nin kontrol giicti olmayan paylarindan
olan Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S., Exsa Export Sanayi Mamulleri Satis ve
Aragtirma A.S., Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. hisselerini Verbund International’a satmistir. 2011 yili
Aralik ay1 igerisinde, Sabanci ve Verbund ellerindeki hisselerini ortaklasa kurduklar: Sirket’e transfer
etmiglerdir.

ESA’nmn kurulug amaci, elektrik ve buhar firetimi ve satigidir.
ESA asagida 6zellikleri verilen santrallere sahiptir:-
1. Bandirma Kombine Cevrim Santrali (“Bandirma KCS”): Bandiwma KCS Balikesir’in -

Bandirma ilgesinde yer almaktadir. Elektrik diretim lisans1 7 Subat 2008 tarihinde alnmis ve
santralin yapimina 1 Haziran 2008 tarihinde baglannustir, Santral 936,2 MW kurulu giice sahiptir.



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHI‘NDE SONA EREN YILA AIT BAGII\_/ISIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.

TL digimdaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmistir,)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
ESA (Devam):

2.

10.

11.

Kentsa Dogalgaz Santrali (“Kentsa DS”): Sanfral, 10 Ekim 1997°den beri Kocaeli, Izmit’te
faaliyet gostermektedir. Bu kojenerasyon santrali 120 MW elektrik Giretim kapasitesine ve 275
ton/saat buhar iiretim kapasitesine sahiptir.

Adana Dogalgaz Santrali (“Adana DS”): Adana’daki kojenerasyon santrali, 28 Eylil 2002°de
131 MW elektrik iiretim kapasitesiyle elektrik tiretmeye baglamistir. Sirket ekonomik faydalarm:
dikkate alarak santraldeki operasyonlarini 2014 sonunda durdurmustur.

Canakkale Dogalgaz Santrali (“Canakkale DS”): Canakkale’de bulunan kojenerasyon santrali,
3 Agustos 2002°den beri faaliyette olup, bir adet 43,5 MW giiciinde gaz tiirbini, bir adet 75
ton/saat buhar kapasiteli atik 151 kazani (HRSG) ve bir adet 22,5 MW giiciinde buhar tiirbinine
sahiptir. Sirket ekonomik faydalarimi dikkate alarak santraldeki operasyonlarini 2014 sonunda
durdurmugtur.

Mersin Dogalgaz Santrali (“Mersin DS”): Mersin’deki kojenerasyon santrali 5 Ekim 2003°ten
beri faaliyette olup, bir adet 43,5 MW giiciinde gaz tiirbini (GTG), bir adet 75 ton/saat buhar
kapasiteli atik 151 kazam (HRSG) ve bir adet 22,5 MW giiciinde bubar tiirbinine sahiptir. Sirket
ekonomik faydalarmi dikkate alarak santraldeki operasyonlarini 2014 sonunda durdurmustur.

Haciminoglu Hidroelektrik Santrali (“Hacimnoglu HES”): Kahramanmaras ilinde bulunan
Hacmmoglu Hidroelektrik Santrali, Menzelet Baraji - Ilica kasabasinda 3 Subat 2011°den beri
faaliyetlerini siirdiirmekte olup, 142,2 MW kurulu giice sahiptir. 9 Mart 2006 tarihinde 49 yil
stireyle liretim lisanst almmugtir ve yillik 382,6 GWh iiretim kapasitesine sahiptir.

Birkapih Hidroelektrik Santrali (“Birkapih HES”): Birkapili HES Mersin’de Mut bélgesinin
smminda yer almaktadir. Tesis 48,5 MW kurulu giice ve yillik ortalama 90 GWh iiretim
kapasitesine sahiptir.

Gazipaga Enerji Grubu (“Gazipasa HES”): Aksu Regiilatérleri ve Sahmallar HES ile Sugdzii
Regiilatérii ve Kizildtiz HES projeleri Antalya’da yer almaktadwr. Aksu Regiilatér ve Sahmallar
HES 14 MW kurulu giice ve yillik ortalama 32 GWh iiretim kapasitesine sahiptir. Sugtzii
Regiilatorii ve Kizildiiz HES 16 MW kurulu giice ve yillik 35 GWh iiretim kapasitesine sahiptir.

Sugati Hidroelektrik Santrali (“Su¢att HES”): Sugati HES Kahramanmaras’m Sugati kdyiinde
yer almaktadir. Tesis Yap-Islet-Devret cercevesinde faaliyette bulunmakta olup baraj miilkiyeti
ve santral 2015 yihnda kamuya devredilecektir. Tesis 7 MW kurulu giice ve yillik 28 GWh
lretim kapasitesine sahiptir.

Canakkale Riizgar Santrali (“Canakkale RES*): Canakkale, Mahmudiye kasabasinda bulunan
Canakkale Riizgar Santrali, 13 tiirbini ile 29,9 MW kurulu giice sahiptir. 49 il siireyle tiretim
lisans1 21 Subat 2008 tarihinde almmugtir ve yillik 91,6 GWh liretim kapasitesine sahiptir.

Menge Hidroelektrik Santrali (“Menge HES”): Menge Santrali Adana’da yer almaktadir ve
89,4 MW kurulu giice sahiptir. Uretim lisans: 6 Temmuz 2006°da 49 yil icin almmigtir. Santral
204 GWh yillik elektrik iiretim kapasitesine sahiptir.



ENERJISA ENERJ A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL*) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devamt)
ESA (Devam);

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Dagpazan Riizgar Santrali (“Dagpazart RES”): Mersin’in Mut kasabasinda yer alan
Dagpazar1 Riizgar Enerji Santrali, 13 tiirbini ile 39 MW kurulu giice sahiptir ve Birkapilt
Hidroelektrik Santrali’ne baghdir. 49 il siireyle iretim lisansi 24 Temmuz 2008 tarihinde

“almmistir ve yillik elektrik dretim kapasitesi 129 GWh bitytikliigiindedir.

Bares Riizgar Santrali (“Bares RES”): Balikesir ili merkez ve Kepsut ilcelerinde yer alan Bares
Riizgar Enerji Santrali, 52 tirbini ile 142,5 MW kurulu giice sahiptir. 49 yil stireyle iiretim lisans:
18 Nisan 2007 tarihinde alinmugtir. Santral 524 GWh yillik elektrik tiretim kapasitesine sahiptir.

Koprii Hidroelektrik Santrali (“Kdprii HES”): Adana’da yer alan K&prii Santrali, 156 MW
kurulu giice sahiptir. Uretim lisanst 6 Temmuz 2006’da 49 yil igin alinmigtir. Santral 384 GWh
yullik elektrik iiretim kapasitesine sahiptir.

Dagdelen Hidroelektrik Santrali (“Dagdelen HES”): Kahramanmarag’in Elbistan ilge sinirlar1
igerisinde yer alan Dagdelen Santrali, 8 MW kurulu giice sahiptir. Uretim lisans1 9 Mart 2006°da
49 yil igin alinmigtir. Santral 28 GWh yillik elektrik iiretim kapasitesine sahiptir.

Kandil Hidroelektrik Santrali (“Kandil HES”): Kahramanmaras ili smirlar1 igerisinde olan
Kandil Baraji 208 MW kurula giice sahiptir. On ytizii beton kapl kaya dolgu baraj yapisina sahip
olan proje toplamda 207 MW kurulu giice sahiptir. 2013 yilinn tigiincii geyreginde isletmeye
alnan proje 14,5 km2 rezervuariyla yilhk 539 GWh diizeyinde enerji iiretim kapasitesine sahiptir.

Sangiizel Hidroelektrik Santrali (“Sarlguzel HES”): Kahramanmarag ili sinirlar1 icerisinde yer
alan Sangiizel Baraji HES projesi, beton yuzlu kum ¢akil kaya dolgu baraj yapisina sahiptir.
Insaatina 2009 yilinda baslanmig olan projenin 2013 yihnn iiglincii ceyreginde tam kapasite ile
isletmeye alinmigtir. Toplam 103 MW kurulu giiciinde olan santralin, yillik {iretim kapasitesinin
312 GWh olmasi plantanmaktadir.

Kusakh Hidroelektrik Santrali (“Kusakh HES”): Adana ili simirlar1 igerisinde Seyhan Nehri
tizerinde bulunan Kusakli HES projesinin ingaatma 2011 yilinda baslanmistir. 2013 yihinm
lglincli ceyreginde igletmeye alinan proje, 2 adet 10 MW giiciinde kaplan tiirbiniyle 20 MW
kuruln kapasiteye sahiptir.

Cambagsi Hidroelektrik Santrali (“Cambasi HES™): Trabzon’un Caykara ilgesi smirlarmnda yer
bulunan projenin ingaatina 2010 yilinda baslanmistir ve proje Aralik 2013 tarihinde
tamamlanmistir ve 45 MW kurulu giice sahiptir.

Arkun Hidroelektrik Santrali (“Arkun HES”): Erzurum-Artvin il sirinda Coruh Nehri
tizerinde bulunan proje, én yiizii beton kapli kum ¢akil dolgu baraj gvdesine sahiptir. Insaatina
2010 yiinda baglanan santralin 2014 yiliun ikinci geyreginde devreye alinmistir. Santral,
toplamda 245 MW kurulu giice sahiptir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksj belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devamu)

ESA (Devam):

21. Kavsakbendi Hidroelektrik Santrali (Kavsakbendi HES”): On yiizii beton kapli kaya dolgu
yapisina sahip Kavsakbendi Hidroelektrik Santrali, 191 MW kurulu giice sahiptir. Adana ili
sinirlan i¢inde Seyhan Nehri tizerinde bulunan projenin ingaat: 2008 yilinda baglamugtr. 21 Subat
2014 tarihinde yapilan 3. Unite Bakanlik kabulu ile birlikte 186 MW kurulu giice sahip
Kavsakbendi Ana Santralinm tiim tiniteleri devreye ahnmustir,

ESA’nin 31 Aralik 2014 itibariyle proje durumlar ve detaylari asagidaki gibidir:

Projeler Santral Tipi Kurulu Gii¢ (MW) Durum

Dogangay Hidroelektrik Santral 62 Yapilmakta olan yatirim
Yamanh I1 Hidroelektrik Santral 82 Yapimakta olan yatirim
Alpaslan IT Hidroelektrik Santral 280 Yapilmakta olan yatirim
Bandirma IT Dogalgaz Santrali 596 Yapimakta olan yatirim
Tufanbeyli Termik Saniral 450 Yapilmakta olan yatirim
IBA Hidroelektrik Santral 168 Lisans

Pervari Hidroelekirik Santral 400 Lisans

ETS:

ETS 2004 yilinda ESA tarafindan kurulmug bir Tiirk sirketidir. 14 Aralik 2007 tarihinde Verbund ve
Sabanci, Sirket’in %99,99 hissesini satin almistir ve bunun sonucunda ETS, Sabanci ile Verbund
miisterek ydnetimine tabi bir is ortaklig: haline gelmistir. 16 Ekim 2008 tarih ve 29 nolu y&netim
kurulu- karar1 geregince, ETS’nin ortagi olan Verbund, hisselerini Verbund International’a satarak
devretmistir. 2011 yih Aralik ay1 igerisinde, Sabanci ve Verbund ellerindeki hisselerini Sirket’e
transfer etmiglerdir.

ETS, Grup optimizasyonu roliinii istlenmistir. ETS Grup’un drettifi elektrigin degerini korumaya
yonelik ticaret islemlerini yirtitmektedir. Tezgahiistt, spot ve dengeleme giic piyasalarinda alim ve
stratejilerini belirlemektedir. Boylelikle, ETS, piyasanin farkli segmentlerini kullanarak Grup portfSyiini
optimize etmekte ve ticari firsatlart yakalamak amaci ile toptan satig iglemlerini yiiriitmektedir. ETS simr
Gtesi elektrik ticareti ve karbon azaltmm sertifikalar: ile de deger yaratmaktadir. Ayrica ETS, Enerjisa
Sirketlerini de igeren miisterilere dogrudan elekirik satisi faaliyetleri gergeklestirmekte, misterilerine ve
is ortaklarna risk yonetimi ¢oziimleri sunmaktadir.

EDTS:

EDTS 2004 yimda ESA tarafindan kurulmug bir Tiitk sirketidir. 2007 ythnda Verbund ve Sabancy,
Sirket’in %99 hissesini satn almistir ve bunun sonucunda EDTS, Sabanci ile Verbund miigterek
yonetimine tabi bir is ortaklig1 haline gelmistir. 2008 tarihi itibariyle, EDTS nin ortagn olan Verbund,
hisselerini Verbund International’a satmugtr. 2011 yih Arahk ay: ierisinde, Sabanci ve Verbund
ellerindeki hisselerini $irket’e transfer etmiglerdir.

EDTS, Enerjisa Grubu'nun dogal gaz tiiketiminin optimize edilmesi ve gaz piyasasinda yeni is
firsatlariny degerlendirme konusunda galismaktadir. EDTS gaz toplama ve son kullamcilara dagitim
girketleri iizerinden satis iglemi yapan aktarma merkezidir. Ayrica, EDTS sézkonusu firmalar ile
imzalanan anlagmalara gore iliskili taraflara gaz satmaktadir, EDTS, 6 Eyliil 2010 tarihinde Spot LNG
lisansiny almustir. Faaliyetlerine 2011 yilinda baslayan EDTS 10 y1l boyunca bu lisans: kullanacaktir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilrnistir.)

NOT 1- GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

EEDAS:

EEDAS 24 Ekim 2008’de Istanbul’da kurulmustur. Sabanci ve Verbund’un ortak girisimi olan
EEDAS 28 Ocak 2009 tarihinde Bagkent Elektrik Dagitim A.$.’nin (“BEDAS™) %100 hissesini
ozellestirme yoluyla 1.225 milyon ABD Dolars karsilifmda satin almistir. BEDAS Ankara, Kirikkale,
Kastamonu, Zonguldak, Bartmn, Cankir1 ve Karabiik illerinde faaliyet géstermektedir. TEDAS ile 31
Mart 2006 tarihinde imzalanan Igletme Hakki Devri (“IHD™) anlasmas: kapsammda BEDAS’a soz
konusu illerde elektrik dagmimu yapabilme hakkin: veren lisansin siiresi 30 yildir. Ozellestirme
thalesinin ardindan Verbund’un hisseleri Verbund International ‘a transfer edilmistir. Verbund ve
Sabanc hisseleri Aralik 2011°de Sirket’e devredilmigtir. 4 Aralik 2012 tarihinde, Verbund® un sahibi
oldugu titm Enerjisa Enerji A.$. hisselerinin E.ON SE’ye (“E.ON) satis ve devir islemleri i¢in Verbund
International ve E.ON Hisse Alim Anlasmas1 imzalamiglardir ve 24 Nisan 2013 tarihi itibariyle resmi -
siire¢ onaylari tamamlanmigtir.

EEDAS 31 Temmuz 2013 tarihinde Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S.’nin (“AYEDAS”)
ve Istanbul Anadoln Yakasi Elektrik Perakende Satis A.S.’nin (“AEPSAS”) %100 hisselerini ve 30
Eyliil 2013 tarihinde Toroslar Elektrik Dagitin A.S.’nin (“TOROSLAR EDAS™) ve Toroslar Elektrik
Perakende Satis A.$.’nin (“TOROSLAR EPSAS™) %100 hisselerini &zellestirme yoluyla sirasiyla
1.227 milyon ABD Dolar1 ve 1.725 milyon ABD Dolart karsilifinda satin almistir. AYEDAS,
AEPSAS ve TOROSLAR EDAS, TOROSLAR EPSAS alimlarmna iliskin Ozellestirme Idare’sine
borglarm ilk taksitleri 31 Temmuz 2014 ve 30 Eylil 2014 tarihlerinde swrasiyla faizleriyle birlikte
473.033 milyon TL ve 703.041. milyon TL olarak &denmistir. Geri kalan 2.352 milyon TL anapara,
2015 ve 2016 yillarinda faizleriyle birlikte egit iki taksitte 8denecektir.

AYEDAS ve AEPSAS Ist_ambul Anadolu Yakasi’nda faaliyet gostermektedir. TEDAS ile 24 Temmuz
2006 tarihinde imzalanan IHD anlagmas: kapsaminda AYEDASa s6z konusu illerde elektrik dagitimi
yapabilme hakkin: veren lisansin stiresi 31 Arahik 2042°ye kadardur.

TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS Adana, Gaziantep, Hatay, Kilis, Mersin ve Osmaniye’de
faaliyet gostermektedir. TEDAS ile 24 Temmuz 2006 tarihinde imzalanan [HD anlagmas: kapsammda -
TOROSLAR EDAS’a s6z konusu illerde elektrik dagitimi yapabilme hakkini veren lisansm stiresi 31
Aralik 2042°ye kadardur.

2006 yilinda EPDK, 1 Ocak 2006 tarihinden 31 Aralik 2012 tarihine kadar gegerli olacak “gegis
donemi” igin Tiirkiye’deki biitiin elektrik dagitim sirketleri tarafindan kullamilan tek bir fiyatlandirma
uygulamasi belirlemistir. Bu fiyatlandirma uygulamasma gére; su an igin gegerli olan ge¢is dénemi
i¢in, Tiirkiye’deki dagitim girketlerinin bélgesel tarifeleri belirlenmistir. Bu bélgesel tarifeler, EPDK
tarafindan da yine gegis déneminde kullanilacak genel tarifeler belirlenirken kullanilmistir. EPDK
Aralik 2010°da I' Ocak 2011 ve 31 Arahk 2015 arasindaki dénem igin gecerli olacak yeni tarifeleri
aciklamistir. :

Dagitim sirketleri (BEDAS, AYEDAS ve TOROSLAR EDAS) halihazirda yiiriitmekte olduklar
elekirik dagitim ve perakende satiy faaliyetlerini 1 Ocak 2013 tarihi itibari ile Elektrik Piyasas: Kariunu
uyarmnca ayri tiizel kisilikler altnda siirdiirmek zorundadir. Perakende sirketlerinin (Enerjisa Elektrik
Perakende Satis A.S. (“EPS”), AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS) kurulmasindan sonra, dagitim
sirketleri 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kismi boliinme yoluyla béliinerek bir kisim aktif ve pasifini
perakende sirketlerine devretmislerdir ve boliinme iglemleri 31 Aralk 2012 tarihinde tescil edilerek
tamamlannustir.

12



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade editmistir.
TL digindaki para birimteri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

EEDAS (Devam):

Sirket’in %100 oraminda sermayedar oldugu Enerjisa Elektik Hizmetleri A.S. (“Serco”) 23 Subat 2011
tarihinde Ankara’da BEDAS’a daha once Grup dig1 hizmet saglayicilar tarafindan yapilan bakim
onarim, sayag okuma, elekirik agma ve kesme hizmetleri saglamak amaciyla kurulmustur. 30 Eyliil 2014
tarihi itibariyle, Serco EEDAS ile birlesmistir.

NOT 2 - YENI VE REVIZE EDILMIS TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (TMS)

2.1 Finapsal tablolarda raporlapan tutarlann ve dipnotlar1 etkileven TMS’de vapilan
degisiklikler

Bulunmalﬁaktadlr.

2.2 Grup’un finansal tablolarim 6nemli derecede etkilemeven standartlar, mevcut standartlara
getirilen de&isiklikler ve vorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatwum Sirketleri!

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazawilabilir Deger
Aciklamalary

TMS 39 (Degigiklikler) Tiirev  Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlihig’

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler'

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri?

'1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandig: 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gecerlidir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - YENI VE REVIZE EDILMi$ TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (TMS)
(Devam)

2.3 Heniiz viiriirliiSe girmemis standartlar ile mevecut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar : )

Grup, heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 8nceki standartlara -getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

~TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis A¢tklamalart icin Zoruniu Yiiviirlik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !
2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 397
2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik
Tyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Iifa Paylart Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Agiklanmasi ?

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler 2

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS. 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelegtirilmesi 2

!'1 Temmuz 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
% 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Grup, bu standartlarm finansal tablolar izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - KONSOLIDASYON ESASLARI
3.1 Konsolidasyona iliskin esaslar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarinm detay: asagidaki gibidir:
Grup'un degrudan

ve dolayl sahiplik Etkin ortakhk
oranlari (%) paylar (%)
31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk

Bagh ortakliklar 2014 2013 2014 2013
ESA : 99,99 99,99 99,99 99,59
ETS 100,00 100,00 100,00 100,00
EDTS 100,00 100,00 100,00 100,00
EEDAS (*) 100,00 100,00 100,00 100,00
BEDAS 100,00 100,00 100,00 100,00
AYEDAS 100,00 100,00 100,00 100,00
TOROSLAR EDAS 100,00 160,00 100,00 100,00
Serco (*) - 100,00 - 100,00
EPS 100,00 100,00 100,00 100,00
AEPSAS 100,00 100,00 100,00 100,00
TOROSLAR EPSAS 100,00 100,00 160,00 100,00
Enerjisa Sugat1 Elektrik Uretim A.S. 99,99 99,99 99,99 99,99
IBA Elektrik Uretim Madencilik

Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 99,99 99,99 99,99
Pervari Elektrik Uretim Madencilik .

Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 99,99 99,99 99,99
Birkaptli Enerji Uretim A.S. (¥%) 99,99 - 99,99 -
Gazipasa Enerji Uretim A.S. (**) 99,99 - 99,09 - -

(*) 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle, SERCO, Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. ile birlesmistir.

(**) Grup’un, elden gikarma planmin bir pargas: olarak, Gazipasa ve Birkapili, 10 Aralik 2014 tarihi
itibari ile Grup’tan ayrilmis ve finansal tablolarda satis amach elde tutulan varhkiar olarak
sunulmuglardir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklan tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarin kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlart saglamast ile saflanr:

s  yataim yapilan sirket/varlik {izerinde giictiniin olmasi;

e yatinim yapilan girket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki1 olmas: ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde $irket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigm yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik izerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadifi durumlarda, ilgili
yatrimin faaliyetlerini tek basma yénlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak tizere, ilgili yatwrimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadifinin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylari ve sartlar1 gz éniinde bulundurur:

15



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birirnleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir,)

NOT 3 - KONSOLIDASYON ESASLARI (Devam)
3.1 Konsolidasyona iliskin esaslar (Devam)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargilagtirilmass;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklarr; .

¢ Sozlegmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki
gene] kurul toplantilarmnda yapilan oylamalar da dahil olmak fizere) mevecut giiclniin olup
olmadifm g&sterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bajgli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmastyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alman veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarn gelir ve giderleri, satm alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve difer kapsaml gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giici olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamh geliri ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilr.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aym olmasi amaciyla baglh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimlilikler, dzkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

3.2 Grup’un mevecut bagh ortakhifimn sermaye payindaki degigiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degigiklikler
bzkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay ile kontrol giicli olmayan paylarin defter
degerleri, bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya &denen bedelin gercefe uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan ézkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakhfmdaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i)
alman satis bedeli ile kalan paywn ger¢efe uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varhk
(serefiye dahil) ve yiikiimliiliklerinin ve kontrol glicli olmayan paylarmn o6nceki defter degerleri
arasdaki fark olarak hesaplanw. Diger kapsamli gelir i¢inde baglh ortakhik ile ilgili énceden
muhasebelestirilen ve Szkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi
iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gére kayda alimir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlars
uyarinca, kar/zarara aktarilmas: ya da dogrudan gegmis yil karlarma transfer). Bagh ortakligin satig:
sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TMS 39 Finansal
Araglar:Muhasebelestirme ~ ve  Olgiim  standard:  kapsaminda  belirlenen baslangic
muhasebelestirmesinde gergcege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugn durumlarda, bir istirak
ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangic muhasebelestirmesindeki
maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TJ-_\RIHI’NDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL distndaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilnistir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Not 3°de agiklanan konsolidasyon esaslari disinda, konsolide finansal tablolarm hazirlanmasmnda
kullanilan &nemli muhasebe politikalar: agagida 6zetlenmistir. S6z konusu muhasebe politikalar, aksi
belirtilmedikge, sunulan yillar igin tutarh bir gekilde uygulanmmustir.

4.1 Uygunluk beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlarma uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ve dipnotfar KGK tarafindan 20 Mayis 2013 tarihli ilke karari ile agiklanan “finansal
tablo &rnekleri ve kullanim rehberi”ne uygun olarak sunulmustur.

4.2 Finansal tablolarin hanrlams temelleri

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve tiirev araglarin yeniden degerlenmesi veya gercege uygun
deferinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas almmaktadur.

43 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un muhasebe
politikalarnda herhangi bir deZisiklik bulunmamaktadir.

44 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iligkin ise, degisikligin vapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem deglglkhgm yapildif1n dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye y6nelik olarak uygulanir. Grup’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli
bir degisikligi olmamigtir.

4.5 Karsilastirmal bilgiler

Cari d6énem konsolide finansal tablolarmn sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtrmal
bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden simiflandirilir.

Smiflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlan asagida agiklanmistir:

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunda kisa vadeli “Diger Alacaklar”
altnda sundugu ‘KDV Alacaklarr’nin 166.447 TL tutarindaki kismmi cari yilda uzun vadeli “Diger
Alacaklar” altma ‘KDV Alacaklar1’ olarak siiflandmmgtir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ticari sozlesme hiikiimleri dogrultusunda hesaplanan tazminat
gelirinden olugan 35.000 TL tutarmdaki alacagm konsolide finansal durum tablosunda “Ticari Alacaklar”
altinda sunmustur. Cari yilda bu tutar “Diger Alacaklar” altmda yeniden smiflandirilmigtir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunda kisa vadeli “Diger Alacaklar”
altimda sundugu ‘Gelir Tahakkuklar’'nin 30.500 TL tutarindaki kismim cari yilda uzun vadeli “Diger
Alacaklar” altma ‘Gelir Tahakuklar® olarak siniflandirmistir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle TEDAS’a yatiim harcamalarindan dolayr olugan 10.616 TL

borcunu konsolide finansal durum tablosunda “Diger Borglar” altinda sunmugtur. Cari yilda bu tutar
“Diger Finansal Yiikiimkiliikler” altinda yeniden simflandirilnmstr.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (*“TL") olarak ifade ediimigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

4.5 Karstlastirmah bilgiler (Devami)

Bu yeniden siniflandirmalar sonucunda herhangi bir gelir/(gider) etkisi olugmamustir.

4.6 Hasilat

Dagitima iligkin hasilat dagitim, saya¢ okuma hizmetleri, iletim ve kayip - kagak unsurlarmdan
olugsmaktadir. Dagtim ve saya¢ okuma hizmetleri unsurlar Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun
. ("EPDK”) diizenlemeleri nedeniyle hizmet imtiyaz anlagmalar1 kapsaminda degerlendirilmektedir.
Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasas: Tarifesi Yénetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gére,
Grup’un dagitum, iletim ve perakende hizmetleri gelir tavanina tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim ve
perakende hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatinim ihtiyaclarmi kapsayacak sekilde
belirlenmigtir. Benzer sekilde, iletim geliri tamamen Tirkiye Elektrik Iletim A.$. (“TEIAS”)
tarafindan yansitilan iletim maliyetinden olusmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin tiiketim diizeyine
bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti etmektedir. Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik
faturalandirmalar, her yil sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki y1l sonra tarifeler vasitasiyla
diizeltilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda hizmet imtivaz anlagmalan alacaklar1 olarak simflanan varliklar diginda
hasilatla ilgili ilkeler asagidaki gibidir:

Hasilat (dagitim kismu hari¢), elekirigin abonelere teslimi veya hizmetin gergeklestirilmesi {izerinden
muhasebelestirilir. Teslimat, miilkiyetle iliskilendirilmis risk ve kazanmmlarin s6zlesmeye bagh olarak
aboneye ulagtirildig, bedeli sézlesmeye gore belirlendigi ve islemden dogan alacaklarin tahsilinin
miimkiin oldugu durumiarda tamamlanmis sayilur.

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklestigi anda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar iizerinden
kaydedilir. Net satiglar, dagitilan elektrigin faturalanan tutarindan, TRT enerji katilim payi, satig
komisyonlar: ve satig vergileri diigiildiikten sonraki tutarim gdsterir (Not 27).

Sistem kullavum bedelleri

Elekirik dagitim sirketlerine Sdenen ve aym tutarda miisterilere faturalanan sistem kullanim
bedellerinin muhasebelestirilmesine dair muhasebe politikas: sistem kullanim bedelinin satiglara ve
satilan malin maliyetine eklenmesi seklinde gergeklesmektedir. Bu muhasebelestirme briit ve net kar1
degistirmemektedir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda 315.912
TL sistem kuilanim bedeli satis ve satilan malin maliyeti iginde muhasebelestirilmistir (2013 359.537
TL) (Not 28).

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini sdz konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde
ilgili dnemde tahakluk ettirilir.

Hizmet imtiyaz anlagmalar: ile ilgili faiz gelirleri Hizmet Imtiyaz Anlasmalarr’na (TFRS Yorum 12)
gbre muhasebelestirilir. Imtiyaz anlasmalarmdan alacaklar tizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin
faiz metodu kullamilarak muhasebelestirilir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
4.7 TFRS Yorum 12 uygulamasi - Hizmet imtiyaz anlasmalan

TFRS Yorum 12, kamudan &zel sektére verilen imtiyazh hizmet anlagmalarmn igletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. ESA’nin altindaki bazi hidroelektrik santraller Yap-Islet-Devret
modeline tabiidir ve EEDAS’1n altindaki elektrik dagitim faaliyetleri igin TFRS Yorum 12 uygulamasi
gecerlidir. '

ES4:

TFRS Yorum 12 kapsamma giren sdzlesmeye dayali anlagmalarin sartlart uyarinca, Grup igletmeci
sifattyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmas: igin
kullanilan altyapty1 inga eder veya yeniler ve belirlenen dénem boyunca bu altyapiy1 isletir ve
altyapinin bakimini gerceklestirir.

ESA, YID kapsamindaki barajlara iligkin ingaat hizmeti vermesi sebebiyle alman veya alinacak bedel,
hizmetin gergege uygun degeri lizerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir finansal varhk olarak
kaydedilir. Grup, sz konusu finansal varlig, ingaat hizmetleri karsilifinda imtiyazi tantyanm verdigi
veya imtiyazi tantyanm talimati dogrultusunda verilen nakit 6lglisiinde muhasebelestirir. Imtiyazi
tanmyan tarafindan veya imtiyaz: taniyanm talimat: ile ddenmesi gereken tutar, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme” uyarinca bir alacak olarak muhasebelestirilir (Not 14). Briit
alacak ile alacagin simdiki degeri arasindaki fark tahakkuk etmemis finansman geliri olarak kabul
edilir ve etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

Vadesi gelen ama bilango tarihinde tahsil edilemeyen alacaklar, vadesi gelmis imtiyaz taniyandan
alacaklar olarak siniflandirilir ve net gergeklesebilir degerlerlerinden tagmur,

EEDAS:

Hizmet imtiyaz anlagmalari, TFRS Yoruml?2 kapsaminda, devlet veya difer kamu sektorii isletmeleri
tarafindan saglanan — yol yapumi, enerji dafitimi, hastane veya okul yapmu gibi iglemlerin &zel
isletmelere devri olarak tammlanmaktadir. Grup’un elektrik dagitimt igi, hizmet imtiyaz anlasmalan
kapsamindadir (Not 14).

EEDAS'!n devlet ile olan hizmet imtiyaz antlagmasimun sartlar1 géz oniinde bulunduruldugunda;
EEDAS’m, TFRS Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varlif
hizmetin sunuldugu taraftan herhangi bir garta bagh olmaksizm yapilacak olan nakit veya diger
finansal varlik tahsilati olarak tammlamstir. Elektrik dagitimindan ve perakende satis hizmetinden (1
Ocak 2011°den baglamak tzere) kaynaklanan séz konusu hak, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(“EPDK?”) tarafindan belirlenen dagitima ve perakende satis hizmetine iliskin tarifeler baz alinarak
abonelere yapilan toplam faturalamalar iginde yansrtilarak muhasebelestirilir.

EEDAS, finansal varligi, dnceden yapilmg ve her yil yapilacak yatirim harcamalarna istinaden proje
stiresince elde edilmesi tahmin edilen gelecek dénemlere ait nakit giriglerini etkin faiz orani yéntemine
gore iskonto ederek hesapladig: rayi¢ bedel lizerinden “Hizmet imtiyaz anlagmalar: alacaklarr” adi
altmda konsolide bilangoya, etkin faiz ydntemine gére hesapladig: geliri ise briit faaliyet gelirleri
icerisinde “Hizmet imtiyaz szlesmelerinden finansal gelirler” adi alinda konsolide kar veya zarar ve
kapsamh gelir tablosuna vansitmigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi befirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtitmedikee bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
4.8 Stoklar

Stoklarin 6nemli bir kismini olusturan ilk madde ve malzemeler ile sarf malzemeleri, kullanimiarin
takiben giderlestirilmektedir. Stoklar maliyetin ya da net gergeklesebilir deferin diisiik olani ile
degerlenmektedir (Not 12). Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan satis
fiyatindan satisi gergeklestirmek ig¢in yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarm mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlamlan diZer maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti,
aylik aZirhikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir.

4.9 Tligkili taraflar

Tligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakmn ailesinin bir liyesi, asafndaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

i.  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

ii. raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii. raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginimn kilit y&netici personelinin
bir {iyesi olmasi durumunda.

(b} Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

i. Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da i ortaklif1 olmasi halinde.

iil.  Her iki isletmenin de aym bir figiincii tarafin i is ortakii@1 olmas: halinde.

iv. Isletmelerden birinin {igiincti bir isletmenin is ortaklig1 olmas: ve diger isletmenin sz konusu
figlineil isletmenin igtiraki olmas: halinde.,

v. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢alisanlanina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas: halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir plinmin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir,

vi. Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

vil. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde nemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklifinm) kilit ydnetici personelinin bir
tiyesi olmas: halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel kargilig: olup olmadifina bakilmakstzin transferidir.

4.10 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa, deger disiikliigii
diigiildiikten sonraki net degeri ile belirtilir (Not 17). Amortisman, maddi duran varliklarm degerleri
iizerinden faydali Omiirleri esas almarak dogrusal amortisman yéntemi ile ayrilmaktadwr. Tahmin
edilen faydali Omiir, kalinti deferi ve amortisman yontemi her yil degerlendirilir, tahminlerdeki
herhangi bir degisikligin etkisi ileriye dontik olarak da muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydal 6miirleri agagida belirtilmigtir:
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4.10 Maddi duran varhiklar (Devam)

Y1l
Binalar 10-50
Yeralt ve yeriistii ditzenleri 5-50
Makine, tesis ve cihazlar ' 6-20
Tagit araglan 5
Doseme ve demirbaglar 5-10
Ozel maliyetler 4

Uretim, tedarik veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar
dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diigiikliigi
kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale
getirilmesi 6nemli &lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldufunda Grup’un muhasebe
politikasina bagh olarak, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarm insasi bittiginde ve
kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine smiflandirifirlar. Bu tiir
varhklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman y&nteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapimakta olan yatiimlar diginda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlar1 kalinti degerleri duigiildiikten sonra, beklenen faydahh omiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali &miir, kalinti deger
ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden
‘gegirilir ve tahminlerde bir degigiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi brakilr. Maddi
duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligm hizmetten almmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

4.11 Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, elektrik iiretim lisanslar;, bilgisayar
yazilunlarini ve digger haklari ierir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir (Not 18). Itfa payy,
maddi olmayan varhiklarm degerleri iizerinden faydali 6miirleri esas alinarak dogrusal amortisman
yOntemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varhklarin tahmin edilen faydal &miirleri asagida belirtilmistir:

Yil
Lisanslar (*) 20-49
Haklar 5-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-8

(*) Lisanslarm faydah &miirleri, ticari kabul ve lisans déneminin arasinda kalan siiredir,

Maddi olmayan duran varliklar i¢in defter degerinin geri kazanjmasimin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigi testi uygulanir. Varhigmn defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikliii karsih kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deer veya kullanimdaki degerin bityiik
olanidir.
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4.11 Maddi olmayan varhklar (Devami)

Miisteri sozlesmeleri ve iligkileri ve JTHD

Miisteri sézlesmeleri ve iligkileri ile I[HD maliyet degerlerinden birikmis itfa payr ve birikmis deger
diigiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydal: Smiirlerine gore
dogrusal itfa pay: yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Miisteri sdzlesmeleri ve iligkileri’nin faydalr -
Omiirleri 25-30 y1f aralifindadir.

Bilgisayar yazilum

Satmn alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen stirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S&z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gére
itfaya tabi tutulur.

4.12 Maddi duran varhklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varhklarda deger
diigitkliig i

Grup, her raporlama tarihinde varhiklarmda deger diigiikliigii olup olmadigini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarmin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisikligi olmas:
durumunda, deger diigtikligii tutarinn belirlenebilmesi i¢in varhklarin, varsa, geri kazamilabilir tutar
dleiliir. Bir varhigin geri kazanilabilir tutarinin dlgiilemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarim &lger, Makul ve tutarli bir tahsis esas: belirlenmesi halinde
girket varhklar: nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar:
makul ve tutarl: bir tahsis esasinmn belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Bir varlifin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutariun defter degerinden diistik oldugu
durumlarda, varhgmn (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir.
Ilgili varligin yeniden degerlenen tutarla olglilmedigi hallerde defer diisiikliigii zaran dogZrudan
kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Bu durumda deger disiikliigii zarari yeniden degerleme deger
azahgt olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararmn sonraki dénemlerde iptali séz konusu oldugunda, varlifn (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter defer, ilgili varhk (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin
tnceki donemlerde varhk igin deger diigilkliigli zararnm ayrilmamis olmasi durumunda ulasacag
defter degeri agsmamalidir. " Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikge, defer
diigtikliili zararma iliskin iptal iglemi dofrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varhgm deger diigiikligii zaraninm iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate
alinir.
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4.13 Finansal kiralama islemleri
Kiralama - Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

4.14 Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi sinrsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diigiikligii testi uygulanu. Itfaya tabi olan varlikiar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinmn
milmkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim1 asmasi durumunda deger diisiikliigii kargilig)
kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satiy maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin bitylik olamidir. Deger diigiikliigiintin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diigiik seviyede gruplanir (nakit dreten birimler).
Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varlklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin gdzden gegirilir.

4.15 Satilmaya hazir finansal varhklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasma ydnelik olarak veya faiz oranlanindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araclar, satiimaya hazir
finansal varhklar olarak simiflandirilmustir. Bunlar, yénetimin bilan¢o tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikga veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde dénen varliklar
olarak smiflandirilir. Grup yénetimi, bu finansal araglarin smiflandirmasim satin alindiklan tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir,

Ttim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflan da
dahil olmak @izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satilmaya hazwr finansal varlklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
giivenilir bir gekilde hesaplanmasi miimkiin oldigu siirece makul degerleri iizerinden
degerlendirilmistir,

Grup’un %20°nin altinda sermaye payma sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadifi, makul degerin hesaplanmasmda kullanilan diger yontemlerin tatbik
edilebilir olmamas1 veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadif ve makul
degerin giivenilir bir sekilde &lglilemedigi durumlarda finansal varlifin kayith degeri elde etme
maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diisiikliigi karsihiginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
Borsaya kayith makul degeri olan ve makul degerin giivenilir bir sekilde Slciilebildigi durumlarda,
satilmaya hazir finansal varhZin degeri makul degerleri {izerinden degerlendirilir.

Safilmaya hazir finansal varliklarm makul deger degisiklikleri sebebiyle olugsan ger¢eklesmemis
kazanglar ve zararlar, finansal varhk finansal tablolardan ¢ikarildig: tarihe kadar zkaynaklarda makul
deger yedeginde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan
¢ikarildiklarinda, dzkaynaklarda makul deger yedeginde takip edilen ilgili kazang veya zararlar kar
- veya zarar tablosuna transfer edilir. IHsikteki finansal tablolarda sunulan dénemler itibariyle makul
deger yedegi olusmamustir.
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4.16 Finansal varhklar

GergeZe uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alm islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarmm ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak

smiflandirlir,
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracmin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugun déneme dagitimas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrit
boyunca veya uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince talsil edilecek tahmini
nakit toplammn, ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz y&ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr,

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirilir. Krediler ve alacakiar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger disiikliigii dusiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disikligii

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarma iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimiar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligii zarari olusur. ftfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger dilgiikliigii tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bazi finansal varlik gruplan igin, érnegin ticari alacaklar gibi, tek basina deger diisiikligii belirlenmez,
ancak toplu olarak deger disiikliigiine tabi tutulurlar. Bir alacak portfoyil icin defer diisiikliiiine
iligkin objektif bir kamt, Grup’un geemisteki tahsilat deneyimlerini, ortalama vadesi 180 giinii gegen
6demelerin portfoylindeki artigi, alacaklardaki gecikme ile iliskilendirilebilen ulusal ve yerel
ckonomik kosullardaki gozle goriilebilir degisiklikleri igerebilir.

Bir karsihk hesabmin kullamilmas: yoluyla defter deferinin azaltildif alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

4.16 Finansal varhklar (Devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigi (Devam)

~ Satilmaya hazir finansal varkk deger diigiikligiine ugramaktaysa, diger kapsaml: gelir tablosunda
muhasebelestirilmis kiimilatif kazanclar ve zararlar, kar veya zarar tablosuna siniflanur.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diigiikligii zarar1 sonraki dénemde
azahrsa ve azahg deger diigiikl{igli zararmn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelegtirilen deger diisiikliigii zarar, deger diistikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarin agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satimaya hazir Ozkaynak araglari i¢cin daha &nceki dénemlerde kar veya =zarar iginde
muhasebelegtirilen deger diisiikliigli zarar1, kar veya zarar i¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1
~ sonucunda olusan gergege uygun deger artist, diger kapsamh gelir icinde muhasebelestirilir.

Nakit ve nalkit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardar.

4.17 Finansal yiikiimliiliikler ve sermaye

Grup’un finansal yikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araclar, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yUkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilr. Grup’un titm
borglar: disiildiikten sonra kalan varliklarmdaki hakki temsil eden sézlesme dzkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve ézkaynaga dayali finansal araclar igin uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniftandurilur,

‘Gergege uygun deSer fark: kar veya zarara yansuilan finansal yiikﬁmliih‘ikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliilik
icin ddenen faiz tutarmm da kapsar.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devamu)
4.17 Finansal yiikiimliiliikler ve sermaye (Devammu)
Diger finansal yiikimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
armdirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir,

Diger finansal yitkiimiilikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugn déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oramy; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya wygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkéi degerine indirgeyen
orandir, :

4.18 Kur degisiminin etkileri

Ddénem igerisinde gergeklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar: iizerinden
gevrilmigtir. Dovize dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikler dénem somunda gegerli olan déviz
kurlar1 tizerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliklerin gevrimlerinden dogan
kur kazanci veya zararlari, uygunluguna gére konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmis ya da
aktiflestirilmistir (Not 17 - 30 - 31).

4.19 Karsihklar, kosullu varhklar ve kosullu yiikitmliiliikler

Kargiliklar ancak ve ancak Grup®un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikimbiliigii
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarm
elden ¢ikarilma olasilifi mevcutsa ve yiikiimliliigiin tutar: giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara almmmaktadir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi &nem kazandifinda, karsiliklar ileride olusmasi muhteme!
giderleri bugiinkii. piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige ozel riskleri de
igeren vergi ©Oncesi bir iskonto orantyla indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir. Indirgenmenin
kullamld:if durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara
almmaktadir. Iskonto oran1 nakit akim tahminleri diizeltmesi risklerini yansitmamalidir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan bir yitkiimliliik veya varligin var olup olmadigi ileride gergeklesecek
veya gergeklesmeyecek bugiinden belirsiz ve tamami Grup®un kontroliinde olmayan olaylara bagls ise,
finansal tablolarda kosullu yikiimliiliikler ve kosullu varliklar olarak sintflanirlar.

4.20 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminat1 kargiliklari, Grup’un, personelin Tiirk Is Kanunu uyarmca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas: ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargihgnin bugiinkii degerini ifade eder.
Mevcut sosyal mevzuata ve Tirkiye’ deki Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup, grup calisany, istifa etmek
veya kabahat islemek haricinde, emeklilikten ya da baska herhangi bir sebepten &tiirii isten ayrilmak
istediinde ve en az bir yillik hizmet siiresini tamamladiginda, her bir galisana toplu olarak tazminat
ddemesi yapmak durumundadir. Bu baglamda, karsilik tutar, birim kredi yontemi ile hesaplanarak
belirlenen yan hak yiikiimliilitklerinin giincel degerleri belirlenerek olusmaktadir.
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NOT 4 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
4.20 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (Devami)

Kullaniimayan izin karsilig1 ile personel prim karsilif: hesaplari, ¢alisanlara saglanan faydalar
hesabma smiflandirilmig ve bu siniflandirma gegmis yillarla uygun olacak sekilde gergeklestirilmistir

(Not 22),
4.21 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degigim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirmmlar icermektedir (Not 8).

4,22 Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmas: durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Not 10).

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutara,
alacagm kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir, Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarimn, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz oram esas almarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

4.23 Borg¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varhiklar)
s6z konusu oldugunda, satm alinmasi, yapm veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhigin maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir donemde, ozellikli bir varl;gm elde edilmesi amaciyla bor¢ alman fonlara iligkin
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili dénemde bu varliklar igin katlanilan toplam

borglanma maliyetlerinden bu fonlarn ge¢ici yatirimlardan elde edilen gelirlerin dusulmem sonucu
belirlenen tutardir.

Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devanm)
4.24 Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Tirk Vergi Mevzuaty, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasma
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Gizere, vergi karsiliklar: her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliiliigi, donem karmm vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
ver verilen kirdan farklihk gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiligi bilango tarihi itibariyla
yasallagmus ya da Snemli l¢iide yasallagmis vergi orami kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlarr ile yasal vergi matralu hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate almarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir ge¢ici farklarm
timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi
sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yitkiimliiliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikitmliiliikleri, Grup®un ge¢ici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasilifinin diisiik olduu durumlar haricinde, bagli
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarm tiimii igin hesaplanir, Bu tlir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarmn ortadan kalkmasmin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadr.

Ertelenmis vergi, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle yiiriirlikte olan veya yiiriirliige
giren vergi oranlan (ve vergi mevzuati) dikkate alinarak, vergi varliinmn gerceklesecegi veya
yitkiimliligiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmast beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yiikiimluiligii, titm vergilendirilebilir gecici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi

varhif1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara almnir.
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NOT 4 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZET{ (Devam)

4.24 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devamu)
Dinem cari ve ertelenmig vergisi

Dbnem cari ve ertelenmis vergisi, dogrudan &zkaynaklar ya da dier kapsamli gelirler altinda
muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla{ ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin dénem
cari ve ertelenmis vergisi de ¢zkaynaklar ya da diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilir), kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Donem cari ve ertelenmis vergisinin isletme birlegmelerinin ilk
muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak ortaya ¢ikmasi durumunda, vergi etkisi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde géz 6niinde bulundurulur.

4.25 Sermaye, hisse senedi ihra¢ primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Hisse senedi ihra¢ primi Grup*un hissedarlarmnin Grup
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden sermaye katkisinda bulunmas:
neticesinde olusan farki temsil eder.

4.26 Serefiye

Isletme satin alim igleminde olugan gerefiye tutar, varsa, deger dugiikligii karsiliklari diistildiikten
sonra satmn alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diigiiklugii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay:
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarma) dagitilar.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her y1l deger diistikliigii testine tabi tutulur (Not 6).
Birimin deger diisiikliigline ugradigim gosteren belirtilerin olmas: durumunda ise deger disikligi
testi daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri kazanlabilir tutar1 defter degerinden diisitk ise, deger
digiikligii karsihig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardndan birim igindeki
varliklarin defter degeri diigtiriiliir. Serefiye i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsihig1, dogrudan konsolide
kar veya zarar tablosu iginde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikligii karsihif: sonraki
dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit {ireten birimin satis1 srasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.
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NOT 4 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
4.27 Isletme birlesmeleri

Isletme ve bagli ortaklik satm alimlari, satm alim yéntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme
birlesmesinde transfer edilen bedel, gergege uygun degeri {izerinden &lgiiliir; transfer edilen bedel,
Grup tarafindan transfer edilen varbiklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, Grup
tarafindan edinilen isletmenin Onceki sahiplerine kargi iistlenilen borglarin ve Grup tarafindan
¢ikarilan 6zkaynak paylarmin toplamu olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tamimlanabilir varliklar ile tistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

» Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya caliganlara saglanan faydalara iligkin varlik
va da yiikiimkiliikler, sirastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir,

e Satm ahnan igletmenin hisse bazli deme anlagmalari ya da Grup’un satm alman igletmenin hisse
bazli ddeme anlagmalarmin yerine ge¢mesi amaciyla imzaladigr hisse bazli 6deme anlasmalari ile
iligkili yiikiimliliikler ya da 6zkaynak araglan, satm alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlagmalary standardi uyarinca muhasebelegtirilir; ve

» TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarmea
satis amaglh elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar) TFRS 5°te
belirtilen kurallara gére muhasebelegtirilir.

Serefiye, satin alim igin fransfer edilen bedelin, satm alinan isletmedeki varsa kontrol gilcii olmayan
paylarin ve varsa, agamah olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki dzkaynak paylarinin gercefe uygun degeri
toplaminin, satin alman isletmenin satin alma tarihinde tammmlanabilen varliklarinin ve istlenilen
tanimlanabilir yikiimliliiklerinin net tutarii asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin ahnan igletmenin satin alma tarihinde tammlanabilen varliklarinin ve istlenilen
tanimlanabilir ylikiimliiliklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satm alman
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satn alma éncesinde safin alinan isletmedeki
paylarm gergege uygun degeri toplammni asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satm almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Bir igletme birlegmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de icerdigi
durumlarda, kogullu bedel satin alim tarihindeki gergege uygun deger lzerinden olgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullz bedelin gercefe uygun degerinde diizeltme yapilmas: gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gegmise doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden somraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi dénemdir. Bu
dénem satin ahm tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

30



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
4.27 isletme birlesmeleri (Devam)

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergefe uygun deferindeki
degisiklikler i¢in wvygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan
simniflandirma sekline gére degigir. Ozkaynak olarak smiflandirlmis kosullu bedel yeniden Slciilmez ve
buna iligkin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir.Varhk ya da borg olarak
smiflandirtlan kosullu bedelin TMS 39 standardi kapsaminda bulunmast durumunda, séz konusu
kogsullu bedel gercege uygun degerinden 8lgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kr
veya zararda muhasebelestirilir veya, TMS 37 Karsiitklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliliikler uyarmea
muhasebelestirilir.

Grup tarafindan kontrol edilen girketler aras: yasal birlesmeler isletme birlesmeleri kapsamimda
degildir. Dolayisiyla bu tiir islemlerde serefive muhasebelestirilmez. Ayrica yasal olarak birlesmis
igletmeler aras1 biitlin iglemler, yasal birlesme &ncesi ya da sonrasi konsolide finansal tablolarm
hazirlanmas: sirasinda elimine edilir.

4.28 Ticari borg¢lar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri igin tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi zorunlu Sdemeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarm 8denmest igin beklenen siire 1 yil ya
da daha kisa ise, bu borglar kisa vadeli borglar olarak simflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar
olarak smuflandirilirlar.

Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle deftere alinir. Faiz icermeyen kisa vadeli ticari borglar emsal
faiz tutar1 6nemli degilse, fatura tutar1 iizerinden 8lgiliir.

4.29  Tiirev finansal araclar ve nakit akim riskinden korunma muhasebesi
ESA4:

Tirev iglemler ilk olarak defterlere gercege uygun degerleriyle kaydedilmekie ve kayda almmalarini
izleyen dénemierde gergege uygun dederleri ile degerlenmektedir.

ESA, banka kredileri ile ilgili degisken faiz oram riskinden korunmak i¢in tiirev finansal araglar1 bir
riskten korunma enstriimam olarak belirlemistir. Nakit akim riskinden korunma seklinde belirlenen tiirev
finansal araglarin makul degerlerindeki degisikliklerin etkin paylari dier kapsamli gelirler olarak
muhasebelestirilmigtir. Etkin olmayan kisim ile ilgili kazang ve kayiplar, kar veya zarar tablosunda
finansal gelirler ve giderler altinda muhasebelestirilmistir.

Riskten korunma enstriimamnimn vadesinin doldugu veya satildifn veya riskten korunma isleminin artik
riskten korunma mubasebesi kriterlerini yerine getiremedi3i durumiarda bu tarih itibariyle zkaynaklarda
bulunan birikmis gelir ve giderler zkaynaklarda takip edilmeye devam edilir ve tahmini islemin kar
veya zarar tablosuna kaydedilmesi ile kar veya zarar tablosuna transfer edilir. Tahmini islemin
gerceklesmesi muhtemel degilse daha 6nce dzkaynaklar altinda gosterilen birikmis gelir ve giderler
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir,

ESA’nm tlirev finansal araglar1 agirhikli olarak faiz oram swap, ¢apraz kur swap ve yabanci para forward
islemlerinden olugmaktadr (Not 19). Makul deferler piyasa fiyatlar1 ve iskonto edilmis nakit akis:
modellerinden saglanmaktadir. Tiim tiirev finansal araclar, makul degerleri pozitif oldukca aktifte,
negatif oldukca da pasifte tagmmaktadir, 30 Haziran 2009 tarthine kadar, faiz oram swap iglemlerinin
makul degerleri ile ilk elde etme maliyetleri arasindaki fark konsolide kar veya zarar tablosunda makul
deger kazanci’kaybi olarak muhasebelestirilmistir. 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren, ESA faiz oram
swap islemlerini bir riskten korunma araci olarak belirlemis ve riskten korunma muhasebesini
uygulamaya baglamistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALI]( 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devamm)
4.29 Tiirev finansal araclar ve nakit akim riskinden korunma muhasebesi (Devami)

ESA (Devamy):

ESA ayrica 2013 yili Aralk ayr’'nda ¢apraz kur swap iglemlerini bir riskfen korunma araci olarak
belirlemis ve riskten korunma muhasebesini uygulamaya baglamistir, Boylece nakit akis riskinden
korunma amagl olarak tasarlanan tiirev finansal araglarn makul degerlerinin etkin paylarmdaki
degisiklikler, diger kapsaml: gelirler altinda muhasebelestirilmistir (Not 26).

4,30 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar: esas, yatwim ve finansman faaliyetlerine gére
sintflandirilarak raporlanzr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarm:
- gdsterir,

Yatwrim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetierinde kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlaruu gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandign kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar: belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa elan yatirimlari icermektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET{ (Devami)
4.31 Hisse bagina kazang

Hisse bagma kazang, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agrhkh ortalama adedine bsliinmesi ile
tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dafitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basmna kazanc
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basmna kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamass, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
déniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Konsolide kar veya zarar tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karm i]gili donem iginde mevecut
hisse senetlerinin agirlikl ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

Tiim dénemler ve titm hisse gruplar: igin, hisse bagma kazang ve seyreltilmis hisse basina kazang
arasinda fark bulunmamaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Net dénem zarari (166.695) (467.540)
Hisselerin agirlikli ortalama adedi 851.344.382.867  614.094.585.458
Hisse bagmna kazang (Kr) {0,02) (0,08)

4.32 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler hukuksal bir hak olarak net tutar tizerinde uzlasma durumu
bulundugunda veya varlik ve yiikiimliiliigiin ayn: anda kayitlara ahndifn durumlarda netlestirilerek
finansal durum tablosunda raporlamriar.

4.33 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen
bilango tarihinden sonraki olaylar, yatirimeilarin kararlarmi etkileyecek diizeyde énemli ise, konsolide
finansal tablo dipnotlarinda agiklamr (Not 34).
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir,

TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL RISK YONETIMI

Grup faaliyetlerinden dolay gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski, (kur
riski, makul deger faiz orami riski ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Grup’un genel risk ySnetimi programi, finansal piyasalarm degiskenlifine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performans: iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Grup’un risk yonetimi kabul gérmiis en iyi risk yonetimi uygulamalariyla yapilmaktadir. Yénetim
Kurulu (Risk Komitesi araciligtyla) Grup’un maruz kaldif: finansal, stratejik ve operasyonel risklerin
degerlendirmesinden sorumludur. Bunun yam swa Yonetim Kurulu, Grup’un yé&nergelerini,
politikalarmni ve bu riskleri g6zlemlemek, yonetmek ve énlemek icin olan siireglerini degerlendirir.

Piyasa Riski
(i)  Kurriski

Grup, d6viz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Liras’’na gevrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari iglemler ve kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya cikmaktadir. S6z konusu déviz kuru
riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simirlandiriimaktadir.

31 Arahik 31 Arahik

2014 2013

Varliklar 35.924 351.748
Yiidimliliikler {6.423.180) (6.450.551)
Net yabanci para pozisyonu (6.387.256) (6.098.803)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5~ FINANSAL RISK YONETIMI (Devam)
Piyasa Riski (Devami)

(i)  Kur riski (Devami)

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle, ABD Dolar1 TL kargismda diger tiim degiskenler sabitken % 10 oraninda
gliclenmis / zayiflamis olsaydi, vergi éncesi kar 1.645 TL daha diisiik / yiiksek olurdu (31 Aralik 2013:
TL 391 digiik / yiiksek).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Avro TL karsisinda diger tim degiskenler sabitken % 10 oraninda
giiclenmis / zayiflamis olsaydi, vergi 6ncesi kar 351.747 TL daha diisitk ve 356.655 TL daha yiiksek
olurdu (31 Aralik 2013: 248.170 TL daha diisiik ve 241.219 TL daha yiiksek).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Avro TL kargisinda dider tiim defiskenler sabitken % 10 oraninda
gliglenmis / zayiflamug olsaydi, vergi 6ncesi finansal riskten korunma fonu 25.732 TL daha dilgiik /
yiiksek olurdu (31 Aralik 2013: 26.358 daha diisiik / yitksek).

(i)  Nakit akam ve makul deger fuiz orani riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliilikler Gzerindeki etkisinden dolay:
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Séz konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlilif: olan varlik ve
yiikiimliilikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Grup’un énemli
derecede faize getiren varhig oldugu i¢in, Grup’un gelirleri ve faaliyetlerden nakit akimlar biiyiik
oranda piyasa faiz oranlarmdaki degigikliklerine maruz kalmaktadir. Grup’un uzun dénemli
borglanmadan kaynaklanabilecek faiz orani riski mevcuttur. Degigken oranli alinan krediler ve tiirev
_finansal araclar Grup’u faiz oram riskine maruz birakmaktadir.

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013

Avro finansal bog¢lar
Degisken oranh finansal borglar 3.304.509 2.414.435
Faiz orant swap anlagmasinin gergege uygun degeri (Not 19) 248.591 267.512
Yabanc: para forward anlagmasinin gergege uygun degeri (Not 19) 43.332 (963)
Capraz kur swap anlasmasinin gergege uygun degeri (Not 19) 8.726 (3.930)

Avro para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oram 100 baz puan (%) yiiksek / diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd, faiz giderleri 1.362 TL daha yiiksek / diisiik olacakt
(2013: 986 TL).

Faiz oram swap anlasmalt Avro para birimi cinsinden olan banka kredileri icin faiz oram 100 baz puan
(%1) yliksek / diigiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, faiz orami swap anlagmasinin
gercege uygun degeri 20.207 TL daha diigiik / yiiksek olacakti (2013: 19.251 TL).

Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S, VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)
Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve satiglardan tahsil
edilmemis alacaklari kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Finansal araglar
elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf (iligkili taraflar harig) igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politika ve
prosediirleri dahilinde degerlendirilip konsolide finansal tablolarda siipheli alacaklar olarak
belirtilmektedir. Grup yonetimi, deger diigiikliifiine ugramus ticari alacaklar icin gerekli olan karsilik
rakammi belirlerken, yaslandirma tablolarimi dikkate almakta ve 180 giin ve iizeri vadesi gecmis
alacaklar1 deger ditsiikliigiine ugramis ticari alacak olarak degerlendirmektedir. Grup yOnetimi, 365
giin ve iizeri vadesi gegmis tarimsal sulama ve devlet ticari alacaklart igin karsilik ayirmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi
Grup’un sermayeyi yonetirken hedefleri, ortaklarma getiri, dier hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin Grup un faaliyette

bulunabilirliginin devamim korumaktir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek temettii tutaruu
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin varliklarim satabilir.

Grup sermayeyi net borg/(6zkaynak+net borg) oranini kullanarak izler. Bur oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesi ile elde edilir. Net borg, toplam finansal borglar tutarmdan nakit ve nakit
benzerlerinin diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Araltk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zkaynak+net borg) orant agagrdaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk

2014 2013
Toplam finansal borglar 11.694.549 11.496.066
Nakit ve nakit benzerleri’ (208.505) {865.112)
Net borglar 11.486.044 10.630.954
Toplam &zkaynaklar 8.428.255 7.681.033
Ozkaynaklar + net borg 19.914.299 18.311.987
Net borg / (6zkaynak + net borg) %58 %58

38



62

AP snFnnsued s pafep (myew wroapafap iudey vovpdese fesuealy “ujauek dun

TSI LIPUE [J1uTs YRIE [0 JEP{EIU[R DA [P LIBJIIZUDG JIEY DA LIMEN ()

11 GPETIEDE [0V GYeTE9't - - - - - Je[d10q susalep) suunsoezg)
61 TIE7L9T T15°L9T - - TISL9T - - Jedera [usueiy Aoy
24
01's TLTOIE'] TLTOIE] TLTOIE - - - - serbioq rrear L,
0T 05L°087 0SL°08T 0SL°08T - - - - MU N4 esueualy sfig
k3¢
0z L9L7EBEL LILERSL L9088, - - - - AB|RNURIIOF
i TIEPZ’l TEPERE'L - - - - 11U uepeoRlR LRjewseiuE Zeiln] jeurzt
6t 68 £68't - - - £68'F - agjdese [esuRLLY AN,
91 44 iAo - bIv - - - JEP[I[JEA [esuCu)y J1zey eAvues
01'6 986°L691 986'LGY T C- - - - 956°L69°1 IRpESRIE MEDT
8 [44 ﬁ.mww Z11's98 - - - - T11°698 1A[ISZUAG 114BIT 3A JP{EN
TE[i{IEA [Esueurg
10N Xadap (myjeLy [XEF TN ETT L 4] A3ap _..:.E_Ema AUHIlIeA USUBUL] Aepdean ey adag () 18 ¥2U) CI0Z MUY IE
185U UI1AAPSOB Jzgnf eheunnug Adany Iepunesdey sy ISEYTIL 34 IIPDIDE
wapuLagap 1SaqEsegnW BpUNSo{t)
surnpa upy CIIUNI0y uapjsiyg JCAREZ BLIA THY]
11 08IV 08 CIFT 90BElPE - - - - Te[SI00 IU,15218p1 LN 92
6l 6F00E 6¥9°00¢€ - - LIELSE TEEEh - Jede yesueuy aan g
ore 1A SHLTREL S65 LT - - - - Jep310q Ley [
0z €16°95¢C £16'95T £16'952 - AN DA [esueuy KFie]
0z QEREL0'G QER'ETOG 0EB'CZ0'6 - - - - tepueidiog
ToPOMONY0A [ESURIT]
4! SEETTY') CEETTH L - - - - SEEZEOL LepjEsR|e e jewtieue zenul Jowzyy
91 9£8 9£8 - 9£R - - - FRISIERA USR] Mzey ekew)eg
0i's QL6141 06 1ZL] - - - - 0£6°1TL°T Iup{eoeje LedLL
8 £05°80Z S05°80T - - - - S0$°80T 13312703 IHEU 9 ID{eN
TE[{IEA [esuiurg
10N Jagap 1afap aayyaq Lappn punyn £ AUHIITA USURULY aedeae Jugdua AN} () epeare PIOT HUAY [€

[usuvuy uajria)sgs
uapuliadap
Snupipa e

nzey elvmpeg

Adam pepuimpsiley

I1SaqasenLu
EWNNI0N UIIY ST

USRS N
epunsojqel
AeavE AIA ey

34 J3[lpary

LID[LIOaTe] ULIE[deIe [eSTeu ]

(rweAd @) PALLANQA ST TYSNYNIA ~ S LON

(andnwipa opejl yeelo uIg oy Ipayiagaq 1s3e s ered pepuisip 1,

IRSIWIps spell eIelo (1L,.) ISBA] N, big ‘edipawinaiaq 1sye Gepmeing )

UVTILONJIA NDISITT VIVTIOTAV.L TYSNYNIA AAFTOSNO3 STADTD
NITATLANTQ ZISWIDVYI HH< VTIA NIRTH YNOS TANTHTI Y.L $10Z I TVAV 1€

VT TY.LYO I VE A $'V ICHANT VSIFIaNT



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALII{ 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGII\.’ISIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikce bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 5 - FINANSAL RISK YONETIMI (Devam)
Makul deger tahmini

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda, yiiriirlitkteki
bir 1glem ile degistirilebilecegi tutardir ve efer mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde
agiklanr,

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin makul degerlerine gére siniflanmasi asagidaki sekildedir:

. Belirli varlk ve yiiktmlilitkler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
vapilmamis) (seviye 1).

. Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimlitlikler igin, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayl: (fiyatlardan tiiretilerek) gzlenebilir girdiler (seviye 2).

. Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varhk ve yiikiimliliikler igin girdiler
(gbzlenemeyen girdiler) (seviye 3).

Konsolide finansal durum tablosunda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek
kalemdir, Tilrev finansal araglarin makul deeri seviye 2 olarak dikkate almabilecek degerleme
yontemiyle belirlenmistir. Bunun yam swra, agiklama amacgh olarak, finansal durum tablosunda islem
masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle taginan finansal borglar makul degerleriyle sunulmustur
(Not 20). Agiklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin makul degerleri, gelecekteki kontrat baz]s
nakit akislarinin Grup igin uygun olan ve seviye 2 olarak siniflandirilan benzer finansal araglar i¢in olan
cari dénem piyasa faiz oranlari ile (Euribor) iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli
olmalarindan dolayy, ticari alacak ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger diisiikliigii
karsiiginin ditgiilmesiyle tahmin edilmektedir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliliiklerinden bazilarinm her raporlama déneminin sonunda makul
degerini lgmektedir. Asagidaki tablo varlik ve yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin nasil belirlendigi
hakkinda bilgi vermektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Titrk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade editmistir.)

NOT 6 - ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Tahmin ve varsayimlar devaml olarak degerlendirilir. Tahmin ve varsaymmlar, gecmis deneyimler ve
gelecekte gergeklesmesinin makul olduguna inanilan olaylar ile ilgili beklentileri de igeren diger
etmenlere dayaner.

Grup gelecekteki olaylan ilgilendiren tahmin ve varsayimlarda bulunur. Ortaya ¢ikan muhasebe
tahminleri, tanmm geregi fiili sonuglara nadiren esit olacaktir. Gelecek finansal déneminde, varlik ve
yiikiimliiliiklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsaymmlar asagida

belirtilmistir: :
6.1 Maddive maddi olmayan duran varhklarin deger diigiik}iigii

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varhklarmm defter degerleri de@er disiikliigiinii gdsteren
herhangi bir g&sterge olup olmadigini belirlemek i¢in Not 4.12°de aciklandig1 gibi her finansal durum
tablosu tarihi itibariyle gozden gegirilir. 31 Aralik 2013’te Grup’un konsolide finansal tablolarmin
denetimiyle baglantil: olarak, Grup varlik deger disiikligit ile ilgili kurumsal degerlerin yillik
degerlendirmesine iligkin belirli prosediirleri Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 No:36 Varhklarda Deger
Diisiikligll ¢ergevesinde gergeklestirmistir (“TMS 36”). Grup, 2013 yilmda Adana, Mersin ve
Canakkale Santralleri icin 195 milyon TL ve K&prii kazas: igin ise 3,9 milyon TL deger diisiikligi
kararlagtirmugtr. Temel olarak deger disiikliigii zaram i¢in, varbklarm kalan faydali omiirleri
ekonomik kosullara gére Grup yonetimi tarafindan tahmin edilmigtir. Bu varliklarin defter degeri,
tahmini “arsa” ve “hurda” degerlerinin toplaminin tahmini degeridir. Deger diisiikligii
hesaplamasinda, tahmini arsa ve hurda degeri 41.301 bin TL olarak kullanilmistir (Not 17).
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devamm)
6.2  Serefiye deger diisiikliigii testi (EEDAS)

TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii uyarinca, Grup serefiyeyi 31 Aralik 2014 itibariyle Not 4.14°te
belirtilen muhasebe politikasina uygun olarak test etmistir. Serefiye deger diigiikligil testi Perakende
ve Dagitum nakit fireten birimlerine uygulanmstir.

Perakende nakit lireten biriminin geri kazamlabilir degerinin belirlenmesinde agagidaki varsayimlar
kullamlmigtir:

Nakit iireten birim: Perakende

Geri kazamlabilir deger i¢in kullanilan baz: Kullamim degeri

Kaynak: Tahmin edilen nakit akimlar
Agrrlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (TL): %I13,7 - %138 arasinda

Perakende nakit ireten biriminin net bugiinkii degeri Grup’un fonksiyonel para birimi olan TL
cinsinden vergi &ncesi nakit akimlarinin iskonto edilmesi ile hesaplanmigtir. Grup yukarida bahsedilen
varsayimlar {izerinden hesaplanan geri kazamlabilir tutar1 Perakende nakit iireten biriminin toplam
degeri ile karsilagtirmistir ve herhangi bir deger disiikliigitne rastlanmamistir.

Dagitim nakit iireten biriminin geri kazanilabilir dederinin belirlenmesinde asaidaki varsayunlar
kullamlmistar:

Nakit iireten birim: Dagitim
Geri kazanilabilir deger icin kullanilan baz: Kullanim degeri
Kaynak: Lisans dénemi ig¢in
tahmin edilen nakit akimlar
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (TL): %12,7 - %12,8 arasinda

Dagitim nakit fireten biriminin net bugiinkit degeri BEDAS icin 2014°ten 2036’ya ve AYEDAS ve
TOROSLAR EDAS igin 2014°ten 2042’ye kadar ki dénem boyunca vergi dncesi nakit akimlarinin
iskonto edilmesi ile hesaplanmistir. Bu hesaplama Dagitim nakit iireten biriminin fonksiyonel para
birimi olan TL cinsinden nakit akimlarmin iskonto edilmesi yéntemiyle yapilmistir. Grup yukarida
bahsedilen varsayimlar fizerinden hesaplanan geri kazanilabilir tutar1 Dagitim nakit tireten biriminin
toplam degeri ile kargilagtirmigtir ve herhangi bir deger diisiikliigiine rastlanmamistir,
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 T./_XRIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGII\_’ISIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL) olarak ifade editmistir.

TL digindaki para birimleri aks; belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 —- ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)
6.3 Karsihkdar

Yukaridaki muhasebe politikalarinda agtklandigr gibi, Grup'un finansal durum tablosu tarihi itibariyle
kargiliklars, ytikiimliliklerinin 8denmesi igin gerekli harcamalarm Grup yonetimi tarafindan yapilan
en lyi tahminle belirlenmesi ile lgitliir. Bu tahminler meveut ve farkh olasi sonuclar gz &niinde
tutularak yapilir.

Grup, sonuglar: belirsiz gesitli yasal siireglere, taleplere ve diizenleyici miizakerelere tabidir. Grup,
diger faktorlerin yaninda olumsuz sonuglarin gergeklesme olasiligim ve zaran makul bir sekilde
tahmin edebilme olasiigm degerlendirir. Bu faktérlerdeki 6ngoriilemeyen olaylar ve degisiklikler,
Grup’un muhasebelestirdigi herhangi bir husus veya karsiigin (daha énce muhtemel oldugu
disiiniilmedigi veya makul bir hesaplama yapilamadifi i¢in karsihk aywmadigl) artmasmi veya
azalmasim gerektirebilir.

6.4 Kullamlmayan gecmis yillar zararlari ile yatirum tesvikleri iizerinden hesaplanan
ertelenen vergi varhklan

Ertelenen vergi varhiklar: sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karmn olugmasinin
muhtemel olmas: durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajmin muhtemel oldugu durumda,
geemis y1l zararlar1 ve yatirim tegviklerinden ertelenen vergi varligs hesaplanir.

6.5 Hizmet imtiyaz anlasmalar1 (EEDAS)

Grup, hizmet imtiyaz sézlesmelerine gére finansal varlik ve finansal gelir bakiyelerini EPDK
tarafindan agiklanan tarifeler tizerinden olusturulan nakit akiglarma gére belirlemektedir. Grup’un
gecis donemi siiresi boyunca elde edecegi dagitim gelirleri gereksinimi (2006°dan 2010°a 5 yil olarak
belirlenen), EPDK tarafindan tahmini giderler ve 2006 yilinda yaymmlanan ilgili tarifeler g6z dniinde
bulundurularak belirlenmistir. EPDK Aralik 2010°da 2011 ve 2015 yillars arasindaki dénem igin yeni
tarifeleri agiklamigtr. Yeni tarifeye gore dagitin ve perakende satis hizmeti gelir gercksinimleri
EPDK tarafindan s6z konusu dénemler igin belirlenmistir. S6z konusu tarifeler Elektrik Piyasasi
Endeksi’ndeki (“EPE”) degisimler goz oniine alnarak, enflasyon oranma gére yillik olarak revize
edilmektedir (EPE hentiz aciklanmadifindan TUFE baz alinmaktadr). Grup ydnetimi, gelecek
dénemler igin yapilan tahmini nakit girislerinin belirlenmesinde TUFE ve agirlikl ortalama sermaye
maliyeti orani tahminlerinde bulunmaktadir.

6.6 Hasilat (EEDAS)

Mesken ve ticarethane gruplar disindaki abonelerin tiiketimleri her aymn sonunda ayhk olarak Grup
tarafindan faturalamirken, mesken abonelerinin sayilarinin ok fazla olmasi sebebiyle séz konusu
abonelerin tiiketimleri her ay stiresince devamh olarak okunarak faturalandirilmaktadir. Ticarethane
grubu aboneleri de yitksek hacimli abonelerin ay sonlarinda okunmasma ragmen, yiksek sayida
miigterinin  bu grupta yer almasi sebebiyle ay siiresince devamli olarak okunarak
faturalandirilmaktadir. Bu sebeple, her ay mesken ve ticarethane abonelerine saglanan elekirigin
tamami, ddnem sonlarmnda faturalandirilamamakta ve bu gruba iligkin okuma performansi baz alinarak
belirlenen gelir tahakkuku hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.



ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)

6.7  Tiirev araclarmn ve diger finansal araglarn gercege uygun degerleri

Grup, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin gergege uygun degerlerini degerleme tekniklerini
kullanarak belirlemektedir. Her bir finansal enstriiman igin deferleme teknikleri ve varsaymmlar

kullantlmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglarm gercege uygun degerleri, gelecekteki anapara ve faiz nakit akimlarmin
bugiinkii degeri esas almmasiyla belirlenmektedir. Bu nakit akimlari raporlama tarihinde gegerli olan

iskonto oranu ile hesaplanmaktadir.
NOT 7 - ISLETME BIRLESMELERI

Alinan bagh ortakhklar

Alman
Ana faaliyet sermayedeki pay  Transfer edilen
konusu  Alim tarihi (%) bedel
. Elektrik
Istanbul Anadolu Yakast Elektrik
dagr .
Dagitim A.S. (AYEDAS") hia;ilg 31.07.2013 100 296.464
istanbul Anadolu Yakas: Elektrik Elekarik
3 olu Yakas: Elektri
akend .066.
Perakende Satis A.S. (“AEPSAS”) o 31.07.2013 100 2.066.984
Toroslar Elekirik Dagitim A.S Elektrik
orosla ik Dagitin A.S. dasit
(“TOROSLAR EDAS™) " z;il_l :; 30.09.2013 100 968.310
Toroslar Elektrik Perakende Sat Elekirik
oro ik Perakende Satig akend
AS. ("TOROSLAR EPSAS”) 1;;;11 :;ez 30.09.2013 100 2.544.411

5.876.169

AYEDAS, AEPSAS, TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS, Grup’un elektrik dagitim ve
perakende hizmetleri faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in satm alinmistir.

Transfer ediler bedel
TOROSLAR TOROSLAR
AYEDAS AEPSAS EDAS EPSAS
Isletme degeri 374.785 2.014.056 1.132.692 2.414.380
Finansal borg (78.810) - (168.320) -
Artr: nakit ve nakit benzerleri 489 52.928 3,938 130.031
Toplam 296.464 2.066.984 968.3&_ 2.544.411
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL*) olarak ifade edilmistir.

TL distndaki para birimlerf aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - ISLETME BIRLESMELERI (Devarm)

Satin alum tarihi itibariyle ahnan varhklar ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin makul degeri

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari ve diger alacaklar
Hiskili taraflardan alacaklar
Stoklar

Finansal varhklar

Diger donen varhiklar

Duran varhkiar

Finansal varliklar

Maddi olmayan duran varhklar
Miigteri sozlesmeleri ve iliskileri
IHD anlagmas:

Ertelenmis vergi varhii

Diger duran varliklar

Kisa vadeli yikiimliliikler
Diger finansal yitklimliiliikler
Ticari borglar

Mligkili taraflara borglar
Kargibiklar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimlilikler
Diger finansal yitkiimliiliikler
Kidem tazminati karsiliklar:
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

Alinan net varliklarin makul degeri

TOROSLAR TOROSLAR

Satin alim sirasinda ortaya ¢ikan serefiye

Transfer edilen bedel

Eksi: alman girketlerin net
varliklarimin gercege uygun degeri
Serefiye

AYEDAS  AEPSAS EDAS EPSAS TOPLAM
157.844 346.981 285.707 710.514  1.501.046
489 52.928 3.938 130.031 187.386
93.467 171.122 117.251 472.155 §53.995
6.815 - 36.644 - 43.459
12.735 - 18.521 - 31.256
4.453 - 42,376 - 46,829
39.885 122,931 66.977 108.328 338.121
680.527  1.495.256 1.528.920 1.824.702  5.529.405
175.452 - 223.265 - 398.717
435.152  1.451.792 1.083.669 1.776.581  4.747.194
- 1.451.792 - 1.776.581 3.228.373
433.152 - 1.083.669 - 1518821
58.476 18.472 145.753 37.190 259.891
11.447 24,992 76.233 10.931 123.603
342.459 219.636 422.105 485955  1.470.155
6.716 - 13.137 - 19.853
59.678 152.852 £8.446 358.166 659.142
8.895 - - - 8.895
107.774 - 67.287 - 175.061
159.396 66.784 253.235 127.789 607.204
199.448 448.678 424,212 609.013  1.681.351
72.094 - 155.183 - 227.277
25.923 1.789 8.923 - 36.635
14.401 156.531 43.372 253.6%7 468.001
87.030 290.358 216.734 355.316 049.438
296.464 _ 1.173.923 968.310 1.440.248 _ 3.878.945

TOROSLAR TOROSLAR

AYEDAS AEPSAS EDAS EPSAS __TOPLAM
296.464 2.066.984 968.310 2.544.411 5.876.169

(296.464)  (1.173.923) (968.310) (1.440.248) (3.878.945)
- 893.061 - 1.104.163 1.997.224
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA TLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikee, bin Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtiimedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - ISLETME BiRLESMELERI (Devam)

Bagh ortakhk satin alimindan dogan net nakit ¢ikasi

2013
Transfer edilen bedel ' 5.876.16%
Art1: finansal borg 247.130
Eksi: alinan sirketlerin nakit ve nakit benzerleri (187.386)
—2.935.913
NOT 8 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 31 Arahik
2014 2013
Kasa : 114 135
Bankadaki nakit
- vadeli mevduatlar 77.289 487.312
- vadesiz mevduatlar 61.701 95.110
- geri alim s6zlesmeleri (repo) 69.401 282.555
208.505 865.112

Grup ile Grup’a kredi veren banka ve finansal kurumlar arasmnda imzalanan sézlesme uyarmca (Not
20), Grup mevduatim kisitlanmus ve kisitlanmis olmayan hesaplar olarak tanimlanmis hesaplarda
tutmakia yiikitmltidtir. Bu hesaplarmn agilisi, idamesi ve bu hesaplara ve hesaplardan yapilan transferler
ilgili s6zlegmede belirtilmigtir. Kisitlanmig hesaplar ana olarak; sermaye, kredi, gelir, sigorta ve
tazminat, sponsor destegi demeleri ve diger ilave harcamalar i¢in kullanilmaktadir. Kisith olmayan
hesaplar ise; temettii dagitun: (“Dagitun Hesab1”), operasyon ve bakim maliyeti demeleri (personel
giderleri, sosyal sigorta primleri, vergiler, katki pay: 6demeleri ve genel ydnetim giderleri dahil olmak
tizere), banka teminat mektuplan ilgili 6demeler (“Ticari Enstriiman Hesab1™) ve Grup’un olagan
faaliyetleri dahilinde gergeklestirecegi ddemeler igin kullanitmaktadir. Grup, kisitlanmis ya da kisith
olmayan hesaplar diginda herhangi bir hesap bulunduramaz ve Dagitim Hesabi ve Ticari Enstriiman
Hesab1 digindaki tiim hesaplar1 {izerinde birinci derece rehin tesis edilmesi gerekmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarm vadeleri 3 aydan kisa olup, 63.908 TL ve 4.744
Avro vadeli mevduatlarin sirasiyla yillik faiz oranlari %9,5 ve %0,6” dir (2013: 186.929 TL ve
102.293 Avro ve sirastyla %7,6 ve %2,7 yillik).

31 Aralik 2014 tarjhi itibariyle Grup’un 22.029 TL tutarmdaki vadesiz mevduatlar gesitli bankalarda

bloke edilmis durumdadir (2013: 39.421 TL). Blokeli tutarlar, bankalarla yapilan anlagmalar geregi
subelerden yapilan tahsilatlarin 1 veya 2 giin bloke edilmesinden kaynaklanmaktadir.
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL]:K 2014 TARIHI.NDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI] (Devam)

Geri alim sozlesmeleri, orijinal vadeleri 1-3 giin arasinda degisen kisa dénem TL bakiyelerinden
olugmaktadir (31 Arahk 2013: 1-3 giin). 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle TL geri alim sézlesmelerinin
efektif faiz orami agirhkl ortalamasi %10,07°dir (31 Arahk 2013: %8,10).

NOT 9 - ILISKILI TARAF ISLEMLERI VE BAKIYELERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde iligkili sirketlerden alacak ve borg kalemleri ve dénem
boyunca gerceklestirilen Snemli islemlerin dzeti asafida sunulmustur:

9.1 Banka mevduat ve geri alim s6zlesmeleri bakiyeleri

31 Arahik 31 Arahk
2014 2013
Akbank T.A.S. 128.950 417.310
9.2 lligkili taraf bankalarindan elde edilen krediler
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Akbank T.A.S. 1.993.162 1.927.638
9.3 Tiirev finansal araglar
Akbank T.A.S.
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Varliklar Yiikiimliilikler Varhlkdar  Yiikiimlitlikler
Faiz oran1 swap - (111.866) - (120.380)
Yabanci para forward sdzlesmeleri - {1.867) 963 -
- - (113.733) 963 (120.380)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKILI TARAF ISLEMLERI VE BAKIYELERT (Devamu)
9.4 Tligkili taraftardan alacaklar

Ticari alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
(imsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ("Cimsa") 7.565 G675
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Brisa™) 5.094 5.613
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S.
("Carrefoursa™) 4.050 3.735
Kordsa Global End. Iplik ve Kord Bezi San.
ve Tic. A.§. (“Kordsa Global™) 2.824 4.937
Akbank T.A.S. 2.235 2.271
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ("Akcansa") 351 §.108
Philsa Philip Morris
Sabanci Sigara ve Tiitiinciililk A.S. ("Philsa") - 420
Sasa Polyester Sanayi A.S. ("Sasa") (*) - 11.072
Diger 838 1.072
22.957 37.903

(*) 9 Nisan 2014 tarihinde, Sabanci SASA hisselerinin satisma iliskin bir alim sozlesmesi
imzalamastir,

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan alacaklarin vadesi bir aydan
kisadir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan alacaklar iginde vadesi
geemis ve karsilik ayrilmis alacak bulunmamaktadir,
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALTK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKILI TARAF iISLEMLERI VE BAKIYELERI (Devam)

9.5 Iliskili taraflara borglar

Aksigorta A.S.
Bimsa Uluslararasi Is ve

Bilgi Sistemleri A.S. ("Bimsa")
Sabanci
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ("Avivasa")
Vista Turizm ve Seyahat A.S. ("Vista")
Diger

9.6 Satiglar

Cimsa

Brisa

Carrefoursa

Kordsa Global

Akbank T.AS.

Akcansa

Teknosa I¢ ve Dis Tic. A.S.
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S.
Sabanci

Philsa

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Sasa (*}

Aksigorta A.S.

Sabanci Universitesi

31 Aralik 31 Arahk
2014 12013
5417 4.533
79 91
63 -
4 -
1 9
206 1.837
5.770 6.470
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
91.532 71.344
41.838 43117
37.707 36.304
34,148 45.609
24,191 23.904
22.569 45.294
5.930 6.067
2.379 2.486
1.695 1.644
742 2.493
374 345
- 110.365
- 583
- 5.526
263.105 395.081

(*) 9 Nisan 2014 tarihinde, Sabanci SASA hisselerinin satigina iligkin bir alm sézlesmesi

imzalamistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - iLISKiLi TARAF iSLEMLERI VE BAKIYELERI (Devami)

9.7 Satin almalar ve hizmet ahhmlan

Aksigorta A.S.
Vista

Sabanci

Diger

9.8 Finansal gelir/(gider)

Faiz geliri
Akbank T.A.S.

Faiz gideri

Akbank T.A.S.

Kur farki geliri / (gideri)
Akbank T.A.S.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
21.804 8.198
2.379 -
1.692 851
1.151 1.232
27.026 10.281
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
44.051 25.667
(112.674) (71.724)
(68.623) (46.057)
23.638 {74.588)
{44.985) (120.645)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT ¢ - ILISKILI TARAF ISLEMLERI VE BAKIYELER] (Devami)

9.9 Diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Kordsa Global 142 . 130
Brisa 142 130
Diger - 7
284 267

9.10 Diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Aksigorta A.S. 1.601 70
Bimsa 105 2.512
Cimsa - 2.468
1.706 5.050

9.11 Ust yonetime saglanan faydalar

I:Jst Yénetim, Bag Iera Yéneticisi, Finans Kurulu Baskan, Direktor ve iistii kisilerden olugmaktadur.
Ust Yonetime ddenen ya da &denecek olan girket ¢aliganlarina saglanan hizmetler ile alakal iicretler
asafida belirtilmigtir: -

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Kisa vadeli faydalar 8.561 6.637
Diger uzun vadeli faydalar - 97
8.561 6.734
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Ticari alacaklar 2.593.319 2.322.297
Stipheli alacak kargiligi (-) {894.346) (662.244)
1.698.973 1.660.053

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, vadesi gegmemis veya deger diisiikliiiine ugramamus ticari alacaklarmn
toplami 1.238.479 TL’dir (31 Aralik 2013: 1.512.621 TL). Elektrik satislarinda ortalama tahsilat siiresi

bir aydan kisadur.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, vadesi gegmis fakat defer diisiikliigiine ugramams ticari alacaklarin
toplami 460.494 TL’dir (31 Aralik 2013: 147.432 TL). Bakiye ¢ok sayida resmi daire ve diger EEDAS
abonelerinden olusmaktadir. Vadesi gecmis fakat deger disiikliigiine ugramamus ticari alacaklar ile
ilgili yaglandirma tablosu 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle asafidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

3 aya kadar 337.438 122.964
3- 6 ay arast 113.499 24.468
6 aydan fazia 9.557 -
460.494 147.432

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 894.346 TL (31 Aralik 2013: 662.244 TL) tutarindaki ticari alacagin
deger dilgtkiiigiine ugradig tespit edilmis ve bu alacaklar igin karsihk ayrilmistir. Deger diisiikliitine
ugramig ticari alacaklara ayrilmasi gereken karsilik tutari belirlenirken s6zii edilen faturalama ve
tahsilat sisteminden alinan yaslandirma tablosu kullanilmstir. Grup yonetimi, gegmis tecriibelerini
dikkate alarak 180 giin ve flizeri vadesi gecmis ticari alacaklar1 deger diigiikliigiine ugramms ticari
alacaklar olarak degerlendirmektedir. Grup yonetimi, 365 giin ve tizeri vadesi gegmis tarmmsal sulama
ve devlet ticari alacaklar: i¢in karsilik ayrrmaktadir.

Ticari alacaklar ile ilgili ayrilan karsihgin hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

Siipheli alacaklar karsiligi hareket tablosu: 2014 2013
Acilis bakiyesi , (662.244) (146.898)
Bagl: ortaklik alimlar: - (495.452)
[laveler (149.668) (34.743)
Y1l icinde tahsil edilmis tutarlar 72.131 14.849
Sistem degisikligine iligkin aynlan karsihiklar (Not 30) (154.565) -
Kapanis bakiyesi (894.346) {662.244)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Fitrk Liras: (“TL*) olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Grup, elektrik alacaklarina iliskin 626.923 TL (31 Aralk 2013: 758.743 TL) tutarinda teminat
mektubu ve 609.059 TL (31 Aralk 2013: 631.626 TL) tutarinda depozito ve diger garantileri teminat
olarak almstir.

Ticari bor¢lar

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Tedarikgilere borglar - 1.220.873 1.226.712
Boru Hatlan ile Petrol Tagima A.S. ("Botas") 115.952 77.090
’ 1.336.825 1.303.802

Ticari borglar biiyiik 6lgiide Grup®un Tiirkiye Elekirik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS) ve Piyasa
Mali Uzlastrma Merkezi (PMUM)’'nden yaptifn elektrik alunlarindan, Botag’tan dogal gaz
alimiarindan ve yapilmakta olan yatirimlara iliskin harcamalardan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ticari bor¢larm vadesi bir aydan azdir.

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Gelir tahakkuklar (*) L 182.768 89.951
Dagitima iligkin yatirim harcamalar
ve gereksinimieri (*¥) 160.637 67.069
Ticari sézlesme hiikiimleri dogrultusunda

hesaplanan tazminat gelirlerine iliskin alacaklar 35.000 35.000
Tahkime konu alacaklar 18.558 -
Verilen depozito ve teminatlar 16.833 17.284
Personelden alacaklar 97 304
Iptal edilen Adana sigorta karsihg - 4.068
Diger 34.467 28.622
448360 242.298
Eksi: Diger alacaklar deger diigiikliigii kargilig (3.123) (6.192)
445.237 236.106

Diger uzun vadeli alacaklar
31 Arabk 31 Aralik
2014 2013
Gelir tahakkuklars (*) 201.265 169.844
[letim hatt: alacaklar: (**%) 135.676 150.818
Verilen depozito ve teminatlar (¥#%*) 103.335 67.771
440.276 388.433
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tilrk Liras: ("TL™) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

(*}  Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasas1 Tarifesi Yénetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gére,
Grup’un dagitim, iletim ve perakende hizmetleri gelir tavanma tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim ve perakende
hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglarmi kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde,
iletim geliri tamamen Tirkiye Elektrik fletim A.S. (“TEIAS®) tarafindan yansitilan iletim maliyetinden
clugmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin titketim diizeyine bakilmaksizin Grup™un gelirini garanti etmektedir,
Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik faturalandumalar, her yil sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan
iki y1l sonra tarifeler vasitasiyla diizeltilmektedir. S6z konusu eksik faturalandirmanm etkileri, gerceklesen
gelirin EPDK tarafindan belirlenen gelir limitinin altnda kaldigi durumda, Grup’un ekli konsolide finansal
tablolarma gelir tahakkulou olarak yansitilmgtir.

(**) EPDK tarafindan agiklanan, birim fiyath yatirm uygulamasindan kaynaklanan gelir tahakkuklarina aittir.
Aynica gelecek yillara ait yapilmasi planlanan yatirimlara iligkin bu sene yapilan ve EPDK’dan onay bekleyen
harcamalar1 da icermektedir. Stz konusu harcamalar aktiflegtirmeyi takiben TFRS Yorum 12 modeli
cercevesinde finansal varlik olarak muhasebelegtirilir.

(**¥) Grup TEIAS adma enerji iletim hatlar ina etmekte ve islem maliyetlerini TEIAS'a yansitmaktadir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle, iletim hatlarmin yapmm ile ilgili TEIAS dan alacaklar Tufanbeyli, Hacinmoglh,
Menge, Arkun, Yamanli, Kavsakbendi, Cambas: ve Kandil projeleri ile ilgilidir. Enerjisa, en geg 10 vil igerisinde
ilgili tutan ayhk egit miktarlarla tahsil edecektir.

(****) 86z konusu tutar, EPS igin 31 Mart 2006, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS i¢inse 24 Temmuz 2006
tarihinden oOnce abone olan ve abonelikleri sona eren miisterilere geri Odenen abonelik ficretlerinden
olusmaktadir. Abonelere 6denen bu tutarlar, EPDK tarafindan periyodik olarak endekslenmesi éngoriilen
abonelik ficret bedelleri lizerinden hesaplanmigtir. TEDAS la imzalanan {sletim Hakkl Imtiyaz Stzlesmesi’ne
gore, perakende sirketleri (EPS, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS) miisterilere geri denen teminat tutarlaring
makul degerleri ile tutmakla yiikiimlii olup, alman ve geri 8denen teminatlarm netini lisans stirelerinin sonunda
TEDAS’a geri 6deyeceklerdir,

Diger kisa vadeli borglar

31 Arahk . 31 Arahk
2014 2013
Ozellestirme Idaresi'ne borglar (*) 1.237.732 1.279.401
Odenecek vergi ve harglar 110.988 178.081
Alman depozito ve teminatlar (**) 6.805 5.425
Diger borglar 55.553 54.126
1.411.078 1.517.033

Diger uzun vadeli bor¢lar
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Ozellestirme Idaresime borclar (*) 1.176.074 2.352.148
Alman depozito ve teminatlar (**) 608.064 630.435
1.784.138 2.982.583

(*) Tutar, AYEDAS, AEPSAS, TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS satin ahmlarmm (UFE+%2 faiz
oranna tabi) kalan taksitlerinden olugmaktadir,
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtlimedikge, bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

(**) Grup, EPS i¢in 31 Mart 2006, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS igin 24 Temmuz 2006 tarihlerinden sonra
abone olan miisterilerinden abonelik iglemleri igin TEDAS adma teminat almaktadir. Miisterilerden EPDK
tarafindan agiklanan tutarlar tizerinden ahnan teminatlar makul degerleri fizerinden muhasebelestirilir. TEDAS
ile imzalanan Jsletim Hakk: Imtiyaz Sézlesmesi’ne gore, perakende sirketleri (EPS, AEPSAS ve TOROSLAR
EPSAS) miisterilere geri denen teminat tutarlarmi makul degerleri ile tasimakla yitkiimlii olup, alman ve geri
ddenen teminatlarn netini lisans stirelerinin sonunda TEDAS a geri 6deyeceklerdir.

NOT 12 - STOKLAR

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Sarf malzemeleri 94.859 73.910
Ik madde ve malzeme 6.477 4,573
Diger stoklar 1.605 795
102.941 79.278

NOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013
Pesin ddenmis giderler 15.014 14.379
Verilen stok avanslar: 7.745 7.030
Verilen ig avanslan 5.673 13.191
Verilen diger avanslar 314 632
28.746 35.232

Uzun vadeli pegin ddenmis giderler

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013
Verilen sabit kiymet avanslart 656.799 500.745
Diger 1.651 4.213
) 658.450 504.958
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade editmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtitmedikee bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (Devami)

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Ertelenmis gelirler (*) 86.210 227398
Alman avanslar - 12.629
86.210 240327
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
‘ 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Ertelenmig gelirler (*) 158.385 68.775
158.385 68.775

(*) Elekirik Piyasast Kanunu, Elektrik Piyasas: Tarifesi Yénetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gore, Grup’un
dagitun, iletim ve perakende hizmetleri gelir tavanina tabidir. Gergeklesen gelir, dagiim ve perakende
hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaclarim kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde,
iletim geliri tamamen Tirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS™) tarafindan yansitlan iletim maliyetinden
olusmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin tiketim diizeyine bakilmaksizin Grupun gelirini garanti etmektedir.
Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her il sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan
iki yil sonra tarifeler vasitasiyla diizeltilmektedir. S6z konusu fazla faturalandmanin etkileri, gergeklesen
gelirin EPDK tarafindan belirlenen gelir limitini agtift durumda, Grup’un ekli konsolide finansal tablolarina
ertelenmis gelir olarak yansitilmigtir,

NOT 14 - HIZMET IMTIYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI

Hizmet imtiyaz sozlesmesinin kogsullarina gére, Grup sdzlesmenin tahmini siiresi boyunca
olugabilecek tahmini nakit girislerini bugiinkii degerine indirgeyerek finansal varlik olarak
muhasebelestirmektedir. Hizmet imtiyaz sozlesmesine gére muhasebelestirilen finansal varhigin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklan 152.413 142.039
31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklar 1.469.922 1.101.072
31 Arahik 31 Arahk

2014 2013

Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 3.511.301 3.243.402
Kazanilmamis finansal gelirler (1.888.966) (2.000.291)
Hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari, net 1.622.335 1.243.111
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31 ARALIK 2014 TJ_&RIHiNDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikce bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - DIGER VARLIKLAR

Diger donen varhklar

31 Arahik 31 Arahk
2014 2013
KDV alacaklari 157.070 -~ 63.181
Diger ' 32 36
157.102 63.217
Diger duran varhklar
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
KDV alacaklar1 (*) 428.117 411.947
Diger - 30
428.117 411,977

(*) KDV alacaklar1 yapilmakta olan yatwmmlar ile ilgili olup, gelecek dénemlerde yaratilacak gelirden
kaynaklanan KDV borclari ile mahsup edilecektir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

KOSBAS Kocaeli Serbest Bolgesi
Kurucu ve Isleticisi A.S.

Enerji Piyasalan Isletme A.S. (*)

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
(%) TL (%) TL
4,00 424 4,00 424
0,67 412 - -
836 424

(*) Enerjisa Elekirik Enerjisi Toptan Satis A.S. 10 Aralik 2014’te 412.408 adet pay ile EPIAS’n
Grup C hissedar olmugtur.

NOT 17 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Arsa ve arazi

Yeralt1 ve yeriisth diizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Yedek pargalar

Tasit araglan

Doseme ve demirbaslar
Ozel maliyetler

Yapilmakta olan yatirimlar

Birikmis amortisman
Yeralt; ve yeritstii dizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tagit araglart

Déseme ve demirbaglar
Ozel maliyetler

Net kayith defer

Arsa ve arazi

Yeralti ve yeristi diizenters
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Yedek pargalar

Tasit araglan

Daseme ve demirbagiar
Ozel maliyetler
Yapilmakta olan yatirinlar
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Satiy amach elde
1 Ocak tutulan varliklara 31 Arahk
2014 Tlaveler Cikaglar Transferler smflanan 2014
111.109 644 - - 44y 111,709
2.206.042 7.092 - 938.474 (34.663) 3.116.945
355473 - (1.893) 86.114 (2.237) 437.457
2.934.863 13.967 - 161.916 (34.292) 3.076.454
15.914 9.666 - - - 25.580
3.802 481 (129} - - 4.154
17.748 4415 (15) 61 (522) 21.687
1.597 6 (36) - - 1.567
3.444.059 799.243 - (1.186.565) (8.575) 3.048.162
9.090.607 835.514 (2.073) - {80.333) 9.843.715
64.903 64.356 - - - 129.259
33.914 10.384 (656) - (133) 43.509
953.909 127.181 - - (32.546) 1.048.544
2.321 886 (117 - (93) 2.995
10.792 2.876 3) - (539) 13.126
758 187 - - - 045
1.066.597 205.870 (776) - (33.313) 1.238.378
111.109 111.709
2.141.139 2.987.686
321.559 393,948
[.980.954 2.027.910
15.914 25,580
1.481 1.159
6.956 8.561
839 622
3.444.059 3.048.162
8.024.010 8.605.337



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL disindaki para birimleri aksi belirtiimedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak Deger 31 Arahik
2013 ilaveler Cilaslar Transferler ditsiikliigii (*) 2013
Maliyet
Arsa ve arazi 109.351 1.758 - - - 111.109
Yeralh ve yeristi dilzenleri 393448 614 - £.811.980 - 2.206.042
Binalar 200.751 1.368 - 153.354 - 355473
Makine, tesis ve cihazlar 2.343.463 17.836 (72) 573.636 - 2.934.863
Yedek pargalar 15.410 504 - - - 15914
Tasit araglan 3.260 854 (333) 21 - 3.802
Déseme ve demirbaglar 14.580 2.960 (10) 218 - 17.748
Ozel maliyetler 1.597 - - - - 1.597
Yapumakta olan yatinmlar 3.192.163 2,791.188 - (2.539.292) - 3,444,059
6.274.023 2.817.082 {415) (83) - 9.020.607
Birilunis amortisman
Yeralt1 ve yerdstii dazenleri 40.746 20.168 - - 3.989 64.903
Binalar 27.299 6.615 - - - 33.914
Makine, tesis ve cihazlar 607.254 151.727 (72) - 195.000 953.909
Tasit araclar) 1.988 626 (293) - - 2321
Dageme ve demirbaglar 8.607 2.194 €] - - 10.792
Ozl maliyetler 398 360 - - - 758
686.292 181.690 (374) - 198.989 1.066.597
Net kayith deger
Arsa ve arazi 10%.351 111.109
Yeralft ve yerasti diwzenleri 352.702 2.141.139
Binalar 173.452 321.559
Makine, tesis ve cihazlar 1.736.20% 1.980.954
Yedek pargalar 15410 15.914
Tagit araglan 1.272 1.481
Dogeme ve demirbaslar 5.973 6.956
Ozel maliyetter 1.199 839
Yaplmakta olan yatinmlar 3.192.163 3.444.059
5.587.731 8.024.010

(*) Grup,Tirkiye Muhasebe Standartlar - Varliklardaki Deger Diisitkliigii’ne (TMS 36) gére 2013
yilinda; Adana, Mersin ve Canakkale elektrik santrallerine iliskin 195 milyon TL ve Képrii kazas: ile
ilgili olarak 3,9 milyon TYL deger diisiikligii tespit etmistir (Not 6).

Cari dénem ameortisman giderinin 200.213 TL’si satilan malin maliyetine, 5.657 TL’si faaliyet
giderlerine dahil edilmistir (2013: sirasiyla 171.818 TL ve 9.872'TL).

13 Haziran 2008 tarihinde imzalanan finansman paketi kapsaminda ESA’min 8.603.447 TL. maddi
duran varliklari, teminat olarak gosterilmistir (31 Aralik 2013: 8.022.362 TL).

2014 ve 2013 itibariyle aktiflestirilen borglanma maliyetleri sirasiyla (23.498) TL (faiz gideri: 88.171
TL, kur farka geliri (111.669) TL) ve 706.611 TL (faiz gideri: 121.009 TL, kur fark: gideri: 585.602
TL)’dir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMI§ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, akst belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 18- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Lisanslar

Haldar

Miigteri stzlegmelert ve jligkileri
Serefiye

Diger maddi olmayan duran varliklar

Birikmiy itfa paylarn

Lisansiar

Haklar

Misteri stzlegmeleri ve iligkileri
Diger maddi olmayan duran varliklar

Net defter deferi

Lisanslar

Haklar

Migter sézlesmeleri ve iligkileri
Serefiye

Diger maddi olmayan duran varhklar

Maliyet

Lisanslar

Haklar

Miisteri sozlesmeled ve iliskileri
Serefiye

Diger maddi olmayan duran varlhklar

Birikmis itfa paylan

Lisanstar

Haklar

Magteri stzlegmeleri ve iligkileri
Digfer maddi olmayan duran varlklar

Net defter deferi

Lisanslar

Haklar

Miisteri sizlesmeler ve iliskileri
Serefive

Diger maddi olmayan duran varhklar

Cari dénem itfa payi

Satg amach elde
1 Qcak tutulan varhildara 31 Araltk
2014 ilaveler Cikaslar  Transferler sinflanan 2014
819.372 360 (3.087) - - 816.645
1.681.554 42 - - {949) 1.680.647
4.350.673 - - - - 4.390.673
2.730.031 - - - - 2.730.031
6.015 1974 - - - 7.989
9.627.645 237 (3.087) - (949) . 9.625.985
15.390 430 - - - 15.820
50,200 68.248 - - (152) 113,296
243.047 152,108 - - - 395155
4.173 182 - - - 4355
312.810 220.968 - - {152) 533.526
803.982 800,825
1.631.354 1.562.351
4.147.628 3.995.518
2,730,031 2.730.031
1.842 3.634
9.314.835 9.092.359
1 Ocak Isletme alim 31 Arahk
2013 flaveler Cikislar  Transferler sonucu ilaveler 2013
819.062 310 - - - 819,372
162.531 119 - 83 1.518.821 1.681.554
1.162.300 - - - 3.228.373 4,390,673
732.807 - - - 1.997.224 2,730.031
4.706 1.309 - - - 6.015
2.881.406 1.738 - 83 6.744.418 9.627.645
B.644 6.746 - - - 15.390
27.893 22307 - - - 50,200
164.972 78.075 - - - 243,047
4.048 125 - - - 4,173
205.557 107253 - - - 312.810
810,418 $03.082
134,638 1.631.354
997.328 4.147.626
732.807 2.730.031
G638 1,842
2,675,849 9.314.835

giderinin 11.540 TL’si satilan malin maliyetine,

giderlerine dahil edilmistir (2013: sirasiyla 7.242 TL ve 100.011 TL).
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade editmistir.)

NOT 18 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Miisteri éézlegme]eri ve iligkileri ile isletme hakki devri, isletme birlesmesi sirasimda TFRS 3°¢ gore
ayrn ayr1 muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2006°da BEDAS, 24 Temmuz 2006°da AYEDAS ve TOROSLAR EDAS; TEDAS ile ITHD
Stzlesmesi'ni imzalamigtir. THD Sézlesmesi’ne uygun olarak, TEDAS dagitim sisteminin isletme
hakkini, dagitim sistemi tesislerini, dagitim sistemi igin gerekli olan tiim tagnir ve tasmmazlar1 2036
yili sonuna kadar BEDAS’a, 2042 yili sonuna kadar AYEDAS ve TOROSLAR EDAS’a devretmistir.
Gelecekteki nakit akislarmun tahmini tutarlar1 fizerinden IHD’nin net gergeklesebilir degeri
belirlenmigtir. Séz konusu bedelden TFRS Yorum 12 (Not 14)’¢ gére finansal varhk olarak
kaydedilen tutardan sonra kalan bakiye TFRS 3’e¢ gore maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmistir,

Miigteri sdzlesmeleri ve iligkilerinin belirlenmesinde, farkli miisteri gruplar: ile olan iliskiler
belirlenmis ve Grup y6netimi tarafindan perakende satis miisterilerinin gercege uygun degeri tahmin
edilmistir.

Miigteri s6zlesmeleri ve iligkileri ile THDnin itfas1, 25- 30 yillik bir aralikta, sabit oranli amortisman
ybntemine gore hesaplanarak, faaliyet giderleri altinda gdsterilir.

Serefiye, Grup’un nakit tireten birimleri ( zellestirmelere ile satin alman dagitim bélgeleri) arasmda
dagitilir. Serefiyenin bélge diizeyinde dagihim asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

Toroslar Bolgesi (Not 7) 1.104.163 1.104.163
Ayedas Bolgesi (Not 7) 893.061 893.061
Bagkent Bélgesi 732.807 732.807
' 2.730.031 2.730.031
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL drsindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup bankalarla, faiz riskinden korunmak i¢in faiz swap islemleri ve ileri vadeli déviz kur
stzlesmeleri ve hammade alimina iligkin kur riskini azaltmak i¢in, ileri vadeli ddviz kur szlesmeleri
yapmstir. Sozlesmelerin 31 Arabk 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle detaylar1 ve makul degerleri
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Varhklar  Yiikiimlitliikler Varhklar Yiikiimliiltikler

Faiz orani swap - (248.591) - (267.512)
Capraz kur swap - (8.726) 3.930 -
Yabanci para forward - (43.332) 963 -
- (300.649) 4.893 (267.512)

Kisa vadeli - (43.332) 963 -
Uzun vadeli - (257.317) 3.930 (267.512)
- (300.649) 4.893 (267.512)

Stzlesmeye gore, swap isleminin % 45’1ik kismi Grup'un iliskili taraf bankasi, Akbank T.A.S. ile
yapilmistir.

Tiirev finansal araglarm makul degerlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

1 Ocak (262.619) (304.434)
Kar veya zarar tablosunda (gider) / gelir yazilan (50.085) 5.860
Diger kapsaml gelir tablosuna gelir yazilan 12.055 35.955
31 Aralik (300.649) (262.619)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20~ BORCLANMALAR (Devam)

Uzun vadeli banka kredilerinin 31 Arahk 2014 ve 31 Aralk 2013 itibariyle geri 6deme planlar:
agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

1-2 y1l arasinda &denecek 2.091.976 481.570
2-3 yil arasinda ddenecek 1.371.440 1.063.136
3-4 yil arasinda ddenecek 1.167.606 810.530
4-5 y1l arasmda &denecek 007.841 787.864
5 yil ve lizeri 6denecek 1.890.298 2.575.617
7.429.161 5.718.717

Yoénetim kredilerin kayith degerlerinin makul degerlerine denk oldugu kanisindadir.
ESA:

ESA, 13 Haziran 2008 tarihinde bir Diinya Bankasi kurulusu olan Uluslararasi Finans Kurumu
(“IFC”), Akbank T.A.$. ve Avrupa Yatirin Bankas1 (“EIB”) koordinasyonundaki uluslararas: finans
kurumlan ile 1 milyar Avro kredi almmasi ile ilgili bir sézlesme imzalamistir. IFC ¢atis1 altinda 513
milyon Avro tutarinda saglanan finansman paketinin 495 milyon Avro’luk kismm 12 yil vadeli ve 18
milyon Avro’luk kismi 15 yil vadelidir. 158 milyon Avro’luk kismu IFC tarafindan, 355 milyon
Avro’luk kismi ise IFC koordinasyonu ile gesitli uluslararasi bankalarin katthmiyla saglanmistir.
Akbank T.A.S. katthmu ile 12- y1l vadeli 352 milyon Avro tutarinda paralel kredi sézlesmesini
gergeklestirmistir. Son olarak, EIB’nin sz konusu pakete kalan kredi tutar olan 135 milyon Avro’luk
katihimi olmustur. 31 Aralk 2014 tarihi itibariyle, Grup sé6z konusu finansman paketu:un toplam
tutarinda kredi (1 milyar Avro) kullamimi yapmugtir. S6zkonusu kredinin anapara geri 6demeleri 15
Haziran 2012 tarihinde baglanus olup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kalan borg¢ tutar1 707 milyon
Avro’dur.

ESA, 23 Aralik 2010 tarihinde 270 milyon Avro tutarinda fon alim anlagmasi imzalamistir. Yapi ve
Kredi Bankast A.§." den 100 milyon Avro, Akbank T.A.S. Istanbul Kurumsal Subesi’nden 100 1n11y0n
Avro ve Finansbank A.S. Istanbul Kurumsal Subesi Bahreyn’den 70 milyon Avro ESA'nm enerji
projesi finansmam amaciyla alinmigtir. 31 Aralk 2014 tarihi itibariyle, ESA tarafindan kredi
sOzlesmesinin toplam tutar: kullanilmigtir, $6z konusu kredinin anapara geri Sdemesi 15 Aralik 2014
tarihinde baglamis olup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kalan bor¢ 254 milyon Avro’dur.

24 Mart 2011 tarihinde ESA, enerji projelerinin finansmani amaciyla 700 milyon Avro IFC ve IFC
koordinasyonu altinda bazi uluslararas: finans kuruluslari, Portigon AG (WestLB) ve Unicredit ile
anlagma imzalamigtir. 65 milyon Avro kredi IFC ve 515 milyon Avro ise IFC koordinasyonundaki
cesitli finans kuruluglan tarafindan saglanmistir. Proparco 40 milyon Avro kredi ve TSKB 80 milyon
Avro kredi saglamistir. Euro 700 milyon tutarmdaki kredi tutari kreditérlerin onayma istinaden 10
Eyliil 2014 tarihinde gegerli olmak iizere Eur 560 milyona diisiriilmiistiir, bylelikle krediye taraf olan
bankalarin kredi tutarlari da revize oldu. Kredinin 52 milyon Eurosu IFC, 412 milyon Avro ise IFC
koordinasyonundaki gesitli finans kuruluglar tarafindan, 32 milyon Avro’su Proparco ve 64 milyon
Euro su TSKB tarafindan saglanmustir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, ESA tarafindan bu kredi ile
ilgili 400,6 milyon Avro kullamlmistir. Kredi anapara geri 6demeleri 15 Arahk 2014 tarihinde
baglamis olup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kalan borg 389 milyon Avrodur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARA:LIK 2014 TARH—IINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir. -

TL digindaki para birimleri aksi belirtitmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20— BORCLANMALAR (Devanu)

ESA (Devam):

ESA, 26 Nisan 2012 tarihinde, European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD™) ile
Bares Riizgar Santrali’ ni finanse etmek i¢in 135 milyon Avro ( Euro 100 milyon A tipi kredi ; Buro
35 milyon B tipi kredi) degerinde kredi anlagmasi yapmustir. Kredi tutarmin 100 milyon Avro’su
EBRD ve 35 milyon Avro’su ise BAWAG® dan temin edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 135
milyon Avro luk toplam kredi kullanilmigtir. ESA ve EBRD, 19 Eyliil 2013 tarihinde 85 milyon Avro
A tipi kredinin Tirk lirasina ¢evrilmesi konusunda anlagmaya vardilar. Kredinin kalan 15 milyon
Avro’luk kismi A tipi kredi ve kalan 35 milyon Avro’luk B tipi kredinin Avro olarak kalmasi
konusunda anlasmaya varilmigtir

ESA, 25 Temmuz 2012 tarihinde 750 milyon Avro tutarinda 11,5 sene vadeli krediyi Tufanbeyli'
Termik santralinin finansmam igin ¢esitli bankalarla imzalamistir. Kredinin 608 milyon Avro
tutarmdaki K-Sure S6zlesmesi Korea Trade Insurance Firmas: tarafindan sigortalanmistir. Sézkonu
kredinin kreditorleri Societe Generale Bank, UniCredit Bank Austria AG, HSBC Bank plc, Raiffeisen
Bank International AG, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., BNP Paribas, Deutsche Bank AG,
Natixis’dir. Kredinin 142 milyon Avro tutarindaki kism: HSBC Bank ple, Fortis Bank NV/SA,
Akbank T.A.§. ve Erste Group Bank AG katilimyla olan Commercial Sézlesmedir. 31 Aralik 2014
itibariyle, 587,1 milyon Avro kredi tutar1 kullandiriimistir,

EEDAS:

EEDAS, Eylil 2014°de K6prii Kredi Anlagmasi imzalamistir. Bu anlasmaya gore EEDAS, 480 milyon
TL tutarinda ortalama %10,65 sabit faiz oram ve ilgili ilave vergiler iizerinden kredi kullanmsstir,
Anapara ve faiz 6demesi kredinin vadesi sonu olan 15 Nisan 2015 tarihinde yapilacaktir.

EEDAS, Ekim 2014°de Képrii Kredi Anlagmasi imzalamistir. Bu anlagsmaya gore EEDAS, 488 milyon
TL tutarmda ortalama %10,58 sabit faiz oram ve ilgili ilave vergiler fizerinden kredi kullanmistir.
Anapara ve faiz 6demesi kredinin vadesi sonut olan 15 Nisan 2015 tarihinde yapilacaktir.

EEDAS, Ekim 2014°de Kdprii Kredi Anlasmasi imzalamigtir. Bu anlasmaya gore EEDAS, 98 milyon
TL tutarinda ortalama %9,95 sabit faiz oram ve ilgili ilave vergiler iizerinden kredi kullanmigtir.
Anapara ve faiz 8demesi kredinin vadesi sonu olan 15 Nisan 2015 tarihinde yapilacaktir.

EEDAS 4 Mart 2014°de 300 milyon TL tutarinda ortalama %10,65 faiz orami ile kredi kullanmugtir.
Geri 6demeler 3 Eyliill 2014 tarihinde baglamistir ve 4 Mart 2018 tarihine kadar stirecekdir.

EEDAS 30 Ocak 2014’de 200 milyon TL tutarinda ortalama %10,8 faiz oram ile kredi kullanmugtir.
Geri 6demeler 30 Qcak 20135 tarihine kadar siirecektir.

EEDAS 29 Ekim 2014’de 150 milyon TL tutarmda ortalama %10,6 faiz oran ile kredi kullanmugtir.
Geri 6demeler 30 Ekim 2016 tarihine kadar siirecektir

EEDAS 18 Aralik 2014°de 100 milyon TL tutarinda ortalama %10,6 faiz orani ile kredi kullanmastr.
Geri 6demeler 19 Haziran 2016 tarihine kadar siirecektir

EEDAS 31 Temmuz 2014’de 100 milyon TL tutarinda ortalama %10,5 faiz orami ile kredi
kullanmistir. Geri Gdemeler 30 Ekim 2014 tarihinde baslamistir ve 31 Aralik 2016 tarihine kadar

siirecektir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL"} olarak ifade edilmigtir.

TL digindaki para birimler aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - BORCLANMALAR (Devami)

EEDAS (Devami):

EEDAS 18 Aralk 2014°de 100 milyon TL tutarmnda ortalama %10,6 faiz oram ile kredi kullanmigtsr.
Geri 6demeler 20 Haziran 2016 tarihine kadar siirecektir.

EEDAS 30 Ocak 2014°de 80 milyon TL tutarinda ortalama %13,75 faiz orant ile kredi kullanmistir.
Geri demeler 31 Temmuz 2014 tarihinde baglarmstir ve 30 Arahk 2016 tarihine kadar siirecektir.

EEDAS Nisan 2013°de, 350 milyon TL tutarinda tahvil ihra¢ etmistir. 31 Aralik 2014 itibariyle faiz
orant %11,96°dwr. Faiz 6demeleri her ii¢ ayda bir olmak iizere, vade tarihi olan 11 Nisan 2016 tarihine
kadar Gdenecektir.

31 Arahk 2014 itibanyla EEDAS’1n 2 giin vadeli (31 Aralik 2013: 2 giin), faizsiz (31 Aralik 2013:
%0), 5,8 milyon TL (31 Aralik 2013: 2,5 milyon TL) spot kredisi bulunmaktadir. _

EEDAS y1l igerisinde vergi ve sosyal giivenlik 8demelerine iliskin kisa dénemli nakit ihtiyaglarini
kargilamak i¢in spot krediler kullanmugtir. 31 Aralik 2014 itibariyla EEDAS i, 2 giin vadeli (31
Aralik 2013: 2 giin) %10,20 — %10,70 faiz araliginda (31 Arahk 2013 : %8,75-%9,98) 391 milyon TL
(31 Aralik 2013 659,2 milyon TL) kredisi bulunmaktadur.
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ENERJISA ENERJT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA TLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20~ BORCLANMALAR (Devamu)

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiik{imliliikler

Diger kisa vadeli ytikiimliiliiklerin 8deme plani asagidaki gibidir:

1 yil iginde 8denecek

1-2 y1l arasinda 6denecek
2-3 yil arasinda Sdenecek
3-4 y1l arasida 6denecek
4-5 yil arasinda ddenecek
5 yil ve iizeri 6denecek

31 Aralhk 31 Arahk
2014 2013
256913 280.750
256.913 280.750
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
17.185 24,872
16.204 24.726
19.981 25.999
20.346 26.470
20.407 26.493
159.790 152.190
256.913 280.750

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 itibariyle, kisa ve uzun vadeli yiikiimkilikierin déviz tutart detaylart

asagidaki gibidir:
Yilhik agirhikh 31 Arakk 2014
ortalama etkin
Déviz cinsi faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro %4,70 17.185 239,728
17.185 239.728
Yuhk agirhkh 31 Aralik 2013
ortalama etkin
Doviz cinsi faiz orant Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro %4,70 24.872 255.878
24,872 255.878

Diger finansal yiikiimliiliikler yatirim harcamalar igin TEDASa olan Avro borglari kapsar.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtiimedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 21 - KARSILIKLAR

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Dava karsthg 149.478 158.851
Su kullanim bedeli karsilig: 46.255 1.999
Performans bedeli karsilign @ 1.777 1.215
Sonlandirma bedeli karsiligs 1.623 -
TRT katk: payi kargthigi @) 1.000 1.000
Taahhiit bedeli karsilig: 302 848
Diger karsiliklar 634 557
201.069 164.470
(1) Dava karsihiklart hukuki ihtilaflarla ilgili olas1 nakit ¢ikislaridir. 31 Aralik 2014 itibariyle, dava

@

3

kargiliklari tutart Grup yonetimi tarafindan, %50’den fazla olasilikla Grup’un aleyhine
sonuglanacak davalar degerlendirilerek belirlenmistir.

13 Haziran 2008 tarihinde imzalanan kredi sézlesmesi kapsaminda 6denecek performans bedeli
tutarmndan olugmaktadir.

TRT tarafindan ESA aleyhine Kocaeli 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/530 E. No’lu
dosyasi ile 2003-2006 yillar1 igin sistem kullanim bedeli lizerinden TRT pay: ddenmesine dair
alacak davasi agilmigtir. TRT, ESA’min TRT payini (ana para ve faiz dahil olmak {izere toplam
2.841 TL), 2003-2006 yillar igin sistem kullamim bedeli iizerinden dedigini iddia etmektedir.
TRT, sistem kullanim bedelinin TRT pay1 hesaplanirken matraha dahil edilmesi gerektigini ve
sistem kullamim bedeli dahil edilmeden yapilan hesaplamamn hatali oldugunu ileri siirmektedir.
ESA konsolide finansal tablolarinda davaya iliskin olarak 1.000 TL karsihk ayirmgtir.

Borg kargiliklarmin yil igerisindeki hareketleri asagidaki sekilde analiz edilebilir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

1 Ocak 164.470 30.533
Cari yilda iptal edilen karsilik (49.440) (6.573)
Maddi duran varliklar iizerinde aktiflestirilen 303 3.672
Bagli ortaklik alim - 130.138
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen 85.736 6.700
31 Arahk 201.069 164.470
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tilrk Lirast {*“TL™) olarak ifade edilmigtir.
TI. digindaki para birimleri akst belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR VE
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Personel primleri karsihgi 15.528 10.754
Kullamlmamis izin kargilig 13919 12.083
Yabanci ¢alisan giderleri karsihip 347 3.277
Kidem tazminati karsihigi 41.815 54.994
: 72.109 81.108

Tirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve iligkisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadmlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar igin 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢afrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminats 6demekle miikelleftir. 23
Mays 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 8nceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis
siireci maddeleri ¢ikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3.438,22 TL (tam TL) ‘dir (2013: 3.254,44 TL (tam TL)).

Kidem tazminat: yiiktiimliiligii vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama gart1 bulunmamalktadir.

Kidem tazminati karsiigi cabsanlarm emekliligi halinde &denmesi gerekecek muhtemel
yikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19 “Calsanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati karsihigimi tahmin etmek igin aktiier
degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  Ongérmektedir. Buna gére toplam yitkiimliiliigiin
hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier 5ngoriiler kullamlmigtir:

2014 2013
Iskonto oram (%) 2,83 3,73
Emeklilik olasihgmmn tahmini igin devir hiz: oram (%) 04 84

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsih§min enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oran: enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
orani gosterir. Kidem tazminat: tavan: yilda bir ayarlandig i¢in, Grup™un kidem tazminati kargilig 1
Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL (tam TL)(1 Ocak 2014: 3.438,22 TL (tam TL))

tizerinden hesaplanmaktadir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALII( 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 22 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR VE
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR (Devami)

Kidem tazminat1 kargith@inin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

Agilis bakiyesi 54.994 15.525
Hizmet maliyeti 24715 7.384
Faiz maliyeti 2.062 929
Aktiieryal kayip 67 -
Y1 iginde 6denen (40.023) {61.250)
Bagls ortaklik alimmdan kaynaklanan borglar - 92.406
Kapans bakiyesi 41.815 54.994

Personel primleri, kullaulmams izin ve yabanci cahsan giderleri karsiliklarmin yil igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 OQcak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk

2014 2013

1 Ocak 26.114 12.174

Cari y1lda &denen karsilik , (13.319) (5.979)

Maddi duran varliklar iizerinde aktiflestirilen 1.884 1.203

Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borglar - 12414

Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 15.615 ' 6.302

31 Aralk 30.294 26.114
Calisanlara saglanan faydalar kapsamnda borglar:

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

Personele borglar 7 : 12.683 26.257

Odenecek sosyal sigorta primleri 11.586 10.478

. 24.269 36.735
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL*} olarak ifade edilmistir.

TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikgee bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari dénem vergisivie ilgili variikiar 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Pesin 6denmisg vergi ve fonlar 22.430 37.783
‘ 22.430 37.783
31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
Odenecek kurumiar vergisi 52.015 37.269
Eksi: Pegin &denen vergiler (51.870) (26.738)
' 145 10.531

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarma
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir, Tiirk
vergi mevzuaty, ana ortaklik olan girketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar: iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yukiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamuna alinan tiim girketler igin ayn ayn
hesaplanmigtir.

Kurumiar vergisi ticari kazancin tespitinde gider yazilan ancak vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin geri eklenmesi ve yerlesik sirketlerden alman kar paylari, vergiden istisna diger kazanglar ve
kullanilan yatirim indirimleri diigildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir,

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2013: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi figer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014
yii kurum kazanglarmnin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar: tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20°dir. (2013: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisitlemez.

Turkiye’de vergi deferlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilm 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerml hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarm kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabane: sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda
tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir, Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatwim tesvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim
indirimi tutar1 fizerinden %19,8 vergi tevkifat: yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmistir. )

NOT 23 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERT (Devami)

Yatirim Indirimi Uygulamas:

Uzun yillardr uygulanmakta olan yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile
son verilmigtir. Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69 madde uyarmmeca gelir ve kurumlar
vergisi miikellefleri yatirim indirimi istisnasi tutarlarmi, 2007, 2008 ve 2009 yillarmna ait kazanglarmdan
indirebilirler. Bununla birlikte 31 Aralik 2010 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat (vergi oranlarina
iligkin hitkiimler) ¢ergevesinde 31 Aralik 2010 tarihi itibar1 ile yatirim indirimi tutarlarm 2006
kazan¢larindan indiremezler.

a) 24 Nisan 2003 tarihinden dnce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun ve 4842 sayil Kanunla yirirlitkten
kaldirilmadan &nceki ek 1., 2., 3., 4., 5. ve 6. maddeleri ¢er¢evesinde baslanilmig yatirimlar igin
belge kapsamuinda ! Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar1 yatirimlari

b) 193 sayil Gelir Vergisi Kanununun miilga 19. maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce
baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatirimlari, nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gbre hesaplayacaklar1 yatwrim indirimi istisnas: tutarlarim indirebilirler,

2006, 2007 ve 2008 yillarinda yatirim indirimi haklarini elde etmeyi secen vergi mitkellefleri, yatirim
indirimi sonras1 herhangi bir vergi matrah olusursa kurumlar vergisi orami olarak % 30 uygulamak
zorundadirlar. 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere, kurumlar vergisi orant % 30°dan % 20’ye
diisiiriilmiistiir. Yeni kurumlar vergisi kanunu gore, bir igletme yatinim indirimi kullanmay: segmis ve
vaturim indirimi sonrasi herhangi bir vergi matrahi olusmus ise kurumlar vergisi orant olarak % 30,
yatmm indirimi kullanmamay: segmis ise kurumlar vergisi orant olarak % 20 kurumlar vergisi
6demekle yiikitmliidiir, Yatuim indirimi kullamimi % 19,8 oraninda stopaja tabi tutulmustur.

Yatrim indiriminin uygulamasmin kaldirlmas: yasasi, yatirim indirimi istisnas: tutarlar1 devam eden
gsirketler tarafindan mahkemeye taginmistir, Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan
oturumda bu yasay: vergi mukelleflerinin kazanilmis haklarmin kaldirilmasi olarak yorumlayarak
Anayasa'ya aykir1 oldugu gerekgesiyle yiiriirlikten kaldirdi. Anayasa Mahkemesi'nin karart 8 Ocak
2010 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanmis ve aym tarihte yiiriirkige girmistir.

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliie giren 6009 sayili
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayih Karan ile iptal edilen 193 sayilt Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile kazancm
yetersiz olmas1 nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi istisnasidan
yil smirlamas: olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin
tespitinde yatmim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili yi1l kazang
tutarmmn - %25%ini  agmamas: Ongoérilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatrim indirimden
yararlanacak olanlarm kurumlar vergisi oraninin %30 yerine %20 olmas1 esas: benimsenmistir.

26 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de yatirim indirimi tutarimin vergi matrahinin %25°1 kadar
kullanifabilecegine iliskin smirlamay: iptal eden; 9 Subat 2012 tarihli Anayasa mahkemesi karari
vaymlanmgtir. Dolayisiyla sirketler devreden yatim indirim rakamlarini vergi matrahlarmm
tamanna kadar lauullanma hakkina sahip duruma gelmiglerdir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistit.
TL digindaki para birimleri aksi belirtiimedikee bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Grup’un kar veya zarar tablosundaki vergi geliri / (gideri} asagidaki gibidir:

1 Ocak- I Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
- Cari vergi (52.015) (37.269)
- Ertelenmis vergi 186.973 120.168
134.958 82.899
Vergi karsilifimin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk
2014 2013
Vergi 6ncesi zarar (301.653) (550.439)
Yiiriirlitkteki vergi oranlari izerinden hesaplanan vergi 60.331 110.088
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (2.848) (8.888)
Vergiye tabi olmayan gelirler 83 610

Ertelenmis vergi varlii olarak muhasebelestirilmeyen
kullamlmami1s vergi zararlan (74.249) (29.070)
Yatinm indirimi 140.840 15.168
Diger - 10.801 (5.009)
Vergi geliri 134.958 82.899
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 23 -~ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gére hazirlanmus finansal tablolar arasindaki
farkhliklardan kaynakianan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varlifi ve yitkiimliiliigii
muhasebelestirmektedir,

Gelecek donemlerde gerceklesecek gegici fafklar tizerinden yitkiimliiliik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yiitkiimliiliikleri igin 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle uygulanan oran %20°dir.
(2013: %20).

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve yasalasmis vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varhklar / (yikiimliiliikleri) agagidaki gibidir:
Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhigy/(yiikiimliliigii)

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar 2.572.435 2.246.895 514.487 449.379
Miisteri sdzlesmeleri ve

iliskileri ile isletme hakka

devrinden kaynaklanan {arklar (5.550.165) (5.758.830) (1.110.033) (1.151.766)
Hizmet imtiyaz sézlesmesinden

kaynaklanan farklar (1.622.335) (1.243.111) (324.467) (248.622)
Indirilebilir mali zararlar 250.795 213.330 50.159 42.666
Tiirev finansal araglar 300.649 262.619 60.130 52.523
Kidem tazminatt karsilig 41.730 54.691 8.346 10.938
Eski dogalgaz santralleri

deger diigikliigil 195.000 195.000 39.000 39.000
Yatinim indirimi 780.042 75.842 156.008 15.168
Diger farklar 542,515 541.425 108.503 108.285

(2.489.334) (3.412.139) (497.867) (682.429)

Sats amacli elde tutulan

varliklara smiflanan 11.181 - 2.236 -
Ertelenen vergi

yilktmliiliigii-net (2478.153)  (3.412.139) (495.631) (682.429)

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Grup, yapilan tahminler gergevesinde gelecek dénemlerde yeterli
diizeyde vergilendirilebilir gelir elde etmenin muhtemel oldugu ve sbéz konusu varliklarin
kullamlabilecegi goriigii ¢ergevesinde 250.795 TL tutarindaki gegmis yil zararlan iizerinden 50.159
TL ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir (2013 sirastyla 213.330 TL ve 42.666 TL). Grup
780.042 TL yatirim indirimi tizerinden 156.008 TL ertelenmig vergi varh§ muhasebelestirmistir
(2013:15.168 TL). Grup ayrica, Birkapih ve Gazipasa’nmin 11,181 TL tutarindaki gegici farklar
lizerinden hesaplanan 2.236 TL tutarmdaki ertelenmis vergi yiikiimliiligiini sati amagh elde tutulan
varliklara siiflamigter.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade. edilmistir.)

NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi aktifi ayrilan gegmis yil zararlarmm kullamm hakkimin sona erecekleri yillar
asafidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
2 yil icerisinde sona erecek 90.696 35.706
3 y1l igerisinde sona erecek 5.449 27.795
4 y1l igerisinde sona erecek 154.650 149.829
250.795 213.330

Ertelenen vergilerde y1l igerisindeki hareketler asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Ertelenen vergi yikiimliiliigii-net 2014 2013
1 Ocak (682.429) {105.858)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 186.973 120.168

Diger kapsaml gelir tablosu ile

iligkilendirilen {Not 26) (2.411) (7.191)
Bagli ortaklik alim - (689.548)
31 Arahk (497.867) (682.429)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtiimedikee, bin Tilrk Liras: (“TL*) olarak ifade edilmistir.

TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikee bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - SERMAYE

Grup’un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle onaylanmis sermayesi nominal deferi 1 Kr olan
889.068.542.000 adet (31 Aralik 2013: 799.068.542.000) hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle agagidaki gibidir;

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 50,00 4.445.342 50,00 3.995.342
DD Turkey Holdings S.A.R.L. (E.ON) 50,00 4.445.342 50,00 3.995.342
8.890.684 7.990.684
Sermaye diizeltme farklar (33.312) (33.312)
Toplam Gdenmis sermaye 8.857.372 7.957.372

2014 yilinda Grup, sermayesini 7.990.684 TL’den 8.890.684 TL’ye 900.000 TL tutarmda arttirmmstir.

Pavlara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda sunulan hisse senedi ihrag primleri Grup’un kurulmasini takiben
sermaye arttirmlar: sirasmda nominal degerinin lizerinde pay ihra¢ ederek elde edilen gelirlerden
olugmaktadr.

NOT 25 - GECMIS YIL KARLARI VE KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

Yasal finansal tablolardaki gegmis yil karlari, asagida agiklanan yasal yedek gereklilikleri dahilinde
dagitilabilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir, Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %35’ olarak aynfwr. [kinci tertip yasal yedekler ise
tdenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350°sini geemedifi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullamimas: miimkiin degildir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“"TL”) olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - GECMIS YIL KARLARI VE KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER
(Devam)

Sirket’in yasal finansal tablolardaki gegmis y1l zararlar1 ve 6zel yedekleri agafidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralik

2014 2013

Ozel yedekler _ 93.611 93.611
Gegmis y1l zararlari (13.817) (16.586)

NOT 26 - KAPSAMLI GELIR KALEMLERININ VERGI ETKILERI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Vergi 6ncesi Vergi Vergi ile Vergi Oncesi Vergi Vergi ile
tutar gideri netlegtirilmis tutar gideri netlestirilmis
) . tutar tutar
Tiirev finansal araglar 12.055 (2411} 9.644 35.955 (7.191) 28.764
Alktiieryal kayip (67) - (67) - - -
0,577 28.764

NOT 27 - NET SATISLAR
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahik
2014 2013
Elektrik satis1 ve diger hizmet gelirleri 9.870.718 5.999.691
Dagitim gelirleri 755.583 409.776
Hizmet imtiyaz sdzlegsmelerinden 208.758 119.738

finansal gelirler

Buhar satislan 62.179 57.942
Diger satiglar 59.131 106.617
10.956.369 6.693.764
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilinedikee, bin Tiirk Liras: (*“TL") olarak ifade ediimistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikce bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - SATISLARIN MALIYETI

Satilan ticari malin maliyeti

Iik madde ve malzeme kullanimlart
Kayip kagak giderleri

Sistem kullanim bedeli giderleri
Amortisman ve itfa paylan (Not 17-18)
Diger

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

Personel giderleri

Amortisman ve itfa paylart (Not 17-18)
Danigsmanlik giderleri

Malzeme giderleri

Stipheli ve diger alacaklar deger duisiikliigii karsihg:
Sigorta giderleri

Vergiler ve harglar

Iletisim giderleri

Giivenlik giderleri

Kira giderteri

Ulasim ve seyahat giderleri

Bakim onarim giderleri

Diger
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
2014 2013
6.800.727 3.761.440
1.056.461 973.001
715.706 399.433
481.250 359.537
211.753 179.060
161.661 §1.960
9.427.558 5.754.431
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
413.735 243.713
215.085 109.883
168.894 102.891
91.043 27.235
74.468 19.586
38.072 25.846
26.486 13.599
19.242 7.437
17.469 9.070
16.010 9.877
9.223 8.262
7.893 8.775
, 18.564 26.989
1.116.184 613.163




ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER (GIDER) / GELIR

1 Ocak- 1 Ocalk-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013

Diger gelirler:
Vadesi gegen elektrik alacaklarindan elde edilen faiz geliri §3.089 31.006
Borg¢lanma kaynakli olmayan kur fark: gelirleri 63.191 97.095
Kagak elektrik cezalan 7.736 4.695
Gelir tavam diizenlemesiyle ilgili faiz geliri - net 5313 -
Silinmis olan alacaklarn tahsilat: 4271 4.068
Koprii kazasi ile ilgili sigorta geliri 2488 3.989
Sigorta hasar geliri 1.568 1.832

Ticari s6zlesme hikiimleri dogrultusunda

hesaplanan tazminat geliri @ - 33.013
Diger 11.131 7.095
178.787 182.793

Diger giderler:
Borglanma kaynakli olmayan kur farki giderleri (66.382) (64.490)
Depozito ve teminatlar makul deger farklan (42.627) (22.444)
Sistem degisikligine bagh giderler : (10.131) -
Tazminat cezasi (4.814) -
Eski dogalgaz santralleri deger diigiikliifii (Not 17) - (195.000)
Gelir tavan: diizenlemesiyle ilgili faiz gideri - net - (5.439)
Koéprii Baraji deger diigiikliigi ‘ - (3.989)
Diger : : (22.866) (6.915)
(146.820) (298.277)

(1) 2013 bakiyesi Kandil HES ve Sarigiizel HES in, bakanhgm ingaat gecikme kabulil ile ilgili ticari
sdzlegme hiikiimleri dogrultusunda hesaplanan tazminat tutarindan olusmaktadir.

(2) 2014 yihnda AYEDAS, AEPSAS, TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS Abonenet yerine
muhasebe sistemi ve miisteri veritaban ile entegre olan yeni bir faturalama, tahsilat ve miisteri
iligkileri ydnetimi sistemini kullanmaya baslamistr. S6z konusu sistem degisikligi ile veri
temizligi prosediirlerinin gergeklestirilmesi sonrasinda, Sirketler ticari alacak, alinan ve verilen
depozito hesaplarmi donemsel olarak muhasebe kayitlariyla eslestirebilmistir. Buna bagls olarak,
EEDAS 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle ticari alacak, alman ve verilen depozitolar hesaplarmi
diizeltmigtir. S6z konusu diizeltme sonrasinda ortaya ¢ikan 10.131 TL tutarindaki zarar, kar veya
zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler altinda muhasebelestirilmistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaid para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL (GIDER) / GELIR, NET

Finansal gelirler:
Kur farki geliri

Faiz geliri
Diger

Eksi: Duran varliklarin maliyetine dahil edilen tutar

Finansal giderler:

Faiz gideri
Kur fark: giderleri
Diger

Eksi: Duran varliklarin maliyetine dahil edilen tutar

Akdtiflestirilen bor¢lanma malivetlerinin icerigi:
Faiz gideri
Kur farklar:

NOT 32 - SATI§S AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

1 Ocak- 1 Qcak-
31 Aralhk 31 Arahk
2014 2013
626.424 61.853
73.581 36.695
1.382 633
701.387 99.181
(111.669) --
589,718 099,181
{940.974) (455.094)
(455.360) {1.093.546)
(27.802) (18.277)
{1.424.136) (1.566.917)
88.171 706.611
(1.335.965) (860.306)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
88.171 121.009
(111.669) 585.602
(23.498) 706.611

10 Aralik 2014 tarihinde, ySnetim iki bagh ortakligim (Birkapili ve Gazipasa) elden ¢ikarma karar
almgtr. Bu konuyla ilgilenen birgok girket ile goriismeler yapilmigtir. On iki ay iginde satilmasi
beklenen varliklar ve yiikiimliilitkler, satilmak tizere elde tutulan olarak simflandirilmis ve konsolide

bilangoda ayri1 olarak gdsterilmistir.

Satigtan elde edilen gelirin ilgili varligmn ve yiikiimhiligin defter degerini asmas: beklendiginden,
satilmak lizere elde tutulan séz konusu faaliyetler icin herhangi bir deger diisikligi kayda

alinmamuigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETiIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 32— SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR (Devami)

Baghca varlik ve yilikiimliliikleri olugturan ve satilmak iizere elde tutulan olarak smiflandirilan elden

cikarilacak gruba iligkin ayrmtilar asagida verilmistir:

a) Birkapili

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
Diger varliklar

Satis amagh siniflanan toplam varhklar

Ticari borglar
Diger yikiimbtlitkler

Satis amach siniflandinlan varlik gruplarina iliskin yilkiinliilikler

Elden ¢ikarilmast planlanan Grup'a ait net varliklar

b) Gazipasa

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Diger varliklar

Satig amacli siniflanan toplam varliklar

Ticari borglar
Diger ylikiimlilitkler

Satig amacli simflandirilan varlik groplarina iliskin yiikiimliiliikler

Elden ¢ikarilmasi planlanan Grup'a ait net varliklar
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31 Arahk
2014

12.489
2.460

14.949

43
630

673

14.276

31 Aralik
2014

35.328
3.340

38.668

64
2.205

2.269

36.399




ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikee, bin Tiirk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmigtir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman teminat mektuplari

Verilen teminat mektuplari

Alnan teminat mektuplan

Verilen teminat mektuplar:

31 Aralik 2014
Yabanci Tutar:
Para birimi para tutari TL
Avro 317.071 894.362
TL 448,932 448.932
ABD Dolan 5.245 12.163
1.355.457
TL 3.958.750 3.958.750
ABD Dolar1 121.710 282.233
4.240.983

31 Arahk 2013
Yabanea Tutari
Para birimi para tutan TL
Avro 339.115 995.811
TL 524.480 524.480
ABD Dolari 9.989 21.320
1.541.611
TL 4.986.642 4.986.642
ABD Dolan 121.710 259.766
Avro 25 73
5.246.481
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devam)
ESA:

I:SA, kredi alinmas ile ilgili gesitli kredi sdzlesmeleri imzalamugtir (Not 20) ve kullamlan kredilerle
ilgili ESA’nin karsilamasi gereken finansal taahhiitler agagidaki gibidir:

- Borg/Ozkaynak orani kredi siiresi boyunca 60:40 orannm iistinde olmamali

- Net Borg/FAVOK 4,0:1 oraninm fistiinde olmamal, (en erken Sponsor Destek bitis tarihinde) (*)

- Borg Kargilama oram ardisik iki faiz 6deme tarihlerinden herhangi birinde 1,1: 1 oramindan az
olmamali (en erken Sponsor Destek bitis tarihinde) (*) _

(*) Sponsor Destek bitis tarihi, tiim finansani saglanan projelerin tamamlanmasmi takip eden 3 yildan
sonra ve mali tablolarin teslim edildigi tarihi ifade eder.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hesaplanan s6z konusu oranlar asagidaki gibidir:

Borg/(")zkaynak" oram: 58:42
Net Bor¢/FAVOK: 16,56:1 (31 Aralik 2014 itibariyle yiiriirliife girmemistir.)
Borg Kargilama orami: 0,80:1 (31 Aralik 2014 itibariyle yiiriirlige girmemistir.)

Ayrica, imzalanan finansman paketinin Miigterek Hiikiimler S6zlesmesi (Common Terms Agreements
“CTA”) ve bu stzlesme tahtnda imzalanan teminat sézlegmeleri kapsaminda, Grup’un varlklan
CTA’de ongoriilen teminat rejimi ¢ercevesinde kredi verenler lehine asafjdaki sekilde teminat
kalemileri kapsamina alinmigtir;

- Tagmmazlar: biitiin taginmazlar, tesis alanlari ve miitemmim ctiz ve miigtemilat ipotek altma
alinmustir,

- Defter degeri 100.000 TL ve iizeri tasinirlar: Kreditorler lehine Ticari Isletme Rehni tesis
edilmistir,

-. Lisans ve izinlerden dogan alacaklar kreditorlere temlik edilmigtir,

- Sozlesmeden (Proje Dokiiman, sigorta, elektrik satig sézlesmeleri, reasiirans, Sponsor Destek ve
Hisse Elde Tutma S6zlegmesi, miiteahhitler tarafindan Grup’a verilen teminatlar) kaynaklanan hak,
talep ve alacaklar kredi verenlere temlik edilmistir,

- Grup banka hesaplar: kreditérler lehine rehin edilmistir.

Grup, ayrica iligkili girket kredileri ve finansal riskten korunma dokiimanlarma iliskin olarak kredi
verenler lehine teminat temin etmistir. Bu baglamda, Grup’un portfSyiine girecek yeni varliklar da
yukarida bahsi gegen teminat rejimine tabi olacaktir. Grup portfdyiine dahil olan bu yeni varliklar
lizerine ilgili teminat kalemi periyodik olarak tesis edilecektir.

Kiraci konumunda Grup

Kira Diizenlemeleri

Isletme kiralamasi, kira dénemi herhangi bir uzama olmaksizin 3 ila 49 y1l olacak sekilde orman
arsast, yol ve maden haklari ile ilgilidir. Tiim isletme kira kontratlari, Grup’ un yenilemek i¢in ¢aligtig
opsiyonlarin piyasa arasgtirmalarmi igermektedir. Grup’un kira ddnemi gegmis kiralanan varliklari
almak gibi bir opsiyonu bulunmamaktadir.

84



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, akst belirtiimedikge, bin Tiirk Lirast (“TL™} olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

ESA (Devami):
Kiraci konumunda Grup (Devami)

31 Aralik 31 Arahk
iptal edilemez operasyonel kiralama taahhiitleri 2014 2013
1 yila kadar 2.129 1.072
1-5 y1l aras: 7.598 4.120
5 yildan uzun 66.021 28.161

75.748 33.353

EEDAS:

Yatirim yapma vilkkGmliiligi

Isletim Hakk: Imtiyaz Sézlesmesi’nde belirtilen ve EEDAS tarafindan tamamlanmasi gereken vilhk
genigleme, yenileme ve gelistirme ile ilgili yatrimlar, tarifelerin hazwrlanma déneminde belirlenmistir. S6z
konusu yatirimlar, EPDK tarafindan onaylanan 1. uygulama tarife dénemi gercevesinde oldugundan,
EEDAS belirlenen yatwmmlarr yapmakla miikelleftir,. Bu yatirimlarin uygulanmast her yilin sonunda
EEDAS’tan alnan raporlar dahilinde EPDK tarafindan kontrol edilmektedir. Yapilan bazr yatwimlar
EPDK tarafindan belirlenen birim fiyat uygulamasma tabidir. Halihazirdaki diizenlemelere gore EEDAS,
EPDK’nin onaymm aldiktan sonra yillar arasi transferler yapabilir.,

Enerji Satis Anlasmalan

EEDAS, gegis dénemi boyunca gerekli olan enerjiyi tedarik etmek igin TETAS ve EUAS portfbyiindeki
sirketlerle Enerji Satis Anlagmalari yapmistir. Bu enerji satis anlagmalari gegis donemi igin belirlenen
fiyatlar {izerinden yapilmistr, EEDAS enerji satis anlasmalarinda belirtilen miktarlari almakla
yikiimliidiir. Hali hazirdaki operasyonel sartlar ve piyasa yapisinda, EEDAS’1n enerji talebi anlasmalarda
belirtilen miktarlarin {izerindedir ve $irket ditzenli olarak PMUM’dan ahm yapmalktadir. Bu sebeple
EEDAS tarafindan enerji satis anlagmalarindaki sartlar: karsilayamamaktan dogabilecek bir yiikiimtiiliik
6ngériilmemektedir,

NOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup orta vadede 5.000 MW kurulu giice ulagmay: hedeflemektedir. Bu hedefin ger¢eklesmesiyle
ilgili onceliklerin belirlenmesi igin, dlcek ekonomisi ve kaynaklarin verimli kullanilmasim esas alan
bir portfoy optimizasyonu ¢altgmasi yapimustir. Bu ¢aligmasinin sonucunda, portfdy hedefleriyle
uyumlu olmayan varliklarin satigina karar verilmistir. Satig ile ilgili siire¢ hazrhk galismalar: ile
2014’tn ikinci yarismda baglamistir. Proje sirketlerinin hisse devri EPDK onayina binaen Subat
2015’de gergeklesmistir,

Enetji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: ile imzalanan Imtiyaz Sozlesmesi uyarmca Sugati Hidroelektrik
Santrall, imtiyaz siiresinin sona erdigi tarih olan 18 Ocak 2015 tarihinde Bakanlik¢a yetkilendirilen
Elektrik Uretim A.S.’ye (“EUAS”) devredilmistir.
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