SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI ANONIM SiRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Kurulo (Kurul)'nea ...... Piiisa feirinis tarihinde
onaylanmestir.

Ortakhgimzin gkarimis/Sdenmis sermayesinin  13.885.000 TL’den 48.597.500
TL've cikarilmasi nedeniyle artirilacak 34.712.500TL nominal degerli paylarmin halka
arzina iliskin zahnamedir,

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatunin  belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir va da onay yetkisi voktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligmizn www.sekuro.com.tr ve halka areda sabsa aracilik
edecek Global Menkul Degerler A.S. nin www.global.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Avdmlatma Platformu (KAP)' nda (»ww.kap.orgtr) yayimlanmestir. Ayrica
hagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmakradir.

Sermaye Pivasas) Kanunu (SPKu) nun 10"uncy maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan vanhg, vamlties ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumiudur. Zararin ihragesdan  tazmin  edilememesi veys
edilemeyecedinin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa parantir ve ihraccimin ydnetim kuruls iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine giire zararlar kendilerine vilkletilebildigi
i in_diger mlar ile birlikt el fakd

herhangi bir hukuki sorumiluluk vilklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar gibi izabnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere hazirlanan
raporlart hanrlayan kisi ve kuremlar da hanrladiklan raporlarda yer alan vanls,
vaniltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimberi ¢ergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiniillmekiedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tabmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecegie vinelik
agtklamalar icermektedir. Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaylmﬂrihindeki dngirileri ve beklentileri gdstermektedir. Bircok Faktiir,
ihragcimn galuyt_fe yonelik  apklamalarinin  Gngorillenden  ¢ok  daha  farkl,
!unm;l:mmusma."cr agabilecektir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

AR Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri
Horsa, BIAS. BIST Borsa lstanbul A S,

Covid-19 Koronavirlls Hastalifi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
E-GKS Elcktromik Genel Kurul Sistemi
EVOH Etilen Vinil Alkal

FED Amerikan Merkez Bankas:
GTiP Giimrilk Tarife Istatistik Pozisvonu
GYVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arza Argcilik Eden Yetkili,
Global Menkul

Global Menkul Degerler A5,

IBAN Uluslararas: Banka Hesap Numaras)
KAP Kamuyu Avdinlaima Platformu
KDV Katma Deger Vergisi

K Kilogram

KGE Kamu Gizetim Kurumu

EVEK Kurumlar Vergisi Kanunu
KYBF Kurumsal Yé&netim Bilgl Formu
Md, Madde

MEKK Merkexi Kayit Kurulusu

MES Merkezi Kaydi Sistem

NO Numara

PE Polietilen

Polifilm, Polifilm Ambalaj Palifilm Ambalaj Sanavi A S.
PP Polipropilen

SIT Seal Initiation Temperature { Milhiir Baglatma [sizi)
SPK, Kurul sermave Pivasas: Kurulu
SPKn 6361 Sermaye Piyvasas: Kanunu

Sirket, Thrages, Sekuro, SEKUR

Sckuro Plastik Ambalaj Sanavi A.S.

TC

Tlrkiye Cumhuriyet

TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S,
TCMB, Merkez Bankas Tirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi
TFRS Tlrkiye Finansal Raporlama Standard,
TL S Tiirk Liras:
TTK = Tirk Ticaret Kanunu
TORMOR " Tﬂrh‘.il_'ret Serbest I"-'[uh_ﬂ.-snbnci Mali hj!li_;ﬁvirlrr ve

{4 5 Yeminli Mali Misavirler Odalars Birlifi
LRF A Kurumsal Yonetim Uyvum Raporu
USD IR Amerikan Dolan
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I. BORSA GORUSO:
Yoktur,

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz ilim bilgiler
cercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve ahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul Szenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz. if ‘
1

| ;h II -;jn;:

Sorumlu Oldug ;
Sekuro Plastik Ambathj Sanayi A.S. UK Ol Ko

Eomciler Cd. iziniar S 45 Pliae Beci0 K23 00618
Eavacik-Beyhor | (ETANRIL E .0
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MUR, 'EIT ciL IZAHNAMENIN TAMAMI
YONETIM KURULU BASKANI
GENEL MUDUR
29.11.2023

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Sorumlu Oldugn Kisim:
Global Meakul Degerler A.S.

KADIR BERKAY AYTEKIN IZAHNAMENIN TAMAMI

KURUMSAL FINANSMAN
DIREKTORD

29.11.2023

GULSEY? GANCAY IZANAMENIN TAMAM]I

GENEL MUDUR
29.11.2023

iult.uhhnnmenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler ¢erevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu hilgilerin anlamin defistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirli makul tzenin gosterilmis oldugunu
beyvan ederiz.

imzali sorumiuluk beyanlar izahname ekinde ver almaktadur.




ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporiarnim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvan ve
Yetkilisinin

Ady, Sovady, Girevi

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bafgimsiz Denetim Hizmetleri ALS.

Metin Etkin

Sorumlu Denetgi

Sorumlu Mdugu Kisim:

31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihleri
itibariyla hazirlanan finansal tablolar ve
bagimsz denetim raporu

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Giiliimser Tozar
Sorumlu Basdenetgi

J1.12.2020 tarihi itibarivla hazirlanan
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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2. OZET
|

] A—GIRIS VE UYARILAR
| Bashk Apiklama Yilkimliliga

Al | Girig ve uvarilar = Bu tizet izahnameye giris olarak okunmahdir,

*  Sermaye pivasasi araglarna iliskin vatirim kararlan
izahnamenin bir biitlin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

. * [zahmamede ver alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmas: durumunda, davac yatinimer,
halka a@rFm gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin gevirisine
iliskin maliyetlere yasal siregler baslatilmadan fnee
katlanmak zorunda kalabilir,

« Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak izere)
ilgililerin  hukuki sorumlulufuna ancak Gzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yanilticr, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatmmmellarn yatirim kararim vermesine yardimor
olacak Gmemli bilgileri saglamamasi durumunda

| gidilir, e
A2 | [zahnamenin Izahname daha sonra kullanilmayacaktr.
sonraki
kullanimma iliskin
| bilgi ~
B—IHRACCI

B.l |Ihragpimin ticaret | Sekuro Plastik Ambalaj Sanavi A5,
pnvany ve isletme
l ail -y
B2 |ihragomn  hukuki | Sirket, anonim sirket statistinde olup 1.C. Kanunlan'na
statlsil, tabi oldugu | tebidir, Sirker. Tirkive Cumhuriveti simiclar icerisinde

mevieuat, T.C. mevzuatina uygun surette kurulmus olup. merkez
kuruldugu iilke ve | adresi Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak. SAS Plaza No-
adresi |0 Kat: 3 Daire: ¢ Kavacik-Beykoz/Istanbul dur,

B3 [Ana  iriin/hizmet | Plastik Ambalaj sekidril gok genis iriin yelpazesi iceren
kategorilerini  de | buyiik bir sekuirdiir. [hrager'nim iginde yer aldid bu bilvilk
iperecek sekilde | sekurde ana faalivet konusu polietilen hammaddesinden
ihragoim - meveut | mamul film dretimidie. Film Grinler birgok sektdr ve
faalivetlerinin  ve | Giriinler igin dig etkilerden koruma amagl Griinler olarak
faaliyetlerine  etki | kullamilirken. gida driinleri igin ise ambalajin hammaddesi
eden dnemli | olarak kullanilmaktadir, 2022 yil itibar ile satis hacminin
faktirlerin “tapom | %B0°0 gda ambalajma yonelik drimler iken, %20°si
ile | fagliyet | karuyucu ambalaj Griinler olarak gergeklesmistir,
ghsterilen | | | Bir petrokimya tirevi olan polietilen diinyada en yayain
Eektﬁrler}phz*l | olarak  kullamilan petrokimya tirevidir. Palistilenden
hakkinda bilgi l] mamul filmler ise vine en yaygm olarak kullamlan trOn
| I ‘| gruplandir. Uygulama ¢esitliligi.  kullamm kolayhigs,
maliyet avantajlar ve geri dénilyiim yavginligi en dnemli
ambalaj film gruplandir. Ihrager'nin kurulusundan itibaren
i 8
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bu Uriin gruplan ana faaliyet konusu olarak devam etmis,
Film f{rin  gruplariun  nitelifini  artrarak  pacarlan
tegitlendirmek, katma defer sajlamak  biiylime ve
kalkinma hedefinin temelini olusturmustur.

Stirdiirlilebilir diinya normlanna uygun film drinlerd bugiin
diinyada az sayida sirketin Gretim ve kalite istikran
sagleyabildigi gok nitelikli bir faaliyet alamdir. lheagei’ nn
gelecek vizyonunu sekillendirmesi beklenen bu alan katma
deger yaratabilecek kalkinma we gelisme potansiyelini
olusturmaktadir,

Tirkiye ambalaj sanayi hizhi gelisen bir sektbedir. Hizh
kentlegme, nilfus artigi, yasam standartlarmn vitkselmesi,
kadinlarin i3 hayatina  katilimindaki  artiy,  tilketim
shgkanbklanndaki defismeler. alisveris merkezlerinin
yayginlagmasi ile perakende alisveris efiliminin artmasi,
tiketim dirfinlerine olan talep artigt ve ihracatn artmas
sekifiriin hazh  bilylimesindeki  baslica  etkenlerdir.
Tirkiye'de ambalaj malzemesi iireten vaklasik 3,000 sirkes
meveutiur, Bu sirketlerin biiyitk gogunlugyu orta ve kiigiik
dlgekdi girketlerdir. Ambalaj sekifriindeki sirketler yogun
olarak Istanbul, lzmir, Bursa, Ankara, Konva, Kocaeli,
Gaziantep, Adana, Kayseri ve Manisa'da faalivet
postermekiedir. Sektdrde faaliver gisteren  sirketler;
plastik. kagit-karton, metal. cam ve ahsap ambalaj olmak
tzere bes ana grupta fretim vapmaktadirlar. Ekonomi
Bakanh@ 'min 2020 Ambalaj Sektdrl Raporuna gére
Tiirkiye'de plastik ambalaj iretimi vaklasik 4.4 milyon
tonun Ozerindedir.

B.4a | Thraggm ve faalivet
ghisterdigi  sektiirii
etkileyen Gnemli en
LT efilimber
hakkinda bilgi

International Trade Center verilerine gire Tiirk ambalaj
sanayi Orbnleri ihracatr 2022 vilimda 7.5 milyar ABD
Dolan olmugtur (Ambalaj sanayi Grinleri ihracat toplam,
Ticaret Bakanbfi'mn simiflandimalarine  gére vapilan
galismalaria hesaplanmigtr, Buna gore; GTIP kodlan
3919, 3920, 3921, 3923, 44135, 4416, 4804, 4805, 4804,

| 4807, 4B08, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823, 6305, 7010,

7309, 7310, 7612, 7613 ve 8309durk Aynca biyik
miktarda ambalaj, ihrag Orlinll ambalaji olarak dolayli
yoldan ihrag edilmektedir. Ambalaj sanayi ihracati son beg
yilda yaklazik 3 milyar ABD Dolan artmusur. Covid-19
pandemisinin etkisiyle 2020 yilinda sadece %5 artan ihrag
twtarlar,, 2021 wilinda %526,4’lik artisla 6,5 milvar ABD
Dolart seviyelerine gelmistir. 2022 yvilinda ise villik bazda
%l5'lik artigla 7.5 milyar ABD Dolar'na ulasmisur. 2022
yiinda ambalaj sanayi ihracatinda %38,2°lik payi ile
plastik ambalaj dirlinleri ilk sirayr almakiadir. {hrag cdilen
baghica plastik ambalaj Griinleri; PP levhalar ve filmler. PE
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torbalar ve cantalar; PE veya PP geritlerden Grme torbalar |
ve guvallardir.’

Ihragei'min Ortinlerinin ait oldugu GTIP Kodu 3920'dir.
3920 — Plastikten dier levha, yaprak, pelikill ve lamlar
olarak gegmektedir. Intemnational Trade Center verilerine
gine Tirkiye, bu iiriinlerde 2022 wilinda 1,26 milyar
USDYlik ithalat yapmuigstir. Tlrkiye nin ithalat tutar 2021
yilinda 1,05 mivar USD, 2020 yilinda ise 768 milyon USD
olarak gerceklesmistir.

2022 yilinda en ¢ok ithalat yapilan dike 278 milyon USD
ile Cin olurken, Almanya 196 milyon USD ikinci ve
Giney Kore 167 milyon USD ile Ugtined sirada wver
almiglardir, 2021 vilinda ise siralama 204 milvon USD,
179 milyon USD wve 153 milvon USD ile sirasiyvia
Almanya, Cin ve Glney Kore jeklinde gerceklesmistir,
2020 yilinda ithalat siralamas: 2021 ile aynivken, tutarlar
sirasiyla 166 milyon USD, 115 milyon USD ve 102 milyon
USD olmustur. *

Yine International Trade Center verilerine goire Torkive,
3920 trlinlerinin ihracatinda 2020, 2021 ve 2022 yillarinda
sirasiyla 1.4 milyar USD, 1.8 milyar USD ve 2.1 milyar
USD tutarlara erismistir,

thracatin bilylk kismum AB Balgesi'ne gergeklestimmistir.
2022 wilnda en ¢ok ihracat vapilan ilk vedi Glke AB
llkeleri olmugtur. Buna gére; 2022 yilinda en ¢ok ihracat
yapilan Glkeler sirasiyla Ingiltere, Almanya ve lalya
olurken, ihracat tutarlart 208 milyon USD, 184 milyvon
USD ve 147 milvon USD olarak gergeklesmistir.

Buna kargiik Torkive'nin ambalaj malzemeleri ithalats
2022 yilinda 2021 wilina pore %630,2 oraminda artarak
yaklagik 3.5 milyar ABD Dolar olmustur. En énemli ithal
kalemleri olan kagnt ve karton ambalajlar ambalaj
ithalatinin %653, 1 "ini; plastik ambalajlar ambalaj ithalatimn
%e31,5%ini olugturmaktadic (Ambalaj sanayi treiinleri ithalat
wplame, Ticaret Bakanlhg'nmin simiflandirmalarma  gére
vapilan calismalarls hesaplannuigter. Buna giire; GTIP
kodlart 3919, 3920, 3921, 3923, 4415, 4416, 4804, 4805,
4806, 4807, 4808, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823, 6305,
TO10, 7309, 7310, 7612, 7613 ve 8309 dur).

Ambalaj malzemeleri  ithalatmizda  bashca  iilkeler
Almanya, Cin, ltalya, ABD, Fransa, Polonya, Giincy Kore,
Ispanya, Finlandiva. Ingiltere ve fsveg tir. 4
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Tirkive, ambalaj sektfriindin ihracat ve ithalat rakamlan
karsilasunldigimda  cari fazla vermckicdir. Bu  tutar
[heagei'nim iginde yer aldifi gda ambalaj faaliyet alam
spesifik olarak ele alindiginda cari fazla tutarinin ¢ok daha
yukar yonli arttif istatistik kayitlannda ver almakiadir.
Gtivle ki lhrager'min faalivet gsterdifi plastik ambalaj
sektiriinde faalivet vapan ulusal girketlerin toplam iretim
kapasiteleri yilda en az 1.5 milvon ton plastik ambalaj
malzemelen lirctecek diizeyde olup, ortalama %80 kapasite
kullarmu ile Gretim yvapildig sekidr demekleri tarafindan
belirtilmektedir. 2019 - 2022 willan arasinda miktar
bazinda villik ortalama artig: Uretimde %5, ithalatta %65 ve
thracatta %15 olarak gerceklesmigtir,
Tirkive'nin mda ambalajy icin Gretilen plastik ambalaj
malzemeleri ortalama ithal fivat, ihrag fiyatinin %30
lizerindedir. 2021 yilinda Tirkive, kg deferi 3.4 USD
ortalama deger ile thracat yapabilirken, 2.6 $kg ortalama
deger ile ithalat vapamgtir. lhragoi'nm iginde bulundugu
alanda geligme ve ilerleme kaydetmesi sektBriln vizyonu ve
sundufiu is ufku agisindan son devece umut vaat edicidir.
Ambalaj sanayisi sektdriinde bliyiimeyi saglayan etkenler;
kentlesme, hizh tiketim ahskanhklannmin artmas, Brezilva,
Cin. Hindistan ve bazi Dopu Avrupa iilkeleri gibi
gelismekic olan ckonomilerdeki hizli bliyime olarak
siralanabilir. Gelismekte olan  bolgelerde  harcanabilir
kisisel gelinde vasanan artislar tiketimi artirmakta ve artan
tiiketim sonucunda ambalaj talebi de yilkseimektedir.
Ulkemiz ambalaj sektérindeki gelismeler diinya ambalaj
sekitrliniin (zerinde seyretmektedir. Ambalaj Sanayicileri
Dernegi'ne gtire 2023'te Tlrkiye ambalaj sektiriiniin pazar
bilylikligini 25 milyar ABD Delar'ndan 30 milyar ABD
Dolan'na, kisi basi tiketimi 298 ABD Dolari’ndan 380
ABD Dwolan'na, ihracatmmiz se 8 milyar ABD Dolan’na
cikarma  hedeflenirken 2023 hedefine 2022  sonunda
ulagabilecegi beklenmekie ve 2023 igin yeni hedef olarak
10 milyar ABD Dolan olarak belirlenmigtir.
2030 sekate blyUklOgd sgin hedef 50 milvar ABD Dolan,
thracat hedefi de 20 milyar ABD Dolan  olarak
belirlenmistir.”
Bu dogrultuda dncelikle hammadde Gretimi igin dilkemizde
biyitk yatirimlara destek verilmesi  beklenmektedir.
Sckiirde plastik ambalaj igin kullamilan hammaddelerin
afrrlikh olarak yurt digindan temin edilmesinin sektirin
gelisimine paralel katk: saglayamadiy kabul edilmekeedir.
i Hammadde Gretimine agichk verecek yaurnmlar Ureticilerin
I./"ulll I| malivetlerini indirecek, tedarik kolavhikian saglanacak,
| | | ihracat hiz artacaktir,  Petrokimya tesis  vatnmlan
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saycsinde yiiksek katma degerli Oriinler dretimi ile
uluslararasi arenada daha rekabetgi bir vapiya sahip
olabilecedi kabul edilmektadir,

Nihayetinde sektfirlin buglin ve gelecekicki en Gnemli
glindem maddesinin ise siirdiiriilebilirlik olacagi Ambalaj
Sanayicileri Dernegi tarafindan da kabul edilmekie wve
kuvvetle ifade edilmektedir,

Atk malzemelerin geri doniisiime kazandinlmasi tesvik
edilmesi, geri dénlisiim sanayisinin gelistirilmesi. tilkemiz
sekttrll ve ¢evre faktSrierine uvgun sistemler kurulmasi,
toplama we geri donlisllmi  gelistivecek  sistemlerle
tasarianmas: gerekliligi Ambalaj Sanayiciler Dernegi’nin
duyurularinda ifade edilmektedir,

Yakin gelecekte sirdirlilebilirlige. uygun yatimlan
tamamlanmarug, karbon kamesi kistid olan ihracatgilann ve
Ulkelerin,  ihracat  yspamavacak  hale  pelecei:
stirddriifebilirligin, gevreci tretimin Turkive'nin giicli hale
gelmis sektdriin gelecefine bilylik katk: saglayacaf, iilke
sckitirliniin diinya dlgeginde rekabet giicintin gelizecesi
kabul edilmektedir. i

ihrageimn  dahil | [hraggr herhangi bir gruba dahil degildir, Sermayesinin
oldugu  grup  ve | %%9,82"sine sahip oldugu bagh ortakligi Polifilm Ambalaj
grup icindekiyeri | Sanayi AS. ambalaj film (rinlerinin  Gretim  ve
= pazarlamasini yapmaktadir, =
Sermayedeki veya | Murat Hakan Cil, paylann %22.92sine sship olup,
toplam oy hakki | herhangi bir ov imtivazina sahip degildir.
igindeki paylari | Sirket'in ortaklik vapis: asagdaki gibidir:
dogrudan veya

dolayl olarak %3 B
ve fazlasi  olan e iy
kisilerin Ortak
wimleri'unvanlan Payi (TL) Pay1 (%)
ile her birinin pay
sahiplifi hakkinda |
hil Muzrat

: Hakan Cil 2096900 2292
Ihragemm  hakim
ortaklarmm farkh
oy haklarna sahip | | Halka
olup  olmadikiar || Apk 10.702.194 77.08
hakkinda hilgi =
Varsa  dogrodan Toplam 13.535.000 100
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Dvinen varhikiar
Sirket'in nakit ve nakit benzerleri 2021 wilinda bhir dnceki
seneve ghre %1 1,67 azalarak 5.1 milyon TL olurken, 2022
yiinda 7.84 katina cikarak 404 milvon TL olarak

gergeklegmistir. 2022 vilindaki artig. Sirket ortad ve aym
ramanda Yanetim Kurulu Bagkan Murat Hakan Cil'in il
iginde sermaye avanst olarak Sirket'e sagladigy girigler ve
alacak devir hunmin son ¢evrekte daha da yikselmis
olmasidir. Murat Hakan Cil'in Sirket'e saglanus oldugu
nakit girisler hammadde almlannda kullamldigindan,
nakit ve nakil benzerleri kalemi, 202306 déneminde 2022
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yil sonuna giire %258 azalma ghstermistir.

Ticari alacakian 2021 vilinda bir nceki yila gore 1,95 kat
artig ile 1403 milvon TL olurken, 2022 vilinda yine 1,28
kat artigla |79 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ticari
alacaklardaki artislar tamamen vadeli miisteri alacaklan ile
alacak senetlerindeki artislardan  kavnaklanmaktadir.
Alacak senetlen milgteri  geklerinden  olugmaktadir.
30.06.2025 dineminde ise 155 milyon TL ile 2022 vil
sonuna gire %134 azalmagtr. Bu gerileme, 2022 wil
sonunda 2023 yili igin vapilan satis anfasmalarindaki satis
vadelerinin kizalmasindan kayvnaklanmaktadir,

Diger alacaklar kalemi 2021 vilinda bir Gnceki yila giire
Yal1.36 aruig ile 586 bin TL olurken, 2022 yilinda ise bir

onceki yila gdre 7,75 kat arugla 4,5 milyon TL olarak |

gerceklesmigtic. 30.06.2023 tarihi itibanyla ise 2022 v
sonuna gore %el6.6 artigla 8.5 milyon TL ve vilkselmistir,
Diger  alacaklar  kalemindeki artigin  kayna@  ise
gerpeklesen  ihracatlardan  kaynaklanan (Katma Deger
Vergisi Alacaklar) vergl dairesi alacaklanndandir,

Diénen varhklarda Snemli defisiklife neden olan bir diger
kalemn ise stoklar kalemidir. Bu Kalem 2021 yilinda bir
oneeki yila gore 364 kat arlarak 785 milyon TL'ye
ulagmigtir. 2022 yilinda ise yillik bazda 1,72 kat artisla
135 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023/06 daneminde
ise stoklar kalemi bir dnceki wilin somuna giire %:26.9
artrmigtir. Stoklar kalemindeki bu degerlerin artis sebepleri
arasinda yiikselen hammadde malivetleri. kapasite artis ve
bilylik oranda UFRS raporlama para biriminin Amerikan
Dolan bazinda tutulmasina ve raporlanmasina bagh olarak
Amerikan Dolar’ndaki kur artiglarmin vansimasedir
divehiliriz,

Pegin Gdenmis giderler kalemlerinde hammadde ve hizmet
temini sebebiyle verilen sipariglere bagl én ddemeler ve
gelecek avlara ait giderler ver almakeadir, 2021 ve 2022
yillanmda ve 2023/06 ddnemi sirasivla 1.36, 1,17 ve 1,21
katlarinda artislar meydana gelmistir.

Dier dinen varhklar kaleminde ise 2021 willaninda
sirasiyle %2369 oramindaki azahs ve takip eden wilda
meydana gelen 1.32 kat arigin sebepleri; Sirket'in ihrag
kayih satiglanna bagl olarsk meydana pelen KDV
alacaklandir, 2023/06 doneminde ise bir Gnceki vilin
sonuna gdre *l9.3 azalis gerpeklesmistir. Bu dénemdeki
azals personel avanslarndaki azalmadan
kaynaklanmaktadir,

Duran varhklar

2021 yilinda veni makine vatinma clmustur, Genel olarak
maddi duran varhklardaki artiglar Gretim  kapasitesini
artrmak smaciyla yeni makine yatirimi (alirm) ve var olan
makinelere  yapilan  defler artiner  malivetlerin
olugmasindan _ kaynaklanmakiadir.  Sirket  finansal
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raporfamasim  Amerikan  Dolan bazinda ve  yeniden
degerleme yiintemi uvgulayarak hazirlamaktadir. 2022 vili
sonunda arsa, bina ve makine, tesis ve cihazlar igin SPK
tarafindan vetkilendirilmis Aden Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanhk A.3'den deferleme raporu almiz ve 31
Arahik 2022 tarihinden itibaren arsa, bina ve makine. tesis
ve cihazlanmi gerge@e uypgun deferinden giistermistir.
Degerleme  galismalan  wve rmaporlan,  gayrimenkul
degerleme girketi tarafindan 31 Aralik 2022 tarihinde
gergeklestirilmistir. 56z konusu  degerleme  sirket
degerleme ydntemi olarak pazar ve malivet vaklasim
yéntemlerini  beraber kullanmawt tercih  etmistir.

30.06.2023 tarihinde bir dnceki vilin sonuna gire %342 |

artmigtir.  Artisin sebebi gevrim farklamndan
kaynaklanmaktadir,

Maddi duran varhklar ighbu degerleme ile gergepe uvpun
degerinde ghisterilmistir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

wirket'mn kisa vadeli banka kredileri 2021 ve 2022 yilinda
sirasiyla 1.83 ve 1.82 kat artiy gstermigtir. 2021 vilinda
64.6 milyon TL've, 2022 il itibaryla 117.5 milyon
TL ve yitkselmigtir. Bu artigin sebebi tedarikei finansman
amaciyla kullamilan mal alim kredileri ile  finansal
kiralama wyolu ile edinen wvarhklarmn  kisa  vadeli
taksitlerinden kaynaklanmaktadir. 2023/06 déneminde ise
kredi kapamalanin etkisiyle %1 1.8 azalarak 103,6 milyon
TL'ye gerilemistir. Uzun vadeli banka kredilerinin kisa
vadeli kisimlart 2021 vilinda 2.3 kat amarak 29,3 milvon
TL'ye ylikselmistir. 2022 wilmda ise %3.735 oraninda
azalarak 282 milvon TL'ye gerilemistir. 2023/06
ditneminde ise bir dnceki yilin sonuna gére %4.5 oraninda
azalarak 27 milyon TL've gerilemistir. 202306
dineminde ise bir dnceki yilin sonuna pore 04,5 oraninda
azalarak 27 milyon TL've gerilemistic. 2023 wvilimin ilk
yansmda ortak ve aym zamanda Yonetim Kurulu Bagkam
Murat Hakan Cil tarafindan sirkete 14 Subar 2023
tarihinde saglanan nakdin etkisivle eksira kredi kullanimi
elmamigtir. Aym zamanda bu dénemde kredi kapemalarin
etkisivle bu kalemde azalmalar gerceklesmistir.

Ticari borglar kalemi 2021 ve 2022 willarnnda swrasiyla
3,26 ve 123 kat oraminda artig ghstermistir. 2021 yvilinda
149.3 milyon TL ye, 2022 yilinda ise 183,7 milyon TL'ye
yiikselmigtir. Ticari borglar divize bagh hammadde |
alimlarindan kaynakli veresive borglar (saticilar) ve bilyiik
orgnda verilmig borg geklerinden olusmaktadie. 202306
déineminde ise saticilara yapilan Gdemelerin etkisivie bir
dneeki vilin sonuna gére %52,3 azalarak 1794 milyon
TL ye gerilemistir.

Calisanlare saglanan favdalar kapsaminda sirasivla 1,75 ve
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2.50 kat artig mevdana pelmistir, 2021 vihnda 1.7 milyon |
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TL ye, 2022 yvilinda ise 4.2 milyon TL ve vilkselmistir. Bu
kalemde meydana gelen arislanin sebepleri  arasinda:
enflasyona bagl GOcret artiglan ile licrete bagh vergi
giderdenn ve SGK primleri savilabilic. Diger borglar
kalemindeki willar itibarivla mevdana gelen azalis.
taksitlendirilmis  borglanmin  Bdenerek erimesinden
kaynaklanmaktadir. 202306 dineminde bir dnceki vilin
sonuna gire %115 azalarak 37 milyon TL'ye
gerilemagtir,

Ertelenmis gelirler, Sirket'in alinan siparis avanslanndan
kaynakhdir. Bu rakamlar yilsonlannda hep artmaz veyas
hep azalmazlar ve degisken olmalan isin dogfasindan
kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda bilangovu ciddi eranda
etkileyen bir degeri siiz konusu degildir.

Uzun vadeli yikiimliilikler

Lzun vadeli vOkimldliklerde bulunan en Snemli kalemler
uzun vadeli banka kredileri, entelenmis vergi vikiimliligi
ile iligkili taraflara olan diger borglar kalemleridir.
Sirket"in uzun vadeli banka kredileri 2021 wilinda bir
dnceki yila giive 2,63 kat artarak 69.2 milyon TL ve, 2022
yvilinda ise |43 katina gikarak 992 milyon TL'ye
ulagmigter. 202346 ddneminde %60,1 artarak 99,3 milyon
TL olarak ger¢eklesmistir.

Uzun vadeli banka kredilerinde mevdana gelen artislar,
2021 wvilinda finansal kiralama yoluyla edinilen makine
yatmmindan ve 2022 vilinm son ¢eyreginde Sirket'in. kisa
vadeli borglanni uzun vadeye yaymak amacivla Sat ve
Geri Kirala (Sell and Leaseback) yintemivle kullandif
finansmandan kaynaklsnmaktadir, Sat ve gen kiralama
| iglemi, bagh ortakhk clan Polifilm Ambalaj Sanayi
A5 nin maddi duran varliklarmda ver alan Bilecik [1i,
Boziylk llgesi, Poyra Kéyil, Arapdarm Mevkiinde ver
alan, 2904-A Pafta No, 104 Ada, 72.501.07 m2 arsg ve
fabrika binasi igin yapilmgtir. Sirket elde etigi uzun
vadeli kaynadi daha gok kisa vadeli borglariun geri
ddemelerinde ve isletme sermayesi olarak kullanmigtir,
Ertelenmis vergi yik@mllligl 2021 wilinda 225 kat
artarak, 32,3 milyon TL've, 2022 yilinda ise 1.49 kat
artarak 48,2 milyon TL've, 2023/06 déneminde ise 2,12
kat artarak 1023 milvon TL'ye vilkselmistir, Bu ars
agichkl olarak yabanci para gevrim etkisi ile Szkaynakian
mahsup  edilen  erielenmiy  vergi  yikiumlulogs
kalemlerinden olusmakiadir,

A .-ﬂ 2021 ve dzellikle 2022 yilinda faiz oranlannda meydana
{ | gelen artiglar dig Kaynaga erigimi imkinsiz hale getirmistir,
.'I Sirket faalivetlerinin sirdOrdlebilir olmas) igin ortak ve

| aymi zamanda Yinetim Kurulu Baskenn Murst Hakan Cil
I | tarafindan 2022 yilinda sermaye avansy girisi saglanmisur, |
Diger borglardaki arus bundan kayvnaklanmaktadir.
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Sirket'in raporlama para birimi Amerikan Dolan’dir.
Sirket maddi duran varliklarin edinim tarihi itdbanyla
Amerikan Dolan cinsinden takip ederek, kur karsisindaki
yeni degerini raporlama tarihlerinde degerleme ytintemiyle |
yabanci para gevrim farklarnda postermektedir. 2021
yilinda meydana pelen kur ariglannm etkisi ile maddi
duran wvarliklan wveniden deferleme yintemine uygun
degerlemek gerekliligi dofmustur. Bu kalem 2021 yilinda
2 kat artarak 146 milyon TL ve yiikselmigtir. 2022 yilinda
kur seyrinin yukan ynlii devam etmesi ile 3,28 kat artarak
43,2 milyon TL've wilkselmistir. 2023/06 dSneminde ise
1,52 kat artarak 222.5 milvon TL've vitkselmistir. Bu
dnemdeki artss  yabanct para  ¢evrim  farkindan

kaynaklanmaktadir,
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Sirket’in sang hasilan, hem misteri sapisindaki artis hem
de alinan iglerin biyikldginin artmasina bagh clarak her
yil artis ghstermistir. Sanglann 2%6707inin vebanc: para
cinsinden olmasinin da TL cinsi olarak satiz hasilatimn
artizing etkisi olmustur. Satiglar 2021 'de 1.6 kat. 2022 de
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ise 1.94 kat daha fazla gerceklegmigtir. 2022 wvilindaki |
arisin 2021 vilina gbre daha fazla olmasi 2021 vilinda
yapilan  veni makine yatimminin ve pazarlama
faaliyetlerinin sonug vermesine ve aym zamanda mevcut
miisterilerin sunulan mal ve hizmet kalitesinden duydugu
memnuniyete bagh olarak sonuglanmasin saglamigtir,
2023/06 doneminde  satislar  global  pivasalardaki
durgunlugun etkisivle Sirket'in  beklentilerine paralel
olarak 244.6 milyon TL olarak gerpeklesmistir. Bir tnceki
vilin ~ aym  dinemine  gire  %23.90%k  disls
gergeklesmistir.
- Satislarin Maliyeti — Briit Kar Marji
2022 yilinda satiy tutarimin 2021 yilina gére dahe fazla
olmasina rmagmen, pandemi sonrasi  artiy  glsteren
hammadde fivatlan ve divize bagh bu fivatlann dioviz
kuru ile ivice yilkselen malivetlerd sebebiyle 2021
yilindaki brlt kar ariig seviyvesine ulasilamams, 2022
yilinda 2021 yilna kiyvasen briit kar artizi daha az oranda
saglanmistir, Pandemi sonrasi hizla vikselen hammadde
fiyatlan 2023 yilimun ilk yarisinda stabil hale gelmeye
baglamistir. Yilin gerl kalaninda ve takip eden willarda
tekrar aym hizla vilkselmesi beklenmemektedir. 2023/06
diéneminde bir dnceki yilin aymi dénemine gire briit kar
Ye24,70 azalarak 35,3 milyon TL ye gerilemisgtir.
Faalivet Giderleri
Genel yinetim giderlerinin satis hasilatina orani 2020,
2021 we 2022 villannda sirasiyla %6395, %3.46 ve %2 48
olarak gergeklesmistic. Sateslarm biiylkHigh arthkea genel
vinetim piderlerinin satis  hasilati  igerisindeki paw
digmektedir. 2022706 wve 2023106 dSnemlerinde ise
sirasiyla Yol B8 ve %l 12 olarak gergekleymistir, Satig |
pazarlama giderlerinin satis hasilatina oram ise 2020, 2021 |
ve 2022 villaninda sirasivia %306, 203,10 ve %3,17 olarak
gergeklegmistir. Aragtirma ve geligtirme giderlerinin ise
finansala dnemli etkisi olmamagtr. 202206 ve 2023106
diénemlerinde ise sirasiyla %288 ve %400 olarak
gergeklegmigtir.
Esas Faalivetlerden Diger Gelir ve Giderier
Esas faslivetlerden difier gelir ve giderler agirhikl olarak
diger olagandis gelir ve karlar-zararlar, fivat ve vade fark
giderleri-geliflens, reeskont giderer-gelirleri, konusu
kalmayan karphk gelirleri-giderleri, kur fark: gelirler,
Vs dneeki diinem gider ve zararfar ile komisyon giderleri ile
/ / difer gelir ve giderlerden olusmaktadur,
[ | Finansman Gelir ve Giderleri
|| ' Finansman giderleri afirhklh olarak faiz, komisyon
‘ giderleri ve kur farklarindan olusmakta olup, 2022 ve 2023

vilinda kaynak erigiminin kisitlanmas ile artan malivetler
burada etkisini gSstermistir, |
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| B2 | Secilmiy daeml | Yoktur,
proforma  finansal
hilgiler
BY | Kar tahmini wve Yoktur
heklentileri
B.10 | lzahnamede ver | 01.01-31.12.2020, 001.01-31.12.2021, 01.01-31.12.2022 ve
alan finansal | 01.01-30.00.2023 donemlerine iliskin  bagimsiz  denetim
tablolara iliskin | raporlarmda olumlu gorilg veriimistir,
denetim
raporlarindaki
olumlu piiris
disindaki
_ hususlarn icerigi
B.ll |lhracemm  isletme ML | Aarien | 3earmaz | seeesia
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Sirket'in net igletme sermayesi Diinen Varliklarindan Kisa
Vadeli YikOmlUlikleri gikartilarak hesaplanmaktadir,
Buna gire Sirket'in  igletme  sermevesi apd
bulunmamaktadir ve Sirket en az [2 ayhk bir dénem igin
yeterh igletme sermayesine sahiptin, Bu dogruluda
Sirket'in vadesi gelen  yOkOmliliklerini  yerine
getirememesi riski bulunmamaktadir. -
C—SERMAYE PIVASASI ARACI |
C.1 |Thrag edilecek | Sirker’in 13.885.000 TL wtarnindaki mevcut sermayesi.
ve'veya borsada | tamami nakden olmak (zere %250 oraminda articilarak
islem girecek | 48.597.500 TL'ye gikarilacakur. fhrag edilecek ve Borsa
sermaye  pivasasi | [stanbul’da islem girecek sermaye piyasas: arac Sirket'in
aracimin - menkul | sermayesini temsil eden paylardir.
Kiymet tammlama | Sirket, Sermaye Pivasas: Kanunu hilklimlerine gdre kayith
numaras:  ([SIN) | sermaye sistemine tabi oldugundan dolayi ihrag edilecek ve
dahil tiir ve | borsada iglem girecek paylann menkul kiymet tanimlama
| gruplarma  iliskin | numaras ([SIN} TRESEPAOM & dir,
bilgi
C.2 | Sermaye pivasas: | Paylar Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir,
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi =
C.3 |lhrac edi ve | {sbu [zahname tarihi itibariyla, Sirket'in 200.000.000 TL
bedelleri | amen | keyith  sermaye favam  igerisinde meveul  gikarilmis
fid enmiis II st | sermayesi [3.885.000 TL olup her biri | TL nominal
ile varsa/bedeli tam | deferde tamami nama yamb 13835000 adet paya
Gdenmenis ay | bdliinmiigtir.
SAYIS1 1 “ Borsada iglem birimi | TL/1 Lot olup Sirket icin 1 Lot 1
= ags | aclet paya denk gelmektedir,
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Her  bhir  payvin | 58z konusu gikanlmis sermaye muvazaadan ari gekilde
nominal degeri tamamen ve nakden Gdenmistir.
C4 |Sermave pivasas: | [hrag  edilecek paylar ilgili mevzuat wuyannca pay
aracinin  sa@ladig | sshiplerine asagudaki haklan saglamakiadir:
haklar  hakkmda | » Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19. TTK md,
bilgi 507)
. Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kawil
sermaye sistemindeki ortakhiklar igin SPKn md. 18)
. Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)
. Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK md. 307)
. Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.
29 30, TTK md 414, 415, 419, 425, 1527
. Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma Hakka (TTK
md. 407, 409, 417)
. Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 416)
. Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK
md. 437)
. Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md 445-451,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.
18/6, 20/7)
E Azinhlk Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439)
. Orzel Denetim [steme Hakkn (TTK md. 438, 439)
. Omakhktan Ayrilma Hakki (SPEn md. 24)
. Orakhiktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPEn md.
27)
C.5 |Sermaye piyasam | lhrag edilecek paylar {izerinde, pavlann devir ve
(aracmn  devir ve | tedaviilind  kisitlayies veya  pay  sahibinin  haklanm
tedaviiliini kullanmasina  engel olacak  herhangi  hir  kayn
katlayier  hususlar | bulunmamakiadir.
hakkinda bilgi
C.6 |Halka arz edilen | lhragginin ayni nitelikieki paylan Borsa Istanbul A.S. Alt
sermaye  pivasasi | Pazari'nda islem gérmektedir, Sermave artinminda ihrag
araglarinin borsada | edilecek yeni paylar, sermaye artinmi sonucunde olugan
iglem girmesi icin | yeni sermayemin Ticaret Siciline tescil edilmesini takiben
basvuru vapihp | bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
{ yapulmadifn  veva | Borsa Kotuna alimr.
yaphp
yapilmavacag
hususu ile islem
giriilecek  pazara
| liskin bilgi : .
C.7 | Kar " siim | Sirket'in kar dagitim politikasi uyarmea, ilke olarak, ilgili
politikasy hakkinda | dizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi stirece, pivasa
bilgi | | beklentileri. Sirket'in, istirak ve bagh ortakliklannn

|

sermaye gercksinimleri. yainm ve finansman politikalary,
karlilik ve nakit durumu dikkate alimarak Sermaye Pivasasi
mevzual ¢ergevesinde hesaplanan dagiilabilic  dénem
kirmun dagitimi esas alinmaktadir.

Sirket'in__ faalivet dfnemi  sonunda , tespit

edilen |
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gelirlerinden, Gdenmesi wveya awvnimasi zorunlu olan
miktarlar ile vergiler diislildiikten sonra gerive kalan net
disnem kar, varsa gegmis vil zararlarinin dilglilmesinden
sonra, sirasiyla agagida gisterilen sekilde dagtilir:

a) %S5 genel kanun yedek akoe aynilir,

by Kelandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarmen ilavesi
ile bulunacak meblag fzerinden Tirk Ticarct Kanunu ve
Sermaye Pivasasi Mevzuan'na uygun olarak  birinci
temettil aynlr.

c) Met dinem karindan, {a) ve (b) bentlerinde belirtilen
meblaglar diigtilkten sonra kalan kismu, genel kurul, kismen

| veya tamamen ikinci temettll payi olarak dafitmaya veya

Tiirk Ticaret Kanunu 521. maddesi uyarinca kendi istefi ile
ayirdif vedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

d) Pay sahiplerivle kara istirak eden diger Kimselere
dagitilmas: kararlagtirimig olan kismundan %5 oraminda
kar pay: diiglilditkten sonra bulunan tutern onda biri, Tirk
Ticaret Kanunu'nun 519, maddesinin 2, fikras: uvannca
genel kanuni yedek akieve eklenir.

Yass hikmii ile aynimast pereken vyedek akpeler
ayrilmadikga, esas sGzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay: nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikea,
baska yedek akge aynlmasina. ertesi yila kar aktanlmasina
ve yonetim kurule Uveleri ile memur, mistahdem wve
tsgilere, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu
gibi kigi ve/veyn kurumlara kar pay: dagiiimasina karar
venlemez

Kar payi, dafitim tarihi itibaniyla meveut payvlarm timine,
bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagmlir,

Dagiilmasina karar verifen karin dagitim sekli ve zamani,
yonetim kurulunun bu konudeki teklifi dzerine genel
kurulca kararlastirlir,

Esas sOzlegme hilkitimlerine uyvgun olarak genel kurul
tarafindan verilen kar dafntim karari geri almmaz.

Grenel kurul, Sermave Pivasasi Kurulu dilzenlemeleri ve
ilgili mevzuat gergevesinde pay sahiplerine kar payi1 avansi
dagitilmasina karar verebilir,
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» Onemli tedarikgilerin  kavbedilmesi  faaliyetler;
olumsuz etkileyebilir,

« [hrager’min gelirleri, ekonomik biyiime ve tiketici
talebine duvarlidir.

= Migsterilerin  Sdeme giiglerini  kaybetmesi  mali
durumu olumsuz etkileyvebilir,

o Uretimde kullamilan temel hammadde olan

lietilen maddesmin fiyat: petrol fivatlarna gok |
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duyvarlidir.

= Doviz kurlanndaki artislar/azalislar  Thragg mn
yabanct para cinsi varhk’vikimlilikleri sebebivie
kur farky gideri/geliri olusmasina neden olabilir,

o fhrager faaliyetleriyle ilgili olarak gegitli hukuki
davalaras muhatap almus olup, gelecekte de benzer
duvalarla karsilagabilir,

*  lhraggi'min rekabetgi konumunu korumas: ve ilerive
donlk beklentilerinin  gerceklesmesi  Ust  dilzey
ydnetiminin devamhibfinag baglidir.

o [hraggr, misteri talep wve isteklerine, miisteri
tercihlerinde olusan degisikliklere wve tiketim
egilimlerine uyum  saglayamayabilir. hizmet
kalitesini  weterli  dizeyde tutamayabilic  ve
dolayisiyla mitlsteri memnuniyetini
saf layamayabilir.

= Kredi ve sermaye piyasalanndaki dalgalanma veva
diger faktorler nedenivie kredi veya sermaye
bulamamak, lhraggi'min projelerini gelistirmesini
veya satin almalar finanse etmesini daha zor hale
getirebilir,

»  Cretim maliyetlerinin dnemli bir kismin olusiuran
hammadde girdisinin diviz kuruna bagh olmass
sebebiyle diviz kuru dalgalanmalarindan dolay
karlilik kzerinde risk bulunmakiadir.

» |hracat yapilan Olkedeki riskler lhragei'min finansal
durumunu olumsuz etkilevebilir,

* Rakiplerin piyasaya siirecefi yeni Grilnler veya veni
teknolojiler satiglan olumsuz etkilevebilir,

# Satglann ve Kkarlili@in  sticekliligi  konwsunda
herhangi bir garanti verilememektedir.

o  Uretim tesislerinden kaynakli aksakliklar nedeniyle
ig kaybi ya da tiretimde yavaslamalar yasanabilir.

» Dogal afet, sel, deprem, vangin, salgin vs. gibi
olumsuzluklar  finansal  performansi  olumsuz

etkileyebilir.
* ls kazalari nedenivle olugabilecek kaviplar
faaliyetleri olumsuz etkilevebilir.

« Bilgi iglem sistemlerinin anzalanmas), durmasi
veva siber saldirya ugramas) faalivetleri olumsuz
etkilayebilir.

= Faaliyet gosterilen scktorde cok sayida sirket
f faalivet  gistermektedir.  Sektordeki  rekabet

Al kogullanmin sertlesmesi, sektirdeki genel karhihk

/ | |II sevivesini olumsuz etkilevecektic, Fival baskisi,

H rekabetin yofun oldugu bblgelerde lhrager min

| | faaliyetlerini, biylime beklentilerini ve finansal

| _ "l, durumunu olumsuz etkileyebilir,

lisanlar

Sektirde nitelikli ara eleman eksikligi
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kariyer basamad olarak ambalaj selafrine sicak
bakmamalars. egitimlitecribeli kalifiye eleman
bulms zorlufu sektBril negatif yinde etkileyen
unsur ¢ larak gdrilebilir.

» Sekidrdeki rakiplerin uygulamalanindan kaynakl
dizenleyici vergi ve cezalann ortaya {ikmasi
finansal performans: clumsuz etkileyebilir.

*  Sektbriin gevrenin  korunmasi ve iz glivenligi
mevzuaima tabi  olmas: faslivetleri olumsuz

etkilevebilir.
.3 | Sermave pivasasi | Kar payi gelirine iliskin riskler:
aracina iliskin = [Kar payi, sirketlerin vilsonunda elde estikleri karm
tinemli risk dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar payinin
faktirleri hakkmida dagiilabilmesi igin tnee sicket karinin olusmas! ve
bilgi gegmis vildan gelen zarann olmamasi gerekir,

Sirket yonetimi dagiilabilir kar oldugu donemlerde
genef kurulun onayi ile bu karim dagiabilir.

* Halka agik sirketler karimi nakden veya kir payim
sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihrag ederek
daguabilir. Thragei'nin yeterli kan olmayvabilir veva
vinetim kurulu kan lhraggi blinyesinde birakarak
dagitmamaya karar verebilir,

Sermave kazancina iliskin riskler

* Sermave kazanci. zaman icinde pavin degerinde
artiy olmast durumunda payin edinim sirasinda
ddenen bedelden daha yilksek bir bedelle satilmas:
durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlar), paylar
ihrag  olduktan  sonra  ckonomideki ve'veya
fhraggt’'mn  mali  operasyonel ve vonetimsel
durumundaki gelismelere bail clarak pivasada
belirlenecektir.  Sirket paylanmin  deferinde.
ihragginin kontrolii disinda  geligebilecek olan
kiiresel krizler, wurt igi ve yurt disi sivasi
gelismeler, sermave pivasalan  beklentileri ile
finansal sonuglar arasindaki farkhiliklar, genel
ekonomik durum, faiz wve kur hareketier,
Ihrager'min tabi oldugu vasal mevzuana olabilecek
degisiklikler gibi pek ¢ok faktire bagh olarak
dalgalanmalar  vasanabilir.  Awynea  finansal
performansin beklentilerin alunda olugmas: veya
sektérel nsklerin artmasi  durumunda  Sirket

paylannin fivat dilsebilir.

* Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veva

I ihracgi'ya va da sekilire Hzgli sorunlara bagh olarak
f | veya bedelli sermaye artirimi vapilmasindan otliril
Sirket pay fiyvatnda disls ghrillmesi sonucunda
yaurmeilann zarar gdrmesi olasilik dahilindedir,
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E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin | Sirket’in nakit sermaye ariromindan elde edecefi net halka
ihraggimn/halka arz gelin 34.146.520.- TL olerak tahmin edilmekiedir.
arz edenin elde | Halka arzdan nakit saflanan tahmini briit nakit girigi:
edecefi net gelir ile | 34.712.500.- TL olarak tahmin edilmektedir. Halka arz ile
katlanacag tahmini | ilgili tahmini toplam maliyer: 565980 TL olarak tahmin
toplam malivet ve | edilmektedir,
talepte bulunan | Bir payin nominal deferi 1,00 TL olup, 1,00 TL tutan
vatirmmeilardan iizerinden satisa sunulmaktadir, Bu baglamda, pay basina
talep edilecek | dilsen malivet tahmini 0.0163 TL dir. Sirket tarafindan
tahmini malivetler | karsilanacak tahmini malivetlerden, talepte bulunacak
hakkmnda hilgi vabirimeilardan  talep  edilecek  malivet  kalemi

bulunmamaktadir. Ancak yatimmeilar, bu amagla hesap

agmak, hak ettikleri paylan baska vetkili kuruiusun

hesabina viemanlamak veya para iadesine iliskin EFT

yopmak istemeleri  durumunda.  ¢esitli | maliyetlere
1 katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

E.2a | Halka armn | Pay  sahiplerinin veni pay alma  haklarini  tamamen
gerekeesi, halka arz | kullanacaklan varsavimivla, stz Konusu bedelli sermave
gelirlerinin artinmmindan 34.712.500.- TL tutaninda brilt thrag gelid
kullamum yerleri ve | elde edilecek olup sermaye artinmu slirecine iligkin
elde edilecek | izahnamenin 27.1. kismunda detaylan sunulan  tashmini
tahmini net gelir | 565.980 TL tutarindaki thrag maliyetinin mahsubu sonucu
hakkinda bilgi hesaplanan bedelli sermaye artinmmindan elde edilecek

34.146.520 TL ttarmdaki tahmini net nakit giriginin
kopasitevi arbrmak amaciyla ek igletme  sermayesi
ihtivacinda kullamilmasy hedeflenmektedir (hammadde
ahmlan ve isletme giderterinin karsilanmas: amaciyla)

Bedelli sermaye artinmindan elde edilecek fonun tamamn,
isletme sermavesi ihtivacinda kullanilacaktir. _

E3 |Halka arza iliskin | Sirket'in 17.11.2023 tarih ve 2023/11/005 sayili y&netim

bilgiler ve kosullan
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ortaklar igin veni pay alma hakks kullamm siiresi 15 giin

kurulu karanyls; Sirket’in 200.000.000 TL kayith sermaye
tavart igerisinde 13885000 TL okanlmis sermavesinin
tamami nakden karsilanmak 34.712.500 TL artinlarak
4B. 507 500 TL 've gikariimasina karar verilmistir.

Sermaye artriminda yeni pay alma haklan kisitlanmang
olup meveut ortaklann paylarn oranmnda veni pay alma
hakk: bulunmaktadir, Artirilan 34.712.500 TL wtanndaki
sermayeyl temsil eden, her biri | TL neminal degerli
34712500 adet pay hamiline wvamb  olarak ihrag
edilecektir.

Esas Sdzlesme'nin 6. maddesi uyarinca Yonetim Kurubu
nominal degerinin  dzerinde primli pay cikarmaya
yetkilidir. Yonetim Korulu™ng verilen vyetki dahilinde
meveut pay sahiplerinin pay alma hakks, bedelli sermayeye
artirumina iliskin veni pay alma hakks déneminde 1 lot {1
adet) pay igin 1.00 TL dzerinden kullandinlacakur. Yeni
pay alma haklarimin kallammuna lzahname nin ilanindan
sonra en gey 10 i3 glndl igerisinde baglanacak olup, meveut
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olarak belirlenmistir. Bu siirenin baglangic ve bitig tarihleri
KAPta (www kap.org.tr) ilan edilerek duyurulacaknr. Bu
sitrenin son glnlindin resmi tatile rastlamasi halinde veni
pay alma hakki kullamim siiresi, izleyen is glnid akgam
soma erecekiir.

Yeni pay alma haklanmin kullandinimasimdan sonra kalan
paylar, 2 (iki} i glnd slreyle yeni pay alma hakki
kullanim fivat: olan [ lot (1 adet) pay igin 1,00 TL fivatimin
altinda olmamak {izere Borsa lstanbul A.5. Birincil
Pivasasi'nda olusacak fivattan halka arz edilecektir. 2 (iki)
15 glinliik sfirenin baslangig ve balis tarihlerinin ve satiga
sunulacak paylarin nominal tutarinin, Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu ile Sirket'in kurumsal internet sitesimde
(hitpe/'www, sekuro.com.tr), KAPta (wwwkaporgtr) ve
Global Menkul Degerler A5 nin intermet sitesinde
(www global com.tr) ilan edileceitin

| Bu sermaye artmminda pay almak suretivle ortak olmak
| isteven tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa

Istanbul'da islem yapmava yetkili kuruluslardan birine
bagvurmalan gerekir. Borsa Istanbul A.5.'nin telefon
numaras1 0 (212) 298 21 D0 dir.

Pay bedelleri Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Gebee Qrganize
Sanayi Ticari Subesinde bulunan TR10 0006 7010 0000
(033 6863 69 TBAN No'lu TL hesaba yauri lacaktir.

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasas: araglarmin
satising  iliskin  diizenlemelerinde ver alan esaslar
gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinil takip eden
2 (iki} iy gind igerisinde Kurul'un Szel durumlarin kamuva
agiklanmasma iliskin dizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur. Thrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslan

cercevesinde MEK tarafindan  hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, pavlann fiziki  teslimi
i} vapimayacakir, i
E4 | Catgan menfastler | Halka arzdan @nemli tutarda menfaati olan gergek veya
de dshil olmak | tizel kisi voktur. Sermaye amirim igleminden Sirket
fizere halka arza  sermaye, aracilk hizmeti veren Global Menkul Degerler
iliskin ilgili kisilerin | A.5. ise aracilik komisyonu elde edecektir. Yetkili
dnemli menfaatleri | kerulusun  sermaye  artinm  nedeniyle elde edecegi
komisyon haricinde, dogrudan va da dolayl olarak halka
aArzin bagarisina bagh ekonomik menfaati
bulunmamaktadar. -
E5 | Sermaye piyasasi | [hraggi: Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sitketi
Aracin h.uilrltg arr
eden A Ihraggt ve ortaklar tarafindan dolagimdaki pay miktarnin
kisinin/ih inin artirilmasina iligkin verilmis taashhilt bulunmamaltadur.
ismi'unvam
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E6 | Halka

T

hususlarim icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

arzdan
kaynakianan
sulanma  etkisinin
miktar ve viizdesi

Yeni pay alma
hakkn kullaniminm
soz konusu olmas
durumunda,
meevent
hizsedarlarin  hallka
arzdan pay
almamalarn
durumunda
silanma  etkisinin
miktan ve yiizdesi

Meveut tiim pay sahiplerinin sermaye aruinmunda yeni pay
alma haklarinin  amamimni kullanmalan  durumunda
sulanma etkisi meveut ortaklar igin negatif %67.91 dir

Sirket'in ana pay sahiplen disindaki pay sahiplerinin
sermaye artinminda yeni pay alma haklanm  hic
kullanmamas: ve kalan paylann tamaminm  Borsa'da
satilmas) durumunda sulanma etkisi meveut ortaklar igin
negatif %41,72 tutan §,3362 TL; yeni ortaklar igin pozitif
%39.61, tutar 3,3035 TL dir.

Talepte  bulunan
yvatinmaeilardan
talep edilecek
tahmini malivetler
hakkinda bilgi

Araer kurumlar yeni pay alma haklanmin kullaniimas,
meveut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
veni pay alma haklarnin rilchan hakk: pazarinda satilmas,
sonrasinda kalan paylann BIST birincil pivasada halka arz
edilmesi islemierinde aracilik vapacaklan igin sfz konusu
iglemleri yapan yatmmeilardan ficret, komisyon, hesap
agma dcreti, virman ficreti, vergi ve benzeri taleplerde
bulunabilirer.

Talepte  bulunan  yatinmeilar  bagvurduklart  arac
karumlarmn aracilik komisyonu, masraf. hizmet ficreti gibi
ficretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artirmu
islemleri neticesinde aracy kuruluslara tahakkuk ettirilen
hizmet bedeli araci kuruluslann uygulamalarme bagh
olarak yatrimeilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibaryla ihraggimin bagimsiz
denetim kuruluglarmm ticaret unvanlar: ile adresleri (five olduklar profesyonel meslek

Kuruluslar: ile birlikte):

Finansal | Bagimsix Bagimsiz Bagimssz Denctim | Uve  Olunan  Profesyonel
Tablo Denetim Denetim Rurulusun Adresi | Meslek Kuraluslan
Diimemi | Kerulusunan Kurulusunu

Ticared Unvam n Oriak Bas

Ad Savadd
c Tirkive Serbest

0062023 (rs

Gitreli Yeminli Spinc Tower | Muhasebeci Mali
! Mali Migavirlik Bllyikdere Caddesi: | Mpgavitler
31.12.2022 | ve Bagimsiz Metin Erkin | o0 okak Noc 2431 oo Yeminli Mali Milsavirler
) Drenistion ;‘f;;ffﬁ Maslak | Odalan Birligi (TOURMOB),

Hizmatleri A5, ol h

5 Istanbul Kamu Gzetim Kurumu
L O e+ vy |
(KGK)
Tiirkiye Serbest
. - Spine Tower Muhasebeci Mali

Giiredi Yeminli i ;

Mali Milsavirlik Bilylidere Caddesi | Miigavirler
31122020 | ve Gililfsnser 50, Sokak Mo 243 Ll inli Mali M irl

i Bafimsiz e Kat 2526 Maslak Ve mmll ; ali Migavirier
Denetim 34398 Sariyer Odalar Birligi (TURMOR),
Higmeteri A, fstanbaul Kamu Gézetim Kunmmu
| B (KGK) ]

3.2, Bagimsiz denefim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetginin girevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2020 finansal tablolarm denetleven sorumlu ortak basdenetei Gilimser Tozer,
bagimsiz denetim kurulusunun girket igi planlamas: nedeniyle 31.12.2021, 31.12.2022 ve
30.06.2023 finansal tablolanmin denetlenmesinde géirev almamisur. Bu villara ait denetimler
sorumlu denetgi Metin Etkin tarafindan gergeklestiriimistir,

ivmciler Cd @i g
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Rafmsiz Bugimsiz B fimsiz Swmirh Denetimden
VARLIKLAR Denetimden Gegmis | Denetimden Gepmis | Denetimden Gecmiy Cegmiy
31.12.2020 31.12.2021 30122022 30062023
 Dimen Varlklar 104.271.753 219868046 | 366468921 359.121.336
| Nakit ve Nakit Benzerleri 58257411 5.146.076 40.355,743 16,859 R 7h
Ticari Alacaklar 72.0346.969 140.262.718 | 79.037 448 154,073 074
ARGl g Tarafiercan 72,036,949 140.262.718 179.037.44% 154072074
Ticart Alocaklar . i | =
Diger Alacaklar B 526,390 586,183 4.542 700 RAT5.E13
Iighils fmevan Tareardan
 Diger Alowatlar 326390 584 183 4,542,700 B473.813
' Stoklar 21,555,621 78.535.534 135.030.87% 171391376
Pegin Udenmig Giderber 3399301 4,629,778 5410036 5.603.741
Cari Donem Vergisi {le Hgili
Varliklar = - 1.126.797 22673
Difier Ditnen Varl klar 927,431 707,757 035 46K 754.783
Taplam 104.271.753 229.868.046 366,468 921 355.121336
Duran Varisklar 122,764.576 275.211.933 385.003.101 517.260.203
[ Diigrer Alacaklar 24 377 24,992 24.326 24315
Ilaxkili Chiavan TavaiTardan 3 e
Dider lavanla 24.327 74,992 24.326 24.325
Maddi Duran Varliklar — 121.356.002 ITRATOIS 382 .613.621 513,569 849
Marddi Qimayan Dursn BL2.881 753,662 2751378 3.515.066
Yariiklar
Diger Mot Gimayian i 205874 497,366 #9622 Br455)
Varfiklar _
Kuillamum bl Vavfuldar AR ik 2348294 D59 75 2 8518
Pegin Odenmis Gideeler T8, 366 596,264 313,779 151.013
_TOPLAM VARLIKLAR 227036329 | S05.079.979 752372022 R76.381.629
T Bagimsz Bajimsz Bufimsiz EBumirli
Dienetimden Denetimden Drenetimden Denctimden
YNAKLAR ; : :
e Gegmis Gegmisy Gegmis Gaegmis
31122020 31.12.2021 3122002 30,06, 2023
Kisa Vadeli ¥ ikiim lilakler 100286810 250148478 330.916.636 315,680,102
Kusa Vadeli Borglanmalar 35.243.246 64.588.056 | 17.494.843 103,653,639
Lo YWICl Bovphuomal i Kaw Vel 12682371 26,344,742 28,244,204 26,976,644
“Tieari Borglar 45.705.241 149,330,673 183,713,610 179.463.676 |
Siightli Cimayan Turaflare Ticar Borglar 43,705 24/ 149,330,671 183713619 179 463,674
g:Lr;s_;nrlm Safilonan Faydalar Kapsaminda 946 754 1581305 433078 1771 474
Diger Borghar 470073 127 B63 24,750 19.72%
Hightit CHemcrvem Targflara Diger Borglar 470,073 327868 24,790 [9.729]
Ertelenmig Gelirler “4.374.967 3555057 2038389 906003
Dinem Kari Vergi Yikumiokigs 677,387 I05.5146 600402 -]
Kisa Vadeli Kargiliklar 1 6. 780 115.261 597200 Bagaz7
fhiger Kisa Vadeli Karsiliklar - i 320 J65. 684 228514
alezamiara Safianan Favdatara Mipks Jy'
Kisa Vadell Kargitiar g 1686, 780 206,540 431,606 670.108)
Uzun Vadeli Yilkimlilikler | | 41.108.233 102,539,548 216452598 _253.322.686
Uzun Vadeli Borglanmalar | | 26.319.560 69, 185.760) 99,273,020 49 361.90%
| Diger Borglar [ - 100316 67.303 300 B0.534. 760
Highili Odmayan Taraflara Diger .Hdu"r, r= - Ao At -
Lltighily Yaraftara Diger Hnrﬁ | - - 67.303. 390 80.534 760
29 : -



| Uzun Vadell Kargiliklar 431,983 734,682 1.635.425 1.053.944
[ -
Caliganfara Saflaman Favdalara Nighin
Lzun Vadeli Karrdiar 131083 734 482 Fe55425 1.053.944
Ertelenmis Vergi ¥ iikibm il 14.356.681 | 32.319.000 48,220,763 102.371.987
OZKAYNAKLAR RE.641.267 152,391 653 199.002. 788 377.418.751
Ana Ortakliga Ait Orkaynaklar §5.269.649 152.000.927 198.540.209 276,945,580
Odenmis Sermaye 13.885.000 13 8E5.000 13.885.000 13,885 000
Kargilikl Igtirak Sermaye Dizeltmesi |- Y 4768 107 4
Paviara lliskin Primler/iskonsolar 4. 769,102 FA8. 102 4789102 4. Tel 102
Ortak Kontrole Tabi Tegebbils veva I -
|5lﬂn'|t[n;_rLl_§Fm|: Biflesmelerin Eilisi 131410 131 410 151 4140 -131.410
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinimayacak Birtkmis Diger 13,794 040 13,706,439 &4.510.2587 44,490 702
kapsaml Gelirler veva Gidesler
Yericen feferipme we Clcam
o 15 780, TiTER 533 45, T, (5 45
K tine ol EEE: F 6 005
Emekfifik Mlaniarinds Aktferval S _gre ¥
K Kasmcinr Foa 25,407 63,094 655,744 -4 363
Ear veya Sarecda Yeniden
Sunflandiriacad Birikmis Diger Kapsamls 711.943.777 j46.120.228 146184, T XX 333 Tas
Geliler veva Giderlar
kaardan Ayrilan kasitkanmig Yedekler 442 G 712188 TLXLER Ti2.1ER
Gegmiy Yilkar Kar | Zararkan -1 T AN (94 <] B.T03 B4R -27.051.620 -1 380,42
et Thinem Kan / Laran =1 084,474 -7.347 4712 15.731 478 L.BOT.BTS |
Kontrol Giicii (dmayan Paylar 371618 331,726 462,489 472171
TOPLAM RAYMAKLAR 127036.320 SO5.079.979 TELIT2022 ETo. 381629
Bafnmaz Blarfiimics e Bafimmaiz Samarl Simirh
Denctimden | Denelitden | Denetimden | Denetimden Depetimden
GELIR TABLOSD Giepmis (iermiy Tiecmls G ecmis Gecmig
GLOE200 - | 00002021 - | B1.00.2022-| 09002022 - 003030 -
AL 123020 | S1.0E30T1 | 31.1Z1.20F% M), I, 2022 R0 202
Husulm FER263.595 [ 302797 08 | S50.372.782 37494348 144 B2h.A52
Satiglann Mallyeti ¢) 157,785,000 | 299.242.129 | souigapy | TTHSITSII | 209281 346
BROT KAR/ (ZARAR) JLATEROS | GROZEITH | B2462460 | 46938035 35345118
Paearlamn, Satig ve Dagaten CGiderlerd {-) -3 THESS | 9IS d1E | -1RS5%0TT S 354330 -8R, A52
Cienel Yiinetim Giderfer (-) -TABAGET | 10471700 | -14.557.738 | -6.034310 -1 0L0RE 879
Arwierma ve Galistirme Giderles (- -ER.TE0 71156 -fib, | 25 =403, 36l 431115
Esas Faalivetlenden Diger Gelitler 18T | raTe | 90737 6614016 47.670.029
Esps Faslivetlerden Diger Giderler i-) <L 335360 b 00608 | 125010 =5.736. 765 -E1.673.016
E3AS FAALIYVET KAR Y [EARARTy 16007104 | 3E307.709 | 45.847.247 374 _RR6 S1A016062
Ohekaynek Yiienemiyle Degerlenen Yatrmnlanm Kar / = 2.449.93]
Emtlrmﬂi Paviar - L = B
Yt Faaliyeilerinden Gedirler Ti070 - Db 595
Yanrem Faalivetlerizden Gaderler (-5 -24504 =
1 . H -
I’:L’i ﬂf.‘#:i’é,’iifaﬁm' ONCESI 16076630 | 38307999 | 48297178 | 30274888 |  s1.280.07
Firsnsal Gefirler afl 666,852 | 25336271 | 80330.242 | 41670025 45721 457
- . I -
l_";um:: Ii.“-u-:ll-.:rf:_L lm_-f J{r 'f | -IBA148T9 | 65 228024 127046087 | 6119977 AT 535 Gl
e = : -
sﬂmﬂsrmsi JFE:III‘.!: m|i' ' 128603 | -1LSB39SI | 10581333 | INMGZ | 2adried
Stndirilen Faaliyetler Vergi Galir /| {deri) -LHIZE92 | -ST5N612 | 5230405 | -fLRO36TE | -27.438.7%1
- Dibmem Ve Cielir / {Gideri) || | 19006353 | 1622209 | -1987378 | 1698958 D
4
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. Rtmlaneiy Visot Geadli / (Giidet) ame | gasians | e | aosane | aresss
RN EM BARL / {ZARARL = 584280 | ANV ER4 | 15813738 -1,057.430 1.07.557
Konitro| Gl Olmityar Paylar 155 10,108 80760 18423 4652

Ana Oriaklk Paylan 1584478 | 7347672 | 15TIE7R | 107680 LWTRTS
Poy Bagens Kszang -,1429 10,5292 1,133 BATTE 0,143%

“Yanrimei, vatirim Kararini vermeden dnce ihragemmn finansal duerum ve faalivet
sonuclarma fliskin ayrinbih bilgilerin ver aldifn isbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu
hisliimlerini de dikkate almahdr,”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thracgiva ve faalivetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Onemli tedarikeilerin kavbedilmesi faalivetleri olumsuz etkileyehilir.

|hraggi’ min titketicilerine genis hir driin velpazesi sunmasi, tedarikgilerden yeterli hammadde
ve yardimer madde tedarik edebilmesine bagldir, [hraggs, hammadde ve yardimer maddeleri
pegitli kaynaklardan ve yeterli miktarda tedarik edebilmektedir. Meydana gelebilecek bir
ckonomik kiigiilme nedenivle tedarikgilerin finansal zorluklarla karsilasmasi, ticari ve diger
borglanm Sdeyemez hale gelmesi ve ticari faaliyetlerini durdurmas: sonucunda [heage min
hammadde ve yardimer madde tedarikinde kesinti olugma riski bulunmaktadir, TGm
kaynaklardan gelen hammadde ve vardimer maddenin tam olarak temin edilememesi
Ihrager'min faslivetleri ve bilylime beklentilerinde olumsuz sonuglar dogurabilir.

5.1.2. ihrager' min gelirleri, ekonomik biiviime ve tilketici talebine duvarhdir,

Tiiketici talebinde gbrillebilecek bir daralma. demografik fakeérier, olusabilecek ekonomik
belirsizlikler genel olarak fhraggr nin tiriinlerine olan talebin azalmasina sebep olabilmektedir.
Bu sebeple I[hraggi'nin faalivetleri olumsuz olarak etkilenmektedir. [Thraco'min meveut
gelirlerinin azalma riski bulunmaktadse.

5.L.3. Misterilerin deme giiclerini kaybetmesi mali durumu olumsuz etkilevebilir.

lhrage: min migterilerinin bir kismimin deme giiglerini kaybetmesi durumunda alacaklarin bir
kismi siiphel alacak haline dtniigebilic ya da tahsil edilemeyebilir ve Thragoi min mali durumu
olumsuz etkilenebilir,

5.1.4. Uretimde kullanilan temel hammadde olan polietilen maddesinin fivati petrol
fivatlarina ¢ok duyarhdur,

Tirkiye'nin petrol ithalatges: konumunda ve polictilenin de pewrol tiirevi bir termoplastik
regine olmasi nedeni ile petrol fiyatlanndan dogrudan etkilenmesi Thraggi'min karliligim
etkileyebilir. Petrol ve diviz fiyatlarindaki artigin sehep olacagn hammadde fivatlarindaki
artigin maliyetleri artirmas: ve pivasa kosullan nedeniyle bu artisin sans fivatlarina
vansitilamamas: durumunda karlilik olumsuz yénde etkilenchilecektir,

515  Diiviz kurlarmdaki  artiglar/azahislar [hracei'mn  vabane para
varhk/viikii mlﬂluikri_mpihiylt Kur farks gideri‘geliri olusmasina neden olabilir,

L1 |
Thragei, doviz cinsindgn barlik ve yukomlaliklieri sebebivie doviz riskine maruzdur. lhragei,
ditviz cinsinden kredileri ivle net diviz agik pozisyonu tagimaktadie. Net déviz agik
pozisyonu tagimasi ye g piyasalardaki likidite azaligimin kurlar dizerinde yukari y&nli

cingi

baski olugturmas: faaliy 5 zarar yazmasma neden olabilir. Bu durum lheagoi'nin
karliligm olumsuz etkilemebiir.
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5.1.6, Thrace faalivetlerivie ilgili olarak cesitli hukuki davalara muhatap olmus alup,
gelecekie de benzer davalarla karsilasabilir.

thraggr, faalivetlerini  etkileyebilecek davalarla  karsilasilabilir.  Davalarin aleyhte
sonuglanmast halinde Bhrac fazminat Gdemek durumunda Kalabilie, thalelerden men edilmesi
siiz konusu olabili. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar lhragei'min gelir kavbetmesine,
karlih@min dilsmesine neden olabilir,

5.1.7. Ihracer’'nm rekabetgi konumunu korumasi ve ilerive donik beklentilerinin
gergeklesmesi st ditzey yinetiminin devamhilifing baghdir.

[heaggi'mn rekabetgi konumunu korumas: ve ilerive dinik beklentilerinin gerpeklesmesi
birvilk Slglde Gist diizey yOnetiminin devamhlifina baghdir, Ust dilzevde devamliligm
bozulmasi, lhraggi'min piyasada elde ettifi verinin kaybedilmesine, dolayisiyla da finansal
durumunda olumsuz sonuglar dogurmasing vol scabilic. Ust dizey vonetimindeki istikrar,
[hraggi'nin bilgi hakimiveti bakimindan sirddriilebilirligini saglamaktadir, Ust dizey
yiinetimde yaganacak istikrarsizhk ve siirekli de@isim, [hracei'nim sekitir bazinda rekabetgi
konumunu olumsuz etkilevebilir,

5.1.8. inracgl, misteri talep ve isteklerine, miisteri tercihlerinde olusan degisiklikiere ve
titketim effilimlerine uyum saglavamavabilir, hirmet kalitesini wveterli dizevde
tutamavabilir ve dolavsiyla misteri memnuniyetini saglayamayabilir.

Ihraggr, migteri talep ve isteklerine, egilimlering, iirlin ve hizmet kalitesine veterli dnemi
veremeyebilir ve lhraggi’nin satis sonrasi hizmetleri veterli dilzeyde tatmin yaratmayabilir. Bu
durum milgterilerle olan iligkileri ve Urlinlere olan talebi olumsuz etkilevebilir,

Miigterilerin tercihleri ve talepleri dofiru analiz edilmedigi takdirde lhraggi' nin pazar pay
olumsuz etkilenebilir. {hraggi'da stok fazlass olugabilir, bu nedenle satis fivatr disen Griinler
igletme sermayesini olumsuz etkileyebilir,

5.1.9. Kredi ve sermaye piyasalarimdaki dalgalanma veya diger laktiirler nedeniyle kredi
veva sermaye bulamamak. lhracer’'min projelerini gelistirmesini veva safin almalar
finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

Ihraggi, ticari alacak vadelerinin uzamasi va da ticari alacaklann temin edilememesi gibi
gegithi sebeplerle veterli dilzeyde isletme sermayesine sahip olamavabilir. Bévle bir durumda,
Ihrager yeni alacagi va da devam eden projelerifisleri icin finansman amagh kredi kullanmak
zorunda kalabilir. thrager'min faalivetlerini strdiirmesi ve isini biyitmesi icin kred| veva
sermaye pivasalarindan finansman bulmasimin zorlasmas: thrager'min faslivetlerini olumsus
etkileyebilir. Son villarda mali pivasalarda son derece sert dalgalanmalar vasanmaktadir,
thragernm konmtrold digindaki ekonomik kogullar, mevzuattaki selismeler ve finansmanm
meveut olmamas: gibi fektticler [hraggi'nim finansman bulma vetenegini etkilevebilir. Bu
durum, lhraggi'min faalivetlerini, mali durumunu, faslivet sonuglann: ve beklentilerini esash
dlgilide olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.10. Uretim maliyetlerinin Snemli bir kismim olusturan hammadde girdisinin diviz
kuruna bagh olmas: sebebivie diviz kuru dalgalanmalarindan dolay: karhihk iizerinde
risk hulunmaltud!r. ;

e . {Lf :

Uretim maliyetlerinin h‘lﬂinﬂ‘.lﬂdliﬂ maliyetlerinden olugmaktadir. Uretim malivetleri gerek
hammadde fiyatlan gerekse kurdaki armsa bagh olarak, [hracer'nim kar marjlan iizerinde baska
olugturabilir. | I [l
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5111, ihracat yapilan ilkedeki riskler ihraggi'min finansal duremanu olumsuz
etkilevehilir.
Ihrager ' min ihracat vaptig bdlge ve Ulkelerde hukuk, finans ve kurumsal v&netim anlamindaki

cksikhkler veya degisimler, projelerin ver yver durmasine, yanm kalmasmna ve olusan hak
ediglerin dogru zaman ve tutarlarda tahsil edilememesine yol acabilir.

Bu bilgelerde/iilkelerde vaganabilecek siyasi kangikliklar, ekonomik krizler, uluslararas.
ve/veya devletlerarasi anlasmazhklar Thraggimin gelirini, karhligim ve finansal durumunu
olumsuz yvinde etkileyebilir.

5.1.12. Rakiplerin pivasaya siirecegi yeni iiriinler veya yeni teknolojiler satislar olumsuz
etkilevebilir,

Rakiplerin sahip oldugu veya geligtirecefi yeni teknolojiler vefveya Grinlerin pivasaya
siriilmesi lhraggi'min Urlnlerinin tercih edilmesini ve satislanm olumsuz etkilevebilir. Bu
durumda iheaggi min bu Griinlerle rekabet edebilecek drlin portfiyil olusturamamas: velyeya
veni Urln igin yapilacak cahsmalarin yaratacafi ek finansal yik karlibfi olumsuz
etkileyvehilir.

50113, Satglarm  ve Karbih@m siireklilifi konusunda herhangi bir garanti
verilememektedir,

thrager, birgok farkl Gilke ve bilgede farkli sektirlere satis yapmakitadir, Sauglann ve
karliligin siirekliligi birgok fakibre baghdir. Sahg yamlan sckitirlerin yavaslamass, i3 vapilan
lilke ve bilgelerde iy imkanlarmin azalmasi, faalivet zararlarimn bilyikIigQ, istenen fiyatlarda
satly yapabilme kabiliyveti, yeni teknolojiler gibi faktdrder Ihraggi’'nin satislarin ve karlihgm
olumsuz ethilevebilir,

5.1.14. Uretim tesislerinden kaynakh aksakhklar nedeniyle is kaybi ya da @rerimde
yavaslamalar vasanabilir.

lhragge’ min Giretim: sliregleri makine-ckipman parkurundaki makine ve teghizatin salikl bir
sekilde galismasina baglhdir. Uretim tesislerindeki uzun siireli makine ve ekipman armzalan
dretimi olumsuz yande etkileyebilir, Uretim tesisterinde kullamilan makine ve ekipmanlarda
meydana gelebilecek teknik anzalarda, yurt digindan yedek parga tedariki ihtivac: dogmasi
halinde £82 Konusu pargalann gecikmesi, teknik servisin liretim tesisine istenilen zamanda
ulagamamasi liretimi aksatabilir. Bu durumda kapasite kaybi ve buna bagl olarak gelir ve
karhilikta azalma meydana gelebilir.

5.1.15, Dogal afet, sel, deprem, yangin, salgin vs. gibi olumsezluklar finansal
performans: olamsuz etkilevebilir.

Tlrkiye'nin bityitk ve dnemli bir bislitmi deprem bilimeiler tavafindan deprem riskinin viksek
oldugu bélge olarak tanimlanmaktadir. Bagta deprem olmak Gzere olas) dogal afetler, tesislere
w0k ciddi zararlar verebilir, diretim kaybina veya fretimin tamamen durmasina neden alabilie
ve dolayisiyla hragermn faalivetlerini olumsuz yénde etkileyebilir,

5.1.16. Is kazalar: nedeniyle olusabilecek kayiplar faalivetieri olumsuz etkileyebilir.

Isin yiiritilmesi siraginda teknik donamm, altyapi ve acil durum planlarinda kisilere bagl)
olaruk meydana gelebilecek kazalar sonucunda isin gecici olarak durmas: ve departman
barinda gegici aksakl anr1 vasanmasi faaliyet kapsamindaki taahhiitlerde gecikmelers yol

avabilir. | (
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5.1.17. Bilgi islem sistemlerinin anzalanmas, durmasi veya siber saldirva wgramas
faalivetleri olumsuz etkileyebilir:

ihraggi'nin Oretim, muhasebe, planlama, satig, bakim onafim, lojistik gibi faalivetlerini
yliritmesinde Snem arz eden bilgi islem sistemlerinde onaya gikabilecek ariza, durma veys
bilgi islem sistemine gergeklestirilecek siber saldinlar Faalivetlerin aksamasma ve hatta
durmasina neden olabilic. Bunun yaninda ek malivetlere de neden olabilir, Bu gibi durumlar
Ihrager nm finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. lhragginn iginde bulundugu sektbre iliskin riskler:

5.1.1. Faaliyet gisterilen sektirde ¢ok sayida sirket faalivet ghstermektedir. Sektordeki
rekabet  kosullammin  sertlesmest, sektirdeki genel karlihk sevivesini  olumsuz
etkileyecektir. Fivat baskmi, rekabetin  yogun oldugu bilgelerde ihracer’min
faaliyetlerini, biiyime beklentilerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyehilir.

Sektlirde yer alan plastik Greticileri ve vyeni firctici potansiveli, rekabet seviyesini
yilkselmektedir. Meveut veva veni rakiplerin agresif fiyatlandirma politikalan sebebivle kar
marjlan basky aluna girebilir, Thraggi'min faalivet gdsterdigi sekior diinvada ve Olkemizde
yajanan ckonomik ve/veya siyasal krizlerin vol agtuf her tirli daralmadan dogrudan
ctkilenme riskini tagimaktader.

Kayit digi faaliyet gbsteren qok sayida kiglk tlgekte firma haksz rekabet yaratarak fivat
dezavantajina sehep olabilmekiedir. Sekidrdeki kayn disi ve/veya Kalitesiz iretim ve disik
fiyvat mal sanglan Thraggi“ya ve iginde bulundugu sektérll olumsuz etkilevebilmektedir,

5.2.2. Sektorde nitelikli ara eleman eksikligi, calisanlan kariver basamagi olarak
ambalaj sektiriine sicak bakmamalary, efitimli‘tecriibeli kalifive eleman bulma zorlugu
sektird negatif yinde etkileyen unsur olarak giriilebilir.

Ihraggr: kilit pozisvonlardaki calisanlaring, Sitket stratejisini hayata gegirmesine ve rekabet
glelink korumasing imkan verecek sekilde yeniden eitemevebilir veya gerekli vasiflara sahip
yeterli sayida yeni personeli makul bir maliyet Gzerinden ise alamayabilir veya
egitemeyebilir. lhrag, stratejisini uygulayabilmek agisndan ayrica fst diizey yonetim
personelinin varlifma ihtiyag duymaktadir, Ust dizey yénetimin bir veya daha fazla flyesinin
kaybi mali durum ve faaliyet sonuglan Gzerinde olumsuz etkiye sahip olabilir,

5.2.3. Sekttirdeki rakiplerin wygulamalarmdan kaynakl diizenleyici vergi ve cezalarn
ortaya ¢ikmas finansal performans: clumsuz etkilevebilir.

lhraggi'min faalivette bulundugu sektdrde rakiplerin operasyvonel slireglerinde insan ve cevre
saghifma zarar verebilecek fualiyetleri sonucunda sektdrdeki tlm sirketleri baflavic
uygulanabilecak diizenleyici vergi ve idari para cezalannmin karlihiga olumsuz ctki yapma
ihtimali bulunmaktadir.,

=.1.4. Sektiriin cevrenin korunmas: ve i3 giivenlifi mevzuatina tabi olmas faalivetieri
olumsuz etkileyehilir,

lhragg: ve faalives phsterdifi sckttrde yer alan girketler cevrenin korunmasina ve is
glvenligine iliskin mevzuatlara tabi olup ilgili mevzuatlarda belirlenen yilkimlilikleri verine
getirmek zorundadir, l

Mevzuata avkin dav

in*lmas; lhraggr ve wineticileri igin hukuki ve cezai sorumluluklar
dogurabilir. Bivle Iliir

da faaliyetler clumsuz yénde etkilenehilir.

[mivauatina avkin olarak gevre ve insan saglif vindnden tehlike
miarn bulunmasi halinde; sz konusu uygunsuzluklann giderilmesi
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igin ifhraggi'ya sire verilmemesi veya verilen siirenin bitiminde uygunsuzlufun
aiderilmemesi; gevre izin belgesinin iptal edilmesine ve Thraggi'min faaliyetlerinin, kismen
veya tamamen, stireli veva sliresiz durdurulmasina neden olabilir,

5.3, Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Kar payi gelirine iliskin riskler:

Kar pavt, sirketlerin vilsonunda elde ettikleri karnin dagitilmasindan elde edilen gelindir. Kar
pavinin dagitilabilmesi igin dnce sirket karnn olugmast ve gegmis yildan gelen zarann
olmamas: gerekir. Sitket ytnetimi dagitalabilir kar oldugu ddnemlerde genel kurulun onay ile
bu karim dagitabilir.

Halka agik sirketler kanm nakden veva kir payint sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihrag
ederek dagitabilir. |hraggi'nim veterli kan olmayabilic veya yinetim kurulu kan fhraggs
bilnyezinde birakarak dafitmamaya karar verebilir.

5.3.2. Sermave knzancina iliskin riskler

Sermaye kazanci, zaman iginde paymn deferinde artiz olmasi durumunda payin edinim
sirasinda Gdenen bedelden daha vilksek bir bedelle satiimasi durumunda elde edilen gelirdir,
Pay fiyatlan, paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya lhragg'min mali operasyonel
ve yonetimsel durumundaki gelismelere bagh olarak pivasada beliclenecektir, Sirket
pavlarinin degerinde, Thraggi'mn kontroli diginda gelisebilecck olan kiiresel krizler, yurt igi
ve vurt disi sivasi selismeler. sermave pivasalan beklentileri tle finansal sonuglar arasindaki
farkliliklar, genel ckonomik durum, faiz ve kur hareketleri, ihraggi'min tabi oldugu vasal
mevzuatta olabilecek defisiklikler gibi pek ok fakitre bagl olarak dalpalanmalar yaganabilir,
Aynca finansal performansin beklentilerin altinda olugmasi veya sektirel risklerin artmas
durumunda Sirket paylannn fivat diigebilir,

Pivasada meydana gelen dalgalanmalar veva thragei'va ya da sekilire Szgll sorunlara baglh
olarak veya bedelli sermaye artinmi yapilmasindan St0rll Sicket pay fiyaunda disis gordlmesi
sonucunda vahimimcilarn zarar gbrmesi olasithk dahilindedir.,

5.4. Dviger riskler:
54.1. Likidite riski

thrager’'min nakit akigindaki dengesizlik neticesinde, nakit gikislanms tam ve zamaninda
karsilavacak dizeyde ve nitelikie nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamas:
nedenivle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

5.4.2. Faiz Oram Riski

thrager, faiz kazanan varlik ve faiz Gdenen vOkdmlalokleri nedenivie, faiz oranlarinin
degigiminden dogan faiz oran riskine maruz kalmaktadir,

Diger taraftan, faiz oranlannda yikselisler ve bankalarin kredi verme istahlannda azalma gibi
nedenlerle finansman kosullannda yasanacak kétilesme, ihraggimin gelirmi veva elinde
bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riski bulunmaktadir,

54.3. Kredi Riski "

Genel olarak Ih.l'dl'.':t;l.rp'llin,'lllli']ﬂf oldufiu mal ve hizmet satim veya mal ve hzzmet alomna iligkin

siizlesmelerde; sﬁzlté'-'ni#ni Jkars) tarafimin, sGzlesme gercklenine uymavarak, yikiimlGlGgiinG

kismen veya tﬂmﬂ.lﬁf;‘l?" ninda yerine getirememesinden dolayr fhraggi'nin karsilastigs
I

durumu ifade emmektedir.
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5.4.4. Ddviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar/yokomiolokler ve bilango disi kalemlere sahip olma
durumunda  ortaya qikan  kur hareketlerinden kavnaklanacak  etkiler kur rigkini
olugturmaktadir,

Bununla birlikte, difviz kurundaki dalgalanmalar sekirde faalivet gisteren sirket faalivetleri

agisindan risk yaratahilir, Tisrk Lirasi'min yabanci para birimlerine karsi deger kavbetmesi,
tilketici talebinin gayrimenkul yerine daha likit varliklara yénelimi tetiklevebilir.

5.4.5. Karys Taral Riski

Kargith@inde veterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, difer tashhiitlerde bulunulmas:.
varliklanin Gdiing, emanet veva teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varliklarin geri
alinmasnda ertava ¢ikan riskleri ifade eder. Burada risk olusturabilecek husus, piyasa faiz
oraninda meydana gelebilecek olumsuz geligmeler ile ileride miisterinin ddeme glictinde
meydana gelebilecek olumsuz durumiar neticesinde karlilikta yaratabilecegi olumsuz
peligmelerdir.

5.4.6. Pivasa Riski:

Faiz oram, pay fivatlar, dévie kurlan ve kredi genisliklen gibi pivasa fivatlarinda olabilecek
degigikliklerin, lhraggi'nin gelirini veva elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir,

54.7. Makrockonomik Riskler

Bagta geligmiy {ilke merkez bankalanmin parasal genisleme ve faiz oranlanna iliskin politika
Kararlarinim ve gelece@e iligkin beklentilerinin kurlar ve ikrisadi biiyiime kanallan aracihgiyla
lhraggi'min faalivetlerini olumsuz ctkilemesi siz konusu olabilir. Dinyada ve Tirkive'de
vasanabilecek ekonomik. siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve vatinm kosullar yoluyla
[arager min faalivetlerini olumsuz etkilevebilir,

6. IHRACCT HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihragp hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraceinin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihrage 'min ticaret unvar Sckuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketidir,

6.1.2. Ihrageinim kavith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

| Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak, SAS
Merker Adresi Plaza, Na_:n-: 10 Kat: 3 Daire: 9 Kavacik-
. Bevkoz lstanbul N
Ticaret Sicil Midiirl i istanbul
|_T||;._an:! Sicil Numaras: 970092

ATV ..
6.1.3, [hraccinmn Iil_rl.llﬁl tarihi ve siiresiz degilse, dngiriilen siiresi:
: :
thrage, siiresiz olarhk {q\mqmr. Ticaret siciline teseil edildigi tarih 05.02,1997 dir.
|

Fekilho.
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6.1.4, Thrageinm hukuki statiisil, tabi oldugu mevzuat, ihracomn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralar:
Hukuki Statisa Anonim Sirket
- Tabi Oldugu Mevzuat — T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke

Tirkiye Cumhuriveti

Fiili Yonetim AdresiMerkez Adresi

Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak, SAS
Plaza, No: 10 Kat: 3 Daire: 9 Kavacik-

Beykoz! lstanbul
 Internet Adresi www sekuro.com tr
Telefon +00 216 693 31 30
Faks +00 216 693 31 17

6.1.5. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler

Y okmr,
6.2. Yatirbmlar:

6.2.1. fzshnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivla ihragcinm

dnemli yatirimlar: ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2020 Yih Yaturimlan

Yatmmin Clnsl

Tutars {TL)

Tamamlanma Derecesi

Finansman Sckli

Binalar

4.753,565

Tamamland,

%650 Ozkavnak -
5550 Bankn
Eoradisi

Tesis, Makine ve Cihazlar

1.827.583

Tamamland

%450 Ozkaynak -
%50 Banka
kredisi

Tasstlar

3.486.861

Tamamland,i

1450 Ozkaynak -
%50 Banka
Kredisi

Demirbaslar

Q922330

Tamamilands

%50 Ozkaynak -
2450 Banka
Kredisi

Toplam

10,994,339

Foa

Ewinciter Lo eigiat 5b
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2021 Yih Yanrmlar

Yatinmin Cinsi Tuiar (TL} Tamamianma Derecesi Finansman Sekli
%30 Ozkaynak -
Binalar 4.084 908 Tamamland %250 Banka
Kredisi
Tesis, Makine ve Cihazlar 35324 39] Tamamlands %0100 Leasing
%350 Ozkaynak -
Tagutlar 191.559 Tamamland %30 Banka
Eredisi
%050 Ozkaynak -
Demirbaslar a91.047 Tamamland %050 Banka
Kredisi
Toplam 40,291,995
2022 ¥ali Yatinmlari
Yatirimn Cinsi Tutari (TL) | Tamamlanma Derecesi | Finansman Sekli
%550 Ozkavnak -
Tesis, Makine ve Cihazlar 19.285.240 Tamamlands %430 Banka
Kredisi
%650 Ozkaynak -
Binalar 1.851.350 Tamamlands %50 Banka
Kredisi
%30 Ozkaynak -
Tasgitlar 2817266 Tamamiland) %50 Banka
Kredisi
%30 Ozkaynak -
Demirbaslar 2.007.899 Tamamiland %250 Bankn
Kredisi
Taplam 25.961.755
202306 Yatursm kary
Yatrmmin Cinsi Tutan (TL) Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
Tesis, Makine ve Cihazlar 591.265 Tamamland, %100 Ozkaynak
Binalar 142.500 Tamamlands %5100 Ozkaynak
Demirbaglar 263,055 Tamamlands 44100 Ozkaynak
Toplam 1.026.820

6.2.2. Ihrager tarafindan yvapilmakta olan yatwrimlarimn nitelifi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ambalaj sekttirli iin norm olarak kabul edilen déngiisel ekonomiye uygun polietilen fGlm
Urlinlerinin Gretim hatp 2021 vil ikinci yernsinda devreye alinmig, 2022 vilinda deneme
tiretimler haa.mylas lanmgtir. Gindmiiz teknelojisi ile insanoglunun :hu:.rm;lan da gelisim
ve degisimiere ugra,m J-:l,ad:r Bu gelisim ve degisimler hizl titketim Griinlerinin yogunlukla
kullanilmas: ile su.m j ni-pb:mdlr Hizli tilketim Urlinleri ambalaj kullamminm miktarmn ve
fnemini artirmaktad) ML lenilan ambalajlarin avristinlarak atsk hale getivilmesi, bu atiklann
ayrgmis olarak topla 'aI:rql olmast ve tekrar Gretime kazandinlabilmesi déngiise] ekonomive
uyumu saglayabileceltir.~Nuk hale geldikten sonra Oretime kazandirilabilir Oriinlerin dretimi
igin yapilan dﬂ{il}'a}'a katki saflavacak bu yatirm konumuzun ekonomik
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kargihg diretim ve tliketim stireglerinde birgok fakibriin degismesi ve sistemli hale gelmesi ile
degerli hale gelebilecektir. Strdiiriilebilirlige uygun veni Orlin gruplart icin 2021°de devreye
giren yatirmmn kullamm kapasitesi heniiz %20 civanndadir. Kalan kapasitenin yeni pazarlara
girig sonrasinda doldurulmass: planlanmaktadir, Henliz lretimi saglanan Orlinlerin pazar temel
olarak Avrupa Bélgesi'dir, Hedef pazar da dogal olarak Avrupa Biilgesi olacaktir.

Halihazirda bu iiriinlerin dagium ve pazarlamalanmin vapildigi alkeler: Birlesik Krallk,
ispanya, Sirbistan, Yunanistan ve Avrupa Bidlgesi'ne ihracat yvapan ulusal sirketlerdir,

Yarim ile Gretimi saglanabilen yeni ve nitelikli Uriin gruplar asaidaki gibidir. Bu diriin
gruplarmm yeni pazarlara girig saglanarak kapasiteleri arunlabilecek durumdadir:

BARIYER FILM - Raf deril wzun olan gidalarin ambalajinda kullanilan film tipidir. Ambala;
tipine ve birgok unsura bagh olarak neredeyse tim gida driinleri igin kullanilabilic ama et ve
slit lirlinlerinde agirhikh olarak tercih edilmektedir. Yatnmi tamamlanan hatta sadece bariyer
lilm tiriinferinin Oretimi saglanmas) durumunda 430 ton/ay kapasite meveuttur,

OPE FILM - Strdarilebilir ambalaj film tipidir. Heniiz pazarda gok veni bir Griindiir ve heniiz
iriin Gzellikleri stireg ve uygulama aqizmdan tim diinyada tam oturmamustir. Ancak gelecekie
stirdiirtilebilirlik agisindan énemli bir Griin clmas) beklenmektedir, Yatinmi tamamlanan hatta
sadece ope film firetimi saglanmas: durumunda 380 ton/ay kapasite mevcuttur.

OPEBAR FILM — Ihragernin sekidre sundugu tamamen istisnai bir Urtindiir, Bu Oriin hem
siirdiirilebilirlige uygundur hem de raf Smril sunabilmektedir. Henilz siirecleri halen istikrar
kazanamadifi igin dikkate defer veya umut vaat eder bir sabis hacmi bu ssamada
beklenmemektedir. Ancak dretim sartlarmin istikear ssglamas) durumunda sekidnde oVun
degistirici bir Giriin olabilecegi disintilmektedir.

2025 yih ile vergi yikiUmlilukleri ile siurlandiriimasi hedeflenen, 2030 yvili ile tamamen
yasaklanacak dbnglizel ekonomi normlanna uygun olmayan ambalaj Grfinleri icin dncelikle
meveut yatirumin oy kepasitesi doldurulacak akabinde weni yatnm planlar devreye
alnacaktar.

Yatnmiann Snlimizdeki siireclerde ortayva gikan dinamiklerle sekillenmesi beklenmekle
birlikie ana yatinm konular sirdUriilebilirlife uvgun Oriin ve hizmetlerin vatinnmian olacaktir.

6.2.3. ihrageinin yiinetim organi tarafindan gelecege yinelik fnemli yatnmiar hakkinda
ihraggiyr baglayier olarak alinan kararlar, vapilan sizlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihraceryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kogullar hakkinda bilgi:
Yoktur,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

T.1. Ana faalivet alanlar:

7.1.1. lzabmamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itihariyla ana

iiriin/hizmet kﬂtegullpillerlfui de icerecek sekilde ihracer faalivetleri hakknda bilgi:
genig Urlin yelpazesi igeren biyik bir sekttrdlr. lhrager'nin

Plastik Ambalaj mﬂtﬁiu'l Gk

iginde yer aldigr by blyiik sektfrde ana faalivet konusu polictilen hammaddesinden mamul

film Gretimidir, Fj&nﬁa birgok sektir ve Oriinler igin dis etkilerden koruma amaci

Grimler olarak kullanilr gda drlinleri igin ise ambalajin  hammaddesi olarak

Ic:.ﬂiaa,rulrn:d':'.l.au:j;,;,...sf"E&iﬁ%I tibari ile met satiy hacminin %80'i gida ambalsjina vonelik
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lrlinler iken, %020"si koruyucu ambalaj Grfinler olarak pergeklesmistic. 2023/06 déneminde
ise gida ambalajina vOnelik Orlnler %277 iken. koruyuwcu ambalaj GrOnleri %623 olarak

gerceklesmistir,

Bir pemrokimya tlirevi olan polietilen diinyada en yaygin olarak kullamilan petrokimya
tilrevidir. Polietilenden mamul flmler ise yine en yaygin olarak kullsnidan Grin gruplandsr.
Uygulama ¢esitliligi, kullanim kalayhi, malivet avantajlan ve geri déntsiim yavginhg en
anemli ambalaj film gruplander. {hraggimin kurolusundan itibaren bu trtin gruplan ana
faalivet konusu olarak devam etmig, Film frlin gruplarimn niteligini artirarak pazarlan
gesitlendirmek, katma deger saglamak biiylime ve kalkinma hedefinin temelini olusturmustur.
Slrdirilebilir dinya normianna uygun film driinlerd bugiin diinyada az sayida sirketin retim
ve kalite istikrari saglayabildigi ok nitelikli bir faalivet alamdir. [hracei'min gelecek
vizyonunu gekillendinmesi beklenen bu alan katma deger yaratabilecek kalkinma ve gelisme
potansiveling olusturmaktadir,

Uriin bazinda satislanin daglimy asafidaki gibidir

KET

SATISLAR L2020 ) % | ALAZIOEL | %% | 3L122022 | 9% | HL06.2032 Lo JO06.2023 | %

(TL}

Uriinber

Ciwda Ambalajy | 24288325 | 77 | 46197883 | 73 | s5.209.643 | =0 I8521300| 82 27.208.749 | 77
Farngueu - I -

Ambalgi TI90280 | 2% [ 16857206 | 27 | 16652817 | 20 | 8.411.533 B H.135367 | 23
TOPLAM JATEROS | 100 | 63055179 | 100 | H2.462.460 | 100 | 46938835 100 3545106 | 100

7.LL Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden Gnemli mitelikte iiriin ve hizmetler ile
siz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmnda ticari sirm aciga clkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuog bilgi:

Film triinlerin lUriin tzellikleri, ambalajda iglev ve fonksiyon sunabilme kabilivetleri dogru
girdilerin segilebilmesi, girdilerin ibiyaca uygun kangimimin saglanabilmesi ve stireklilik
saflayabilecek @riin dzelliklerini saglayebilecck dretim siireclerinden gegirilerek  elde
edilmektedir.

Bugiin market raflarinda sergilenen birgok Urlin iyi tasarlanmig ambalaj Griinlerinin katkisy ile
tercih edilebilmekte ve ayngabilmektedir. Ambalaj Griinleri glnbmizin hzh tiketim
dilnyasinda geligen ve degisen ihtivaclarin dinamizmini yakalayabildigi Slelide basarili kabul
edilmektedr. Bu halde Urlinlerin tasarums kritik Snem igermektedir.

Arastirma ve geligtirme faaliyetleri Sirket'in ig siireglerinin Snemli bir galisma alanidir. Giicld
sekidr deneyimi. nitelikli insan kaynag, vizyoner ve disiplinli ¢alisma anlayig ile arastirma
ve gelistirme galigmalars bagan olabilmekte ve siireklilik salanabilmektedir.

Sirket’in riin gelistirme ve tasanm hizmetleri pazarda farkhlasmasim saglayabildigi giiglii
vanlarmdan biridir.

Sektdirde talep edilen birgok bilinir tzellikle birlikee raf @mritnd artiran, kullamm kolayiklar
saglayan paket iiplerinqr"tp}fﬁ un filmler Oretebilen, dangisel ekonomi normlanna uygun Griinleri

sunabilen birgok farkly. tael ihtiyaca uygun iiriin gelistirmesi saglayabilen Sirket igin arastirma ve

gelistime Fuh;rr‘raialln's.ﬂrIkF qg..[Er.an; devam etmektedir,
1
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Devam edeén AR-GE Projeleri

AR-GE TRUNLERI
Praje A Ceeligtiviben Unsur Avamtajlar Drezavamenlar Kullanm Alana
FE Film hafifleime, Birim m*'deki plasik
Chzgul sgirhgs wounlak 592'den 155 ikt amMiliyor, Filmin meleanik Gadn amchalajiary,
hafifleitimis FE grem? gevivelenng siirdiiralebalir yagilar fizelfiklesi 2oy iulvor yalitim sekidirll
iniyor, i kallazilakilis
3 lewils wenbxadag wapalar 2
kszh ambalaj o yer Metalize katmnn Cindla ambsalajlar,
Msialics PE FE film gaz hariyer detigtisebilivor. Ek kanilahilyor ve futkal walim sekibei {gari
degerleri artmilgar, proses, il ve adheryone ditgehiliver, | doniistirdbehific yaloiem
mialzame malives malivel viiksai malzemses| Gresideikich
weantnin saplavabilivos. _ peid
Gida ral'dimr arvear,
; - ! yiikseh madivedi oksijen :
Oksijen tutucu FE. fiim olcsijen. bariyer tubscn hansnaddei olan Vaygm degil, kakp Ciida ambalaflar
deferleri mminliyor, EVOH maliemes varagmak por
: kulkanim gzalnlyor,
Sardiiriihehilir yapalandn ; . R
Vilksek buriyerll dagik |  ySkssk bariyer diklik EWurnlghgi; -'“k‘"d'"" Besion Mﬂ*’""d'h""“”"
151) wapiznale film ke SIT sealant olarak G VaRECE el f EATARyS! gl
Pty ko Eanl il e ambalajlan
Agma ve kapama =
Tekorir agip kopomss fomkaryomu e urun L
L“lﬂ;i'::;‘: arelligi lic kullsum | sGreli irdn korumave | DPEtim BJ"’:' v Corda ambaksilar
¥ knlayligs kuliammn ile kisllanser peliag
doshy
Heal saluble {ls] | OPE film duyidis kiirilkte | OPF fn kidlanem abasy | Criim kuflanem 2z, Focriazing it
yapagmalik OFE flkm vapigia saflanmas geligivar gelistimme gerekli ml_ﬂun
4 Tatst Pet muadili OPE Caflen (sinek Benile repetesi hell| r
Lo ‘“‘J’Dl;*éﬂglkng"*"“'” flne bakive boclligi | paketleme) dinckiifine | deBil tretim sanarny | SeRerieme. gikola
kazandhnlmas migun iz ok bagh teta e bnflars
7.1, Baghica sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faalivet gisterilen sektiirler/pazariar ve ihragomin bu sektiirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkmda bilgi:

Tirkiye ambalaj sanayi heel gelisen bir sekttedlir. Hizh kentlesme, niifus artisi, yasam
standartlanimin yikselmesi, kadinlarm  is  hayatina  kanlimindaki artey,  tiketim
aligkanhklarindaki degismeler, alisveris merkezlerinin yayzinlasmas: ile perakende alisveriy
egiliminin artmasi, tlketim drlinlerine olan talep artist ve thracatin artmast sektdriin hizly
biiylmesindeki baglica etkenlerdir, Tirkive'de ambalaj malzemesi Ureten yaklagik 3,000 sirket
meveuttur. Bu girketlerin biylk gofunlugu orta ve kilglk dlgekli girketlerdir. Ambalaj
sekitrliindeki sirketler yofun olarak [stanbul, lzmir, Bursa. Ankara, Konya, Kocaeli,
Gaziantep, Adana, Kayseri ve Manisa'da faaliyet gstermektedir, Sekttirde faalivet gisteren
sirketler; plastik, Immt-lunm. metal, cam ve shsap ambalaj olmak tizere bey ana grupta
tretim yapmakmq.qgﬁ;. Ekonomi Bakanh@'mn 2020 Ambalaj Scktdorl Raporu'na géire
Thrkiye'de plastik smbalaj Oretimi yaklagik 3,7 milyon tonun izerindedir. Tark PE ve PP
dokuma torbalar e#u allar sektéiril Gnemli tretim ve ihrag kapasitesine sahiptir.*
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Tlrk ambala) Greticileri ulusal ve uluslararas) gevre dizenlemeler: ile ilgili gelismeleri
vakindan takip etmekte ve bu dizenlemelere uvum gdstermektedirler, Yirlritkte olan
“Ambalaj Atiklarmin Kontrolis Yonetmeligi™ ile

2 Cevresel agidan belirli dlgiitlere, temel sart ve tizelliklere sahip ambalajlarin Gretimi,

by Ambalaj auklarmn olusumunun Gnlenmesi, Gnlenemeyen ambalaj atklanimin tekrar
kullamim. geri diniisiim ve geri kazamm yolu ile bertaraf edilecek miktarinin azaltiimas:,

) Ambalaj atiklanmin gevreye zarar verecek sekilde dogrudan ve dolayl olarak alict ortama
verilmesinin dnlenmesi,

¢) Ambalaj asuklanmin belirli bir ydnetim sistemi iginde. kavnaginda ayri toplanmasi,
taginmasi, avrilmasina iligkin teknik ve idari standartlanin olusturulmas amaglanmistir,
International Trade Center verilerine gre Tiirk ambalaj sanayi Orinleri ihracan 2022 yilinda 7.5
milyar ABD Dolan olmugtur. (Ambalaj sanayi Urlinleri ihracat toplami, Ticaret Bakanhgi'nin
siiffandirmalarina ghre yapian caligmalarla hesaplanmistr. Buna glire; GTIP kodlan 3919, 3920,
J921, 3923, 4415, 4416, 4804, 4803, 4806, 4807, 4808, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823, 6305, 7010,
7309, 7310, 7612, 7613 ve B309°dur). Aynca bitylik miktarda ambalaj, thrag (iintl ambalaji olarak
dolayl yoldan ihrag edilmektedir. Ambalaj sanayi ihracati son bes yilda yaklasik 3 milvar ABD
Dolary artrigtie. Covid-19 pandemisinin etkisiyle 2020 yilinda sadece %05 artan ihrag tutarlar, 2021
vilinda %26 4"1Uk arugls 6.5 milyar ABD Dalan sevivelerine gelmistic. 2022 wilinda ise villik
hazda %15'lik arngla 7.5 mitvar ABD Dolani'na ulasmistir, 2022 yilinda ambalaj sanayi ihracatinda
*038,2'lik payr ile plastik ambalaj Urlinleri ilk siray: almaktadir. lhrag edilen baglica plastik ambalaj
iriinleri; PP levhalar ve filmler; PE torbalar ve ¢antalar; PE veya PP seritlerden Srme torbalar ve
guvallardir,”

Tiirkiye'nin Ambalaj Sanayi lhracan (Milven ABD Dalari)

Ambalajlar 018 2019 | 2020 021 2022
Plastik® 2.642 2.BE3 3.039 1879 4348
 Ahgap = il W I8 30 46

Kadit ve Karton 1466 1446 | 489 1.909 2.227
| Cam 24 141 195 194 244
Metal 380 407 397 47 #03
Toplam o 4.603 4.898 5.137 6.491 7.468

Kaynuk: ITC — International Trade Center (Uluslarsras: Ticaret Merkezi)
* Palietilen veyn polipropilen geritlerden &rme torbalar ve cuvallar dahil

Ihraggi"min driinlerinin ait oldugu GTIF Kodu 3920°dis. 3920 — Plastikten diger levha, yaprak,
pelikiil ve lamlar olarak gegmektedir. International Trade Center verilerine gire Tiirkive, bu
irinlerde 2022 yilinda 1,26 milvar USD'lik ithalat vapmustir. Tirkive'nin ithalat tutar 2021
yilinda 1,05 miyar USD, 2020 vilinda ise 768 milyon USD olarak gergeklesmistir

2022 wilinda en gok ithalat yapilan dlke 278 milvon USD ile Cin olurken, Almanva 196
milyon USD ikinci ve Gilney Kore 167 milvon USD ile Gglincti sirada ver almiglardir, 2021
yilnda ise siralama 204 niifyon USD, 179 milvon USD ve 153 milyon USD ile sirasiyla
Almanya, Cin ve Giiney Kore seklinde gergeklesmistir. 2020 yilinda ithalat siralamas: 2021
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ile aymivken, tutarlar sirasiyla 166 milyon USD, 115 milvon USD ve 102 milvon USD
olmustur?

Yine International Trade Center verilerine gire Tlrkive, 3920 Griinlerinin ihracatinda 2020,
2021 ve 2022 willannda sirasiyla 1.4 milyar USD, 1.8 milyar USD ve 2,1 milvar USD

tutarlara erismistir.

Ihracann bilylk kismini AB Bolgesi'ne gergeklestirmistir. 2022 vilinda en ¢ok ihracat yapilan
ilk vedi filke AB ilkeler olmugtur. Buna gére; 2022 yilinda en gok ihracat vapilan dlkeler
strasiyla Ingiltere, Almanya ve ftalya olurken, ihracat wtarlan 208 milyon USD, 184 milyon
USD ve 147 milyon USD olarak gergeklesmistir”

Buna kargilik Tirkive'nin ambalaj malzemeleri ithalat 2022 vilinda 2021 yilina gire %30,2
oraninda artarak yaklagik 3.5 milyar ABD Dolan olmustur. En 8nemli ithal kalemleri clan
kagit ve karton ambalajlar ambalaj ithalatimn %351 "ini; plastik ambalajlar ambalaj ithalatinin
%31.5"ini olugturmakiadir (Ambalaj sanayi driinleri ithalat toplanu, Ticaret Bakanlifi'min
siniflandirmalarina gire vapilan ¢alismalarla hesaplanmigtic, Buna péire; GTIP kodlan 3919,
3020, 3921, 3923, 4415, 4416, 4804, 4805, 4806, 4807, 4808, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823,
6305, 7010, 7309, 7310, 7612, 7613 ve 3309 dur).

Ambalaj malzemelen ithalatimizda baglca iilkeler Almanya, Cin, [alya, ABD. Fransa,
Polonya, Giiney Kore, [spanya, Finlandiya, Ingiltere ve Isveg tir. "

Tiirkive'nin Ambalaj Sanayi Ithalati (Milyon ABD Dolar)

Ambalajlar 2018 2019 2020 2021 2022
Plastik® 1.677 1687 1.684 GOR 1,124
Ahsap N 11 A 1l 13

Kagit ve Kerton 1.204 1107 1150 | 1418 1966 |
Cam 58 62 73 75 105
 Metal 242 184 206 243 3610
Toplam 3.281 3051 3121 2.742 3.569

Kaynak: ITC — tnternational Trade Center (Uluslararas: Ticaret Merkezi)
* Polictilen veya polipropilen seritlerden $rme torbalar ve puvallar dihil

Tirkiye, verilerden anlagilacagn fizere ambalaj sekifiriinin ihracat ve ithalat rakemlar
kargilagtinildiginda cari farla vermektedir. Bu wiar thragg'nin iginde ver aldiii mda ambalajs
faalivet alam spesifik olarak ele alindiginda cari fazla tutarimin gok dsha yukarn yénli ATt
istatistik kayitlarinda yer almaktadir. $8yie ki; Thraggi'nin faalivet ghsterdigi plastik ambalaj
sekibriinde faaliyet yapan ulusal sirketlerin toplam Uretim kapasiteleri vilda en az 1.3 milyon
ton plastik ambalaj malzemeleri iretecek diizeyde olup, oralama %80 kapasite kullanimi ile
tretim yapildigi sektdr dernckleri tarafindan befintilmektedir. 2019 - 2022 yillan arasinda
miktar bazinda yillik ortalama artig: Uretimde %35, ithalata %5 ve ihracatta %15 olarak
gergeklesmistir,

Tirkive'nin mda ambalaji igin plastik ambalaj malzemeleri ithal ewigi bashea ilkeler;
Almanya, ltalyva, Cin, Fransa. Belgika, Ingiltere, ABD. lspanya, Polonya ve Hollanda'dir.
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Tarkiye'nin Gida Ambalaji igin plastik ambalaj malzemeleri thrag ettifi bashea Glkeler ise:
ingiltere, Almanya, [srail, [rak. ABD, Hollanda, Fransa, Yunanistan, [talya ve Bulgaristan'dir.

Tirkiye'nin Gida Ambalaji igin Gretilen plastik ambalaj malzemeleri ortalama ithal fiyar,
thrag fivatimn %a30 Geerindedir. 2021 yilinda Tirkiye, Kg degeri 3.4 USD ortalama deger ile
ithalat yapabilicken, 2,6 $kg omalama defer ile ihracat vapmustir. lheager’min icinde
bulundugu alanda gelisme ve ilerleme kaydetmesi sektbriln vizvonu ve sunduu is ufku
agisindan son derece umut vaat edicidir, "

Ambalaj sanayisi sektirinde biiyiimeyi saflayan etkenler; kentlesme, hizli tiketim
aliskanbklannm artmasi, Brezilya, Cin, Hindistan ve bazi Dofu Avrupa dlkeleri gibi
gelimekte olan ekonomilerdeki hizl: biiyiime olarak siralanabilir. Gelismekte olan hislgelerde
harcanabilic kigisel gelirde yazanan artijlar tilketimi artirmakia ve artan tiketim sonucunda
ambalaj talebi de vilkselmektedir.

2022 yih diinva ambalaj sanayi ihracatl 391 milyar ABD Dolan olmustur,

Bir Sneeki yila giire %5,16 oraminda artmigtr. Diinya ambalaj ihracatimn %53 tinil plastik
ambalaj, %033 ind kagit-karton ambala) olugturmaktadr,

Diinya Ambalaj Sanayi [hracat (hin ABD Duolari)

Ambalajlar | 2018 019 | 2020 2021 2021
Plastik? 169.012.175 [ 165.962.614 | 167,087.089 | 203.882.623 | 207162331
Ahsap S.062815 | 5007135 | 4684838 | 6716118 | %059.210 |
Kagit ve Karton 100.998.161 | 96.912.185 | 95.357.080 | 110.137.456 | 120.184.817
Cam_ 10989311 | 11.267.682 | 11.577.034 | 13.890.397 | 15.476.786
Mletal 21.412.056 23455056 23085319 | 2E.TI6260 31343307
Toplam 309.474.518 | 302.605.572 | 302.692.269 | 37T.042.854 | 391.226.451

Kaynas: ITC — International Trode Center {Uluslararas: Ticarer Merkexi)
* Polictiten veya polipropilen seritferden Grme torbalar ve guvallar dahil

Diinya ambalaj sanayi ithalat 2022 yilinda 383 milyar dolar olmugtur. Diinya toplam ambalaj
ithalatimin *a32,8%ini plastik ambalajlar, %633,40° i1 kagit-karton ambalajlar, %7.8"ini metal
ambalajlar, %4.1"ini cam ambalajler ve %19 unu ahsap ambalajlar olusturmaktadir,

Diinya Ambalaj Sanayi Ithalati (bin ABD Dolari)

| Ambalajlar 2018 2019 2020 2021 1012
Plastikc* 169.088.588 | 165.055.654 | 162.736.044 | 195.971.142 | 202479961

| Ahgap 4.583.113 | 4532186 | 4233671 | 6012679 | 7.217.666
Kagit ve Karton | 100917620 | 96.461.960 | 93.100.897 | 114.536.570 | 128021999 |
Cam 10.679.956 | 10.845.769 | 10956494 | 13.040.764 | 15.604.643
Metal 23.242405 | 22829628 | 23.412.866 | 27.503.733 | 29933128
Toplum 308.513.682 | 299.725.107 | 204.448.972 | 357.154.888 | 383.257.597

Kaynak: ITC — International Trade Center ( Uleslarsras Ticarer Merkezi)
* Palictilen veya pn[iprnpilql'pﬁ:ltlmi:n trme wrbalar ve guvallar dahil

Ulkemiz ambalaj sekttiif
Ambalaj Sana}fic'fieriull
biyikligini 25 milydr |
ABD Dolari'ndan 333‘[;4.
[ 1]

ki gelismeler dilnya ambalaj sektiriiniin Uzerinde sevretmekedir.
gi'ne gire 2023%e Tirkiye ambalaj sektdrinin pazar

olar’ndan 30 milyar ABD Dolar’na, kisi basi tiketimi 298
F@Iarl‘m thracatimizi ise B milvar ABD Dolari’na gikarma
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hedeflenirken 2023 hedefine 2022 sonunda ulasabilecef: beklenmekte ve 2023 igin veni hedef
olarak 10 milyar ABD Dolan olarak belirlenmigtir.

2050 sekir biyikligd igin hedef 50 milyar ABD Dolar, ihracat hedefi de 20 milyar ABD
Dolar olarzk belirlenmigtir. Bu dogrultuda Sncelikle hammadde Gretimi igin Olkemizde bliyiik
vaurimlara destek verilmesi beklenmektedir. Sekiirde plastik ambalaj igin kullamlan
hammaddelerin agirhikl ofarak yurt disindan temin edilmesinin sektfriin geligimine paralel
katki saflavamadi@i kabul edilmektedir. Hammadde Gretimine agirhk verecek yatinmiar
iireticilerin malivetlerini indirecek, tedarik kolayhklan saflanacak. ihracat hizi artacaktir.
Petrokimya lesis yahnmlan sayesinde vilksek katma degerh firimler Gretimi ile uluslararasi
arcnada daha rekebelgs bir vapiya sahip olabilecefi kabul edilmektedir.

Nihavetinde sekiriin  bugiin ve gelecekteki en dnemli glndem maddesinin  ise
stirdiiriilebilirlik olacag: Ambalaj Sanayicileri Dernegi tarafindan da kabul edilmekie ve
kuvvetle ifade edilmektedir.

Auk malzemelerin geri dénlislime kazandinlmas: tegvik edilmesi, gen doniigim sanayisinin
geligtiilmesi, Glkemiz sekwel ve gevee fakibrlerine uvgun sistemler kurulmasi, toplama ve
geri dinlislimi  gelistirecek  sistemlerle  tasarlanmasi  gereklilifi Ambalaj Sanayiciler,
Derneginin duvurulannda ifsde edilmektedir.

Yakin gelecekte sUrdfrilebilirlife uygun yatmmlar (amamianmarmig, karbon karnesi kit
olan ihracatgilarin ve Ulkelerin, ihracat yapamavacak hale gelecefi; siirdiniilebilicligin.
gevreci diretimin Tiirkive'nin gligld hale gelmis sektbrlin gelecefine biiviik katki saglayacad:.
filke sekidriiniin diinva dlgeinde rekabet gliclinlin geligecei kabul edilmektedir.

Ihregg: ambalaj sektdriinde farkl Gidin gruplasinin Gretim ve pazarlamasini iki ayn sirket ile
gergeklestirmektedir, Ana faalivet konusu igerisinde yer alan firiin gruplanndan koneyucu
firlin gruplarinin hizmet ettifi baslica sektBrler 1sitma sekibril, elektrik-elektronik sektiri,
mobilya sektiirll, insaat ve malzemeleri sektdrll, igecek ve gida sektdell ve gesith sekubrler
olarak devam etmektedir ve Sekuro firlin gruplan olarak pazara sunulmaktadir,

Gida ambalaje igin kullamlan flm Griln gruplan ise ok gesiti gida ambalajlarimin
hammaddesi olarak kullamimaktadie. Bu firiin gruplan ambala) sekifirline hammadde ve yan
madde olarak hizmet ctmektedir. Ambalaj sektri bu iirin  gruplarmi baskili paket
ambalajlarin girdisi olarak kullanmakta ve gida markalanina sunmaktadirlar. Bu lirlin gruplan
ise Polifilm olark pazara sunulmalktadir,

Her iki sirket ile pazara sunulan Oriin gruplan igin; kaliteli drOng istikrach saglayabilen.
defisimleri ve gelismelen tokip edebilen, firiin inovasvonu sunahilen ve 15 hirligi anlayigina
hakim bir ynetim anlayisi ile pazarda etkinlik saglanmaktadir.

Pazar hakimivetleri igin glivenilir bir istatistiki veri olmamakla birlikte, miisterilerdekd tedarik
paylari ile gikarimlar yapilabilmektedir. Gigld alimlan olan, pazarda lider durumda olan tim
aheilar igin Thrage: nin sundugu riin ve servis Thraggr'yi ana tedarikgi statiisiinde tutmaktadir,
Yillar igerisindeki gelismeler ve rekabetgi pivasa kosullanna ragmen, grup meveut pazariarda
hacimlerini artirabilmekte ve veni pazarlara da girebilmektedir.

Bugiln diinvada ve Ulkemizde tiim sektirlerin ve ekonominin ana unsuru l.'iz:.-'uru:r bir anlayis
ile kurufacak glivenilir ,tﬂl ligi ve kaliteli irfin istikranmin bozulmadan inovasyonlar ile
kazan kazan EII'I‘.E".IIEII'IIIE E.:IEhElml:kL!!’ Son derece basit olan bu gercefin uygulanabilmesi
1se birgok faktdriin bir qtrn 5: ve bagarivla slrdlrllebilmesi ile saglanabilmektedir. Bu
halde [hraggmin sek rd fme trendlen, artan i§ hacimlen faalivetlerinin basanyla
sthrditetilebildigini ifad :dﬁnt | ru::rn.l: rakamsal gostergeler olmaktadir,
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Sekuro'nun faalivel ettigi alan igerisinde villarca lider sitketlerden biri olarak devam ettigi
bilinmektedir. Polifilm de aym sekilde sektirde is hacmni en bilvlik firma olmasa da lider tiim
sektdr dinamikleri ile degerlendirildiginde, sektdrde win belirlevici olabilen, kalite ve
aragtima‘geligtirme  faaliyetlerini etkinlikle kullanabilen, pazarn olusmus veyva heniiz
olugmams ihtiyaglanna gézimler Gretebilen, ana sirketlerden biri olarak kabul edilmektedir.

Grubun her iki girketinde, dinyaca kabul edilen en ivi makine techizatlanimin yatirimlar
saflanmig. bu makine teghizatlann kullammu  urmanbkla  silrdiiriilebilmekte, kalite,
aragiirmalgeligtiome  faaliyetleri igin ihtivaclan kargilama veterliligi gok yiiksek bir
taboratuvara ve Ol¢im cihazlanng sahip, uzman insan kaynaklan ile sitreglerin etkin y8netim
organizasyonu bagaryla ¢aligtirnlabilen deferli bir fsaliyet oldugu sckifir owvunculan
tarafindan kabul edilmekte ve bilinmektedir.

Pazarin degigen ve gelisen ticari, weknik ihtivaglanna gergekei ve sitrdiiriifebilir giziim lretme
glicll ancak gligll yinetim aktiviteleri ile saglangbilmektedir. Ihragg: rekabet ettigi pazarlarda
bu gliglli yantar ile aynigabilmekte ve sektériin glelit oyuncusy olma iradesini slirdUrebilecek
istikrarim koruyabilecek bagariyi yillarea stirdlrebilmis Snemii bir endiistrivel ovuncu oldufu
bilinmektedir.

Gida tiiketiminin kaginilmaz bir tiketim thtivac ofdugu kabuli ile ambalaj sektriiniin en
dinamik ve bilylime performans: gisteren kolu gida ambalajr olarak garillmektedir, Tlketim
thtiyaglan hizli iketim yéninde geligirken, saklama sireleri azalmaktadir, Taze ve yeni
friinler hizla toketilmekte ve tiketim devir hizi gok vilkselmektedic. Bununla birlikte raflama
stireleri, stirddriilebilir ambalaj tipleri, glirsel tasarm, islevsellik, cevresel faktdrler ve birgok
kriter gida ambalaji gelisgiminde belirleyvici olurken bu kriterler teknoloji, iklim faktirler,
tiketim killtiirleri etkileri ile degisim ve geligim gistermektedirler. Degisim ve gelisimin
dinamik oldugu bu alan sekidriin siirekli geligimi igin motor vazifesi ghstermektedir,

Gida Ambalaj sektGriinlin global biyliklnginin 2023 yilinda 352 milyar ABD Dolart'na
ulagmasi beklenitken, 2028 yilinda 432 milvar ABD Dolan bilyiiklige gelmesi
beklenmektedir.  Projeksiyon  dimemi  igin  willlk  bOylime oranlan %42  olarak
dngérilmektedir,. '

7.2.2. lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénem leri itibarvla ihraccinm net
satis tutarmin fualiyet alanma ve pazarm cofirafl yapsma gére dagilimi hakkmda hilgi:

Sirket in Uriin bazinda satiglarinin dagilim) azagidaki gibidir:

NET |

BATISLAR 122020 | % f3LI2.2021 | % | MLA2202z| %% | 30062022 % | 30.06.2023
UL

Uriinber

Gida Ambataj | 24.288.525 | 77 | 46,197.883 | 73 | 65800541 | s0 IB327300 | B2 | 27209749

Koruyucy =
Anishadil 1190280 | 23 | 16R5T. X6 | 27 | 16652817 | 20 | B411.525 | IR 8135367

TOPLAM JLATREBOS | 100 | 63.055.179 | 100 | $2.462.460 | 100 | 46.039.935 1My | 353451106
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Sirketin satiglaninin cografi dafilimi agagwdaki gibidir:
MET 1412020 L2021 1012022 i 100022 LOE202E v
SLAR %
fﬁ?’ 31.12.2020 31122021 atazzez| O |se0ezez3 30.06,2023
Yurt Igi 20,045,048 | 92% | 56.802.720 | 90% | 72020300 | 87%% |41.780586| RO | 20035074 | §oeg
| Satyxlar
Yurt Dis - 3
3 R 253 : 2, 157 288, /
b 2433.757 | 8% | 62352450 | 10% | 10442051 | 13% | 5.157.240 | 11 | 6298190 | 13%
TOPLAM | 3L478.305 | 100% | 63055179 | 100% | 82,462,460 | 100% | 46.938.825 | 100 | 35.345.114 | 100%
Yurt digi satiglarin tilke bazinda dagihim agagidaki gibidir:
Yurt D | 1 01,2020 01.01.2021 01.01,2002 01.01.2023 01,601,202
HL‘PI 11.12 3020 31.12.2021 122022 30.06.2022 30.06.2023
Hirvatisian 00.23] _“&Lrlr_:in_}'a | 505 Almanya 54487 Almanyn 2oz Ingiltere 2 489,400
Hollands | 38523 | Amawutluk | 868 | Finlandive | 120.131 5;5;: 189.692 | Yunanistan | 473259
irlanda | 38387 | Belgika | 1785 | Hirvaistan | 154494 | Finlandiya | 3987 | lspanya | 78183
111pltﬁv.- 773817 Cekva 1.518 Hollanda [0.493 Hirvatistan 123.750 Slovenva 1.26%
Lsganya 419,196 | Filipinler 1.417 ingiltere | 4.080.185 | ingiltere | 1894507 | Makedonya | 1 681.728
| lseail 11,801 | Hirvatistam |  4.450 Irlandn 1.174 lspanya 532621 Turus 346,066
italya 37.056 | Ingiltere | 3.246.685 | lspenya [ 934,325 Kosova 1003 | Macaristan | 3.774
Tekirdag-
Macaristan 4674 Idanda L.046 Israil 12040 | Macaristan | 40068 Serbiest 12.923
Bélge —
Makedoaiva 191,455 Isponya 1347208 Itabya 773 Makedonya | 1.269.034 | Finlandiva | 255.164
Romanys | 179.984 |srail 2418 Kosova 963 Romanys | 232682 | Romamya | 368484
| Surbistan 37628 Kosova 831 Macaristan | 130497 | Slovenys 27675 | Hirvatistan | 359 578
Tekirdag - Birlesik
Serhas 103605 Labnan 0,331 Makedorya | 22101460 Tumus R29.325 Krallsk 3110
Bilge
Tunus 302950 | Makedonya | 110210 | Porekis 905 Yinanistan | 11.411 Kosove 2351
Y umanistan I/£ 320 Ramanya 413,523 Fomanva 477,267 Surbistan &, Th
Sirbistan 774 Swrbistan 3324 Almanys 5468
Slovenva 21452 | Shovenya 26613 F.amerun 456670
Tekirdag - Tekirdag -
Serhest | LOI7385 |  Serbest 375,685 Bulgaristan 088
Bilege Bilge
Tunus B7.109 Thimiks LeT7 268
i Yunanisian 1551 Y unanistan 171411
T | 2433757 | TR | a5 | TR g 405y T | sassaem | TP gaeg g

1.3. Madde 7.1.1 ve 7.2."de savilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:
Madde 7.1.1 ve 7.2°de ver alan bilgilerin ishu [zahname'nin 5'inci béliminde helirtilen
Jirket'in faalivet gbsterdigi sektdre ve $irket'e iliskin risklerden olumsuz etkilenmesi ihtimali
bulunmaktadie.

7.4. Ihrageimin Hmﬁil‘ livetieri ve karlihiir agsmdan Gnemli olan patent, lisans, sinai-

ticari. finansal vb. an

malar ile ibracoinm faalivetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalarn hﬁgh olduguna va da veni fretim siireglerine iliskin dizet bilgi:
I !

lhraggr min Sekuro ye I:Lﬁl'tﬁ!i'n truarka lisanslan diginda patent ve lisansi bulunmamaktadir,
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7.5. Ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigs agiklamalarin dayanag;
nitps:ticaret.gov.iridata/ SbE TO00E 1 Ib8 7614501 8d Th/Ambala) pdf

https-/‘www trademap org/Country SelProductCountry TS.aspx®nvpm=1%Te792% Te% Te%7c% 7

e mduciCouniry. TS aspx Tovom=1% Te 7829 7ot Telh Te% 7
C392 D Te % Te% Ted % Tel % Tel % Te2 % Te2 % Tel %a Te 2 % Te 1 95 Te 1 %4 Tl

https:w o, trad _or i Sel TS .aspxPnvpme=1% 7c792% Te% Te% TolaT
eTOTALN 7% et Ted% el % el %aTel %0 7c2 % 7o 1% T2 % Tel %0 7c 1% 7ol

Siwww trademan. org'Country SelProdoctCountry TS, ; w0 TE T30 Ty Telh To% To
TOTATL 7% To% T ¥ Tl % el el X 7ed % Tel % Te2 % Tel %0 et Tel

btipa:‘pagey org/plastik-sektor-2023-vili-ncak-subat-avi-degerlendimme-bilgi-notu

hitps:/wew mordorintelligence com/industry-reponisfood-packaging-market

7.6, Persomelin ihraggiva fon saglamasini milmkiin kilan her tiirll anlasma hakkinda
hilgi:

Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu Snemli Slgiide etkilemis veva etkilevebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihra¢emin dahil oldugu grup hakkinda Ozet bilgi, grup sirketlerinin faalivet
konulary, ihrageryla olan iliskileri ve ithraggmn grop ivindeki yeri:

fhraggr, herhangi bir gruba dahil degildir.
8.2. Ihragemmin dogradan veya delayl Snemli bagh ortakhklarmm dékiimii:

; SAZ02T | Ortakik “{:::'__‘“
Ticari Olafan Pay | Sermaye Karuldufn | Serma i
1 F ¥t ey
Unvams nalirefler | Fanllyederden | Orand “;“ﬁ:' (riy | Yedekler| " ome | Tushbbtheri| Ssrmaye
Kan&Earar 1 %)* !
(%ed
PFOLIFILAM "';ﬁ”
AMBALAL W
SANAY] | Orinderinn | 43B91.367 | 0982 . 00042000 - Tarkive | 2L142,000 | 20,142,000
AS. Eretim ve
. pazariamas _|'I1

J1
|1 n Polifilm Ambalaj Sanayi A.S.'nin bagl ortakhiy konumundaki
nsallaninda yer alan, Ingiltere'de mukim 12200362 Sicil numarali
Sirketi'nin 1 Apfustos 2023 terihi itibariyla tasfiye olmustur.

ve Sirket’in konsolj
PFL Flexible Film

Sirket'in bagl: ﬂﬁaiji:%

-
JATTHE
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..‘r Fiaillp i) e - 43
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yirket'in  Ydnetim Kurulo, ilgili bagh ortakhfiin | Agustos 2023 tarihi itibariyla
konsolidesyon kapsamindan gikarilmasina karar vermistir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkmda hilgiler:

9.1.1. fzahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibaryla ibragcmin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve
vianetim kurulu karan uyarnnca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

L}
_' 31 Araki’ts sona eren yil f::_'“ﬂi;“__w'“
Maddi Deran Varhilarm
Net Defter Degerleri (TL) N S e A
Arazi ve arsalar 9.029.920 16,396,676 72.500.000 100.125 403
Binalar o 38,140,521 73.018.364 96.268.372 131546483
ﬁﬂm g 16,448,159 49.171.035 201.225.413 266,474 565
pmanlar S
Tagitlar 3.024,563 4.523.354 5.978.644 TG, 250
| Demirbaglar 3.231.425 5052523 540,192 I O
Eriger maddi duran varliklar 38,484 384 125.673.063 = ¥
Toplam 121.359.002 273.837.015 382.613.621 513,564, 589

9.1.2. Thragemn maddi duran varhklarmm kollanimm etkilevecek gevre ile ilgili tim
hususlar hakkimda bilgi:

Sirket tiim endiistriler gibi gevre yonetmeliklerine ve regllasyonlanna tabiidir, Sekitr ve
faaliyet dinamiklerine gire tasarlanmiy gevre vdnetmelikleri aylik rutin dis denetimlere
tabiidir, Sifir atik esasi fizerine gére calisiimaktadir.

Uriin fire ve iskartalan lesis iginde yer alan geri déniisim {iretim parkurlarinda tekrar
kazaniimaktadir,

Girdilerin ambalaj atiklar geri kazanim tesislerine génderilmekredir.

thrage: igin dizenlenen CED Raporu yoktur. Cevre ve Sehircilik Bakanlifi CED goriisiine
ghre, Cevreve verdifi zarar olugturmayan isletmeler igin CED Raporu gercksinimi
olmamaktadir, lhraggl zarar olusturmayan isletme statiisiinde degerlendirildigi igin CED
Raporu kapsami diginda kalmakiadr.

%.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarkars hakkinda bilgi:

 Maddi Duran Varliklar Dzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, [potekler Hakkinda Bilgi
K lsmanm/
Maddi Duran | Ayni Hakkin | Kimin Lehine
Varhk Cinsi I.' 'I | ri Verildigi Nedeni Verilig Tariki Tutar
| | L |' Lizun
Arsy ve a4 e Gierk B i i Vadeli
Fabrika | s Finansman 10.11.2022 65.000.000
Biiien { Kiralama Ko
yragy
eaje A, :
H: ,.:- Ihtivacs
F :--1- -
siiw iy O, Ttssion B SAR Pl S0 K3 0840
s Beyhin I'J‘KEIE L 5 it Vgl
LETDH Y EO L I |
Payhite YOk 7 |
I'n.



9.14. Maddi duran varhklarnn rayic/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deger ve davandi@a defer tespit raporu hakkmda bilgi:

Sirket; arsa, hina ve makine, tesis ve cihazlar igin SPK tarafindan yetkilendirilmis Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Daniymanhk A.5 den deferleme raporu almis ve 31 Aralik 2022
tarthinden itibaren arsa, bine ve makine, tesis ve cihazlarimi gercefe uygun deferinden
gistermigtir, Degerleme galismalan ve raporlar, gayrimenkul degerfeme sirketi tarafindan 31
Aralik 2022 tarihinde gergeklegtivilmistiv. S8z konusu degerleme sirketi degerleme yontemi
olarak pazar ve malivet vaklagsimi véntemlerini beraber kullanmay tercib etmistir,

Maddi Duran Varliklarin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi

Ekspertix s MDYV Degerleme
Maddi Deran | Edinme | Ekspertis | Raporu |SHlandiridmasi o
Varlik Cinsi | Tarihi | Degeri | Tarihive | (ot amash | TutarvDeger
No'su olup olmad) Diigiikligi
Tutar (TL)
3122022
—2023- Yatrim amagli
3 ; 2,500, : :
Arsa 31.12.2013 | 72.500.000 OZEL-029 degil 49498 277
. ) no’lu -
31.12:2022
; 31.12.2014 — 2023- Yaunm amagls
Bina Frmatcien 33.E44904 B7EL-029 degil -1.220. 666
L no'lu
31.12.2022
Tesis, Makine | 31.12.2014 - 2022- | Yatmm amagh
ve Cihazlar | ve sonrasy | o0 o123 7pr degil 9, FA2088
1106 no'lu

9.2, Maddi olmayan duran varhiklar haklkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrager bilgi dokimamnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarivla
ihragginin sahip oldufu maddi olmayan duran varbklarm kompozisyonu haklanda

bilgi:
31 Arahk®ia sona eren yil 30 Hazxiran'da
3 . som@ eren diimem
Maddi Olmavan Duran =
Varhklarin Nei Defter 2020 21 2023 23
Degierleri (TL)
' Haklar A fa'| 691,622 468,739 691,622 914,558
[} III

III .1
Kullanum Hakba ‘-r’.atlnj/an ||| 2059753 154.923 2.059.753 2.600.508

| |
" s
loplam | LT51.37% T53.662 2.T81.375 3.515.0646

-
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thraggi min maddi olmayan duran varhiklar, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve
tikenme paylan ile kahe defer kaviplan diisiilmils olarak gisterilmektedir. Satin alinan
maddi olmayan duran varhiklar, Gzellikle yambhmiar, 3 - 5 wilhk faydali Gmirleri fizerinden
dogrusal amortisman yintemi kullaniarak itfa edilir.

9.2.2, Maddi olmayan duran varliklaria, thra¢gmin faalivetleri icerisindeki rolil ve
faalivetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi haklkinda bilgiler:

Kullamm hakk: varliklan, TFRS16 standard: kapsaminda olugmaktadir. TFRS 16 standard,,
kiracilarin sahip olduklan tim kiralama sizlegmelerini bilangolannda kullanim  hakka
varliklan olarak, kiralama borglanni ise bilangolanna kollanm hakkn modeline gre
ylkOmldlik olarak cklemelerim diizenleyen muhasebe standardidir. Haklar ise vazilim
lisanslarmdan olusmakiadir. hragg'nin maddi olmavan duran varliklarna faalivetlerinin
devamlihg konusunda bagimhig bulunmamaktadir,

9.2.3. isletme ici varatilan maddi olmayan duran varhklarn bulunmasi halinde, ihrage
hilgi dokiimaminda yer almas gereken finansal tablo donemleri itibaryla bu varhklar
igin vapilan gelistirme harcamalarimin detay) hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmavan duran varhklarm ravig'gercefe nvgun degerinin bilinmesi halinde
ravi¢ defer ve davandii deger tespit raporu hakkimda bilgi:

Y okiur,

9.2.5. Maddi olmavan duran varliklarin Kallanimin veva sabizing kisitlavan sozlesmeler
veva diger kisitlayien hiitk@mler hakkmda bilgi:

¥ oktur.

9.2.6. Maddi elmayan duran varhklar igerisinde serefive kaleminin bulanmasi halinde,
thragen hilgi dokiimammda yer almasi gereken finansal tablo dimemleri itibarivia
serefive edinimine yol a¢an slemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSl{iN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:
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10.1.1. Ihraggimn izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibarivla
finansal duramu, finansal durumunda wvildan yvila meydana gelen defisiklikler ve buo

degigikliklerin nedenleri:

Bafinm sz Hafimse Bammae Senirlh
. Denetimden Denetimiden Dremetinmden Denetimden
VARLIKLAR CGermis Cermis Gecmis Grepmis
31122020 31122021 3122022 M6 2023
Diamen Varhklar 104.271.753 129,868 M6 Jbb.A6H.921 359,121,336
| Makii ve Nakil Benzer|esi 3.825.741 F. 146,078 0,355,743 16,899,874
I Ticari Alacaklar 71.036.969 140.262.718 170.037.44% 154,973,074
Highili Ofmavan Tarqflordan . , 5
Thoiar ol ekl 71034, Bad I40.262 718 79037 448 134973074
Diger Alacaklar §26.390 SRA. 183 i, 542 700 BATIELY
figkity (Negpeam Targilardan gk
Diger Alacaklar 524, 3% 354, 187 4 342 0 B475842
| Stokiar 1].55%5.92] TB 535504 135,030,825 171.391 376
Pesin Odenmis Giderler 35399301 4529778 54399346 G605 741
Cari Dhinem Yergisi e [igili = i
| Variiklar - - [.126.797 12,673
| Driger Diinen Yarliklar F27.431 TO7. 757 935,268 T54. 7R3
| Toplam Li4.271.753 219.868.046 Mk 468,921 A50.121.336
Duran Varbklar 121.764.5T6 175.211.933 W5 a3, 10l 217.260.203
Driger Alacaklar 24330 24,907 24,324 24373
Hishali Cavern Tarafardan .
IHper Alvakiar 24327 2aa9d I 326 24325
Mbladdi Duran Warkiklar 121355042 273.BIT.0LE 382613621 513,564 889
Maddi CMmayan Duran Varlddar B12.BR1 733667 2751375 3.515.0648
Diifer Moda! X mapvan Duron i 1
Farlukiar 205874 49T 164 A7 632 DrIL 58]
qun'l'rﬂ:‘gu-r Hakds Ferleklarer 3TN 25 MR 250 753 2E0N 515
Pegin Odenanig Giderler THR. 366 3G 264 13779 151013
TOPLAM VARLIKLAR 217036320 S0E.072.079 752.372.023 876281629
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Bagmsz Beagim sz Bafimsx Simirki
X Densetimded Denetimden Denetimden Denetimden
KAYNAKLAR Gegmis Gegmis Geemis Ceegmis
- JL.11.2020 31.12.2021 31.13.2022 30062023
Kusa Vadeli Yikamlafikler 100,386,529 250,145,478 336.916.636 315,640,192
Kisa V adell Borglanmalar 35,243,246 64 388,056 117.494.842 103.653.639
Elz;:;;u;idetl Borglanmalenn kasa Vadeld 12 682 371 24 144 743 38 44T 26,976,544
Tican Borglar 45.795.241 F40 3300673 183.713.619 179 463 676
Aigkili Cimayon Taraflarg Ticari Harglar 45 705 24 I4% 330677 18371318 ITO 483670
"':l ’““I:;“" Saglanan Faydalar Kapsamnda 956.754 | 651305 4,203,078 3721574
Dig:r Borglar 3T0.073 327.868 24.700 19.729
Higkili Oancrvens Tavafiara Diger Borglar 470,073 327,864 24.790 19.729
Eﬂd:nm:s Gelirler 4.274 567 3.553.057 2058380 G003
| Déinem Kar Vergi Yl l.'ln.'lll.llhi[t a7v.1487 005516 H00 402 -
| Kisa Vadeli Kargahilar 186,780 415.261 597293 §98.927
| Diger Krsa Fouleli Kargiliklar = - 18321 163, 686 218818
Cafsaniara ."qu.fmmrn Faydatara HNigkin -
Kisas Vadel! Kargilsklar 186,780 296,941 4L 670.109
| Urmn Wadedi ¥ akiiemliilikier 41,108,233 L2530 848 6, 452508 283311680
| Uzuin ‘l.-'adl:j_LEuEImrrmlar 25319 568 Bk, LIRS Ta0 G, 273020 49361005
| Dier Borglar = 300316 £7.303.100 §0.534.760
iigkili Emeavern TowafTara Diger Bovrglar - IO 3EG - _
| Higkil) Taraflara Diger Barglar - = 7.303.390 §0.534. 760
| Uzun Wadeli Kargilikiar i 431 GRS T34 682 1655425 | a5 944
Calurawiara Sadlavan Faydafara figkin
fizun adeli Kargiklor 431 953 Tid.oNd 1835425 {053 a4
Ertelenmiz Vergi Y ik GmliilGgi | 14,356,681 32,319,000 48220, 763 F02.AT1 987
OZKAYNAKLAR 85.641.267 152.301.653 1.2, 788 177.418.751
Ama Ortakhifia Ait (rakavnaklar B5.265,649 [ 520098927 10R.540.299 176, 046580
nmis Sermaye 13 885,000 13 RE.000 13.ER5.000 13885 000
Kargilikli Igtirak Sermaye Dikzeitmesi {-)
Paylara liskin Primlec/skontolar 4.769.102 47449102 4. 7R%. 102 4.6 102
Ortnk konrale Tabi Tegebbis veya i
igtetmeleri lgeren Birlesmelerin Etkisi =131.410 131410 (31410 -131 4140
Ear veys Zararda Yensden
Sinrflendinlmayocak Berikmiz Dhger |3, 754940 [ 3,706,430 & 510,267 44 495,702
Kapsamli Gelirler veyn Giderler
Fentden Deferlene ve Olcim 13,769,533 13.769.533 45,166 (05 451 66005
Kazang Kayrplars
Enreldilik Plandarinda Alderal
FayasKinimnlar Foms 25,407 63084 -535.738 666,303
Kar veva Zarards Yeniden
Simflandiritocak Birikmis Diger Kapsamb T1.943.777 146,120,228 146,104,704 332 533,765
Gelirler veya Giderler
koardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekber 457,908 712,188 T1Z.138 T12.188
Gegmis Yllor Kar | Zasarlan 175000194 -19.703 048 27051620 11319842
Met Dinem kan S Zaran 1984474 =7.347.672 15.731.974 1 59T ATS
i Kontrol Giicl Glmaynn Paslar 371614 381.726 452 489 472171
CTOPLAM KAYNAKLAR & 1 23703630 B05.079.979 751371002 876381629

Diinen varhklar |'I '.IIr ]

Sitket'in nakit ve pakit be
milyon TL clurken. 2923-

leri 2021 vilinda bir Snceki seneye glre %4l 1,67 azalarak 5,1
inda 7,84 katina gikarak 40,4 milyon TL olarak gergeklesmagtir.

2022 yilindaki artis, Sirkel|ortag ve aymi zamanda Yanetim Kurulu Baskam Murat Hakan
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Cil"in il iginde sermaye avansi olarak Sirket'e safladifi girisler ve alacak devir hizinm son
geyrekte daha da ylkselmis olmasedic, Murat Hakan Cil'in Sirket’e saglamis oldugu nakit
girigler hammadde alimiarinda kullamildifindan, nakit ve nakit benzerleri kalemi, 2023/06
dineminde 2022 vil sonuna giire %58 azalma gostermistir.

Ticari alacaklan 2021 vilinda bir Gnceki yila gire 1,95 kat artis ile 1403 milvon TL olurken,
2022 vilinda yine 1,28 kat artisla 179 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ticari alacaklardaki
artislar  tamamen vadeli misteri alacaklari {le alacak senetlerindeki artislardan
kaynaklanmaktadir, Alacak senetleri miisteri ceklerinden olusmaktadir,  30.06.2023
daneminde ise 135 milyon TL ile 2022 yil sonuna glre %134 azalmistr, Bu gerileme, 2022
vil sonunda 2023 wih igin vapilan sans anlagmalanndaki saby vadelerinin kisalmasindan
kaynaklanmaktadir.

Diger alacaklar kalemi 2021 vilinda bir dncek: yila gfire %11,36 artis ile 586 bin TL clurken.
2022 yilinda ise bir nceki yila gbre 7,75 kat artigla 4,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
30.06.2023 tarihi itibanyla ise 2022 wil sonuna goire %866 artgla 8.5 milvon TL'ye
yitkselmigtir. Diger alacaklar kalemindeki artigin kaynag ise gerceklesen ihracetardan
kaynaklanan (Katma Deger Vergisi Alaceklan) vergi dairesi alacaklarindandir,

Démen varliklarda Gnemli deg@isiklife neden olan bir difier kalem ise stoklar kalemidir,. Bu
kalem 2021 yilinda bir dnceki yila gire 3,64 kat artarak 78,3 milyon TL ye ulasmisur. 2022
vilindz ise wilhk bazda 1,72 kat arugla 135 milyon TL olarak gerceklesmistic. 2023/06
dineminde ise stoklar kalemi bir Snceki yihn sonuna glre %26.9 artmistir. Stoklar
kalemindeki bu degerlerin artig sebepleri arasinda yilkselen hammadde malivetleri, kapasite
artigl ve biiyilk oranda UFRS raporfama para biriminin Amerikan Dolan bazinda tutulmasina
ve raperlanmasina bagl olarak Amerikan Dolart"ndaki kur artiglarinin yansimasider.

Pegin ddenmig giderler kalemlerinde hammadde ve hizmet temini sebebivle verilen siparislere
bagh 8n Gdemeler ve gelecek aylara ait giderler yer almaktadir, 2021, 2022 villan ve 2023/6
dinemi sirasiyla 1,36, 117 ve 1,21 katlarinda artislar meydana gelmistir.

[diger dinen varhklar kaleminde ise 2021 wilinda bir Gnceki vila gire 623,69 oranindaki
azalig ve takip eden yilda meydana gelen 1,32 kat artisin sebepleri; Sirket'in thrag kavith
satiglanina bagl olarsk meydana gelen KDV alacaklandir. 2023/06 dneminde ise bir dnceki
vilin sonuna gire %193 azalig gergeklesmistir. Bu dinemdeki azalis personel avanslarmdaki
azalmadan kaynaklainmaktadir.

Duran varhiklar

2021 wilinda yeni makine yatirim: olmugtur. Genel olarak maddi duran varhikiardaki artislar
Uretim kapasitesini aruirmak amacivla veni makine vaurimi {aluni) ve var olan makinelere
vapilan deger artiner malivetlerin  olugmasindan  kaynaklanmaktadir. Sirket finansal
raporlamasim Amerikan  Dolan bazinda ve yeniden deferleme véntemi uygulavarak
hazirfamaktadir, 2022 yili sonunda arsa, bina ve makine, tesis ve cihazlar igin SPK tarafindan
yetkilendirilmis Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S'den degerleme raporu
almeg ve 31 Arahik 2022 tarihinden itibaren arsa, bina ve makine, tesis ve cthazlarnm gergede
uygun deferinden gdstermigtir. Degerleme ¢ahigmalan ve raporlan, gayrimenkul degerleme
girketi tarafindan 31 Aralk 2022 tarihinde gergeklestirilmistir, S8z konusu dederleme sirketi
degerleme yontemi olarsk pazar ve malivet yaklagimi véintemlerini beraber kullanmay: tercih
etmigtir. 30.06.2023 t;h.r| inde bir Sneeki yilin sonuna giire %634.2 artmustir. Artisin sebebi
cevrim farklanindan kay lh:rnalcl:adlr.

. [ .
Maddi duran x'auljk.laﬂ wﬁu dgderleme ile gergefe uygun dederinde gosterilmistir,
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Kisa vadeli yukimlialikler

Sirket'in kisa vadeli banka kredileri 2021 ve 2022 wilinda sirasiyla 1.83 ve 1,82 kat artis
ghstermigtir. 2021 yilinda 64,6 milyon TL'ye, 2022 wil itbaniyla 117.5 milvon TL ye
yitkselmigtir. Bu artisin sebebi tedariksi finansman amaciyla kullanilan mal alim kredileri ile
finansal kiralama volu ile edinen varliklanin kise vadeli taksitlerinden kaynaklanmaktadir,
202306 dineminde ise kredi kapamalann etkisiyle %6118 azalarak 1026 milvon TL've
gerilemigtir, Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlan 2021 yilinda 2.3 kat artarak
29.3 milyon TL ye vilkselmistir. 2022 yilinda ise %33,75 oraninda azalarak 28.2 milyon TL'ye
gerilemnistir. 2023/06 déneminde ise bir Snceki yilin sonuna gtre %64.5 oranimda azalarak 27
milyon TL ye gerilemistir, 2023 yaliun ilk varisinda ortak ve ayni zamanda Yinetim Kurulu
Bagkan) Murat Hakan Cil wrafindan girkete 14 Subat 2023 tarihinde saglanan nakit ginginin
etkisiyle ekstra kredi kullammi olmamistir. Aym zamanda bu dénemde kredi gen
ddemelerinin etkisiyle bu kalemde azalmalar gergeklesmistir.

':::FEU“" Vadeli Finansa 22020 | 3122021 | 3LI22022 | 30062021 |
Kiza Vadeli Banka Kredilen JLO82. 372 d5.602.316 GhS13. 170 48.632.902
K.isa Wadeli Finansal Kiralama )

|$I".'11_1_le:r:'|1d=n BIJ-I."Fl':I.I." . 4 630450 18, T20.27T2 0,357 804 51986910
Kiralama I5lemlerinden Dogan Borglar 491.1580 278.387 1 56.5% 2.892.807
Banka Kredi Kartlan 30.244 17.081 67272 141,020
Kisa Vadeli Finansal Borg Toplamu | 35.243.246 | 64.588.056 | 117.494.842 | 103.653.639

Pl i s iy [oae Fadelt Froeosa) Dl (pleoslermalon Borolemmn S8 072005 T77-TL im0 10 Kaswe 2027 serikieade. £061 sl
Frmmzal Kiralowmy Fabiosiag v P Sickeder Konmmy” kapramosds VB Elsoria Kirataoe 4 5 e yapeg ol birekomie
racfegaes kanraminaaln Aorgiarelay nfnguankiads

Ticari borglar kalemi 2021 ve 2022 willannda sirasivla 3,26 ve 123 kat oraminda arng
giistermigtir. 2021 yilinda 149.3 milyon TL'ye, 2022 wilinda ise 1837 milvon TL've
yiikselmigtir. Ticari borglar dbvize bagl hammadde abmlarmdan kaynakli veresive borglar
(saticilar) ve bilviik oranda verilmis borg ceklerinden olusmaktadir. 2023/06 dSneminde ise
saticilara yapilan &demelerin etkisivle bir Gnceki yilin sonuna gire %023 azalarak 179.4
mtilyon TL've gerilemistir.

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda siasiyla 1.75 ve 2,50 kat arby meydana gelmistir.
2021 yilinda 1.7 milyon TL ve, 2022 yilinda ise 4,2 milyon TL ve yikselmistir. Bu kalemde
meydana gelen artislarin sebepleri arasinda; enflasvona bagl ticret artislan ile dicrete bagl
vergi giderleri ve SGK primleri savilabilir. Diger borglar kalemindeki wvillar itibarivia
meydana gelen azahg, taksitlendirilmis borglarinin Sdenerek erimesinden kaynaklanmaktadir,
2023706 dineminde bir Gnceki yilin sonuna gdre %11,5 azalarak 3.7 milvon TL've
gerilemigtir,

Ertelenmig gelirler, $irket’in alinan siparis avanslanndan kaynaklihr. Bu rakamlar wil
sonlaninda hep artmaz veva hep azalmazlar ve degisken olmalan isin dogasindan
kaynaklanmaktadir. Aymi zamanda bilangoyu ciddi oranda etkileven bir degeri stz konusu
degildir.

Uzun vadeli yii kiim il li klef

Uzun vadeli y&kﬁmluijlk' jn:h- bulunan en Gnemli kalemler wzun vadeli banka krediler,
ertelenmiy vergi ylkimlifaga le iliskili wraflara olan diger borglar kalemleridir. Sirket'in
uzun vadeli banka kredildi 2031 yilinda bir Snceki yila géire 2,63 kat artarak 69,2 milyon
TL ye, 2022 yilinda is-é 1,43 kptina gikarak 99,2 milyon TL ve ulagmaster. 202306 déneminde
%0, 1 artarak 99.3 milyon TL o gerceklesmistir.
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Finansal Borelar 3LIZZ020 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023
Uzun Vadeli Banka Kredileri 20.790.197 | 23.157.848 | 17.288.029 | 12.206.444
! Eﬁ]:'ﬂnFﬂ”mmfﬂmf”mﬂ 5520372 | 45858.240 | 80.046923 | 87.065551

Kiralama [slemlerinden Dodan ] 169.672 L0340 )

Borglar

g““' el Finenial Ropy 26310560 | 6O.185.760 | 99.273.020 | 99.361.995
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Uzun wvadeli banka krediferinde meydana gelen amglar, 2021 vilinda finansal kiralama
yoluyla edinilen makine yatinmindan ve 2022 yilimin son gevrefinde Sirket'in, kisa vadeli
borglarim vzun vadeye yaymak amaciyla Sat ve Geri Kirala (Sell and Leaseback) yontemivle
kullandifr finansmandan kaynaklanmakiadir, Sat ve geri kiralama iglemi, bagh oraklik olan
Polifilm Ambalaj Sanayi A.5.'nin maddi duran varhklarmda yer alan Bilecik li. Bozivik
lgesi. Povra Kdyil, Arapdami Mevkiinde yer alan, 2004-A Pafia No, 104 Ada, 72.500,07 m*
arsa ve fabrika binasi icin yapilmugtir, Sirket elde ettifi uzun vadeli kaynagy daha cok kisa
vadel: borglanmin geri Gdemelerinde ve isletre sermayesi olarak kullanmustir,

Ertelenmiz vergi yiikiimlligh 2021 yilinda 2,25 kat artarak. 32,3 milyon TL've, 2022 vilinda
1se 1,49 kat artarak 48,2 milyon TL'ye, 2023/06 déneminde ise 2,12 kat artarak 102.3 milyon
TL'yve yikselmigtic. Bu artis agirhkl olarak yabanci para cevrim etkisi ile dizkaynaktan
mahsup edilen ertelenmis vergi vilkdmldligl kalemlerinden olusmaktadar,

2021, dezellikle 2022 ve 2023 yilnda faiz oranlannda meydana pelen artislar dis kaynaga
erigimi imkansiz hale getirmigtir. Sirket faaliyetlerinin sticdiirtlebilic olmasi igin ortak ve aym
zamanda Ydnetim Kurulu Bagskam Murat Hakan Cil tarafindan 2022 yvilinda sermaye avansi
ginisi saglanmistie. Diger borglardaki artis bundan kaynaklanmaktadir,

Ozkaynaklar

Sirket'in raporlama para birimi Amerikan Dolan'dir. Sirket maddi duran varhiklarini edinim
tarihi itibarivla Amerikan Dolart cinsinden takip ederek. kur kargisindaki veni degerini
raporlama tarihlerinde degerleme yintemiyle vabane: para gevrim farklaninda ghstermektedir,
2021 wilinda meydana gelen kur artiglariin etkisi ile maddi duran varlikiarn veniden
degerleme yintemine uygun degerlemek gerekliifi dofmugtur. Bu kalem 2021 yilinda 2 kas
arlarak 146 milyon TL've yikselmigtir. 2022 yilinda kur seyrinin yukan yénli devam etmesi
ile 3.28 kat artarak 45,2 milyon TL've yitkselmistir. 2023/06 déneminde ise 1.52 kat artarak
2225 milyon TL'we yikselmigtir. Bu dénemdeki artis yabanci para geveim farkindan
kavnaklanmaktadir,

Sirket’in fonksiyonel para birimini, aly ve satiglann tnemli Glgiide Amerikan Dolar (USD)
bazli olmasi nedenivle, 21 no'lu Tirkive Muhasebe Standard: (“TMS™) “Kur Degisiminin
Etkileri” uvarinca UEP larak belirlenmis olmas artigta etkili olmustur.

Bilango kalemlering i(ul}i ragvolar

Sirket’in  31.12. 11}?‘.[} JE2.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde soma eren
dinem|erine iIi.si:]nIlF sl |ruh:.- olar asafidaki tabloda verilmektedir.
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Rasyolar [ 30123020 | 31023021 | 31122022 | 30.06.3023
Eﬁuﬁ?ﬂ Varhklar/ke=a Yadeli 104 092 L9 114
Chaklac ¥ o Vel Vikarmlaiter 0382 00 0,69 039
;_:;::;ﬂ_ﬁmuﬂmwamm ; 0,06 0,02 0,12 0,05
h::f‘,:{::j{mnfﬁmmﬂ Varklar | soges24 | 20280437 | 29552285 | 43481044
Wﬁjﬁ;\‘:m ve Llsun Vadeli 061 0,43 .36 DA%
E.:I;; %ﬁ;ﬁ*“ NSt fler ! 0,62 0,70 0,74 0,68

2020 = 2022 donermni ve 2023/06 finansallan incelendifiinde Sirket'in ¢ari oramnn 2021 —
2023/06 dinemi arasi artiz cfiliminde oldugu glzlenmistir. 2023/06 dneminde ise diinen
varliklanin artmasi ile 1,14 seviyelering ylikselmistir. Bu oranlar dikkate alindiginda Sirket'in
kisa vadeli ylkiimliliklerini kargilama konusunds dinen varhklarimin yeterli oldugu
ehrllmekiedir.

Makit ve nakil benzerleri kaleminin son dénemde azalmasi ve kisa vadeli finansal borglarin
yullara sari artmasi nedeniyle Asit-Test orani 2023/06 ddneminde 0,59"a gerilemistir.

Makit orami 2022 vilinda 2021 yil sonuna gdre 5.8 artmistir. Bu yiikseliste nakit ve nakit
benzerlerinin artmasi etkili olmustur. 2023/06 dineminde nakit ve nakit benzerleri kaleminin
azalmasinin nedeni pegin olarak hammadde alimindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in tzkaynaklarin toplam vikimliliklere oranin veren finansman orant, 2020 yvilinds
0,61 sevivesindevken 2021 yvilinda 0,43 seviyesine gerilemis olup 2022 yilinda kisa ve uzun
vadeli yikimlTloklerin artmasivla 0,36 seviyesine gerilemigtir. 2023/06 ara dfnem sonunda
is¢ 0,46 olarak gergeklesmistic. Bu orandaki artista kredi kapamalan ve ortak tarafindan
saflanan nakitin etkisi olmustur.

Yabanci kaynak oranimi gisteren kisa ve uzun vadeli yikUmiiliklerin toplam kaynaklara
orant 2020 yilindaki 0,62 seviyesinden 2021 wilinda 0,70 ytkselmis, 2022 vilinda ise 0,74
olmugtur. 2023/06 ara dénem sonu itibariyla ise 0,68 gergeklesmistir,

] 5? |

I0H ean

i
sy [ Simsgian bi 94E ala
Hapsba-Bowmng (G RMEDN T




