Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarin
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren
sirketlerin nakdi sermaye artigi yapmak iizere belirledikleri riichan (yeni pay alma) hakk:
kullanim siiresi iginde, séz konusu paylarin iizerinde bulunan riichan haklarinin alinip
satilmasi igin, Borsaca belirlenecek siire iginde “R” 6zellik koduyla riighan hakki kupon
siralar1 isleme agilir. Riighan hakk: kuponlar1 Pay Piyasasi’nda gegerli olan kurallarla iglem
goriir. Riighan Hakki Kupon Pazari agilis giinii riigchan hakk: kullaniminin baglangig giiniidiir.
Riichan Hakki Kupon Pazari’nin kapanig (son islem) giinii ise riichan hakki kullanim siiresi
sonundan dnceki 5. i giiniidiir.

Yeni pay alma haklarmnin kullanimindan sonra kalan paylar, 2 (iki) is giinii siireyle yeni pay
alma hakk: kullanim fiyat: olan 1 lot pay igin 7,00 TL fiyatinin asagisinda olmamak iizere
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandiriimayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

icsel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesi Sirket
Murat Hakan Cil Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Tugba Tanrikulu Cil Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Mehmet Unal Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Murat Esen Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Hatice Kara Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Sibel Akin Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Esra Mutlu Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Nazik Taskin Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Ve B Y
soleikuratss S
Nefide Sefin Karada| Bagimsis Denetin Hizmetlri A5,
Giilseyma Dogangay \ Global Menkul Degerler A.S.
Secil Ertuna \ J Global Menkul Degerler A.S.
Kadir Berkay Aytekin Global Menkul Degerler A.S.
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Yigit Engiz Global Menkul Degerler A.S.

Biinyamin Dilsiz Global Menkul Degerler A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Ihraggimn bildigi 6l¢iide, ihracginin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kkisinin halka arz edilecek paylarmm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirinmecilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satis yontemi ile halka
arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis miktar1 T+2’de yatirimcilarin
hesaplarina gececektir. Talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunduklar yetkili kurulustan,
alim taleplerinin gergeklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklari pay miktarini 6grenebilirler.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinmin
katlanacad1 maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklar1 1,00 TL nominal degerli pay igin 7,00 TL deger iizerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar i¢gin nominal
degerin altinda kalmamak kaydiyla Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan
olusacak fiyattan 2 (iki) is giinii siireyle satisa sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklari aract kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
hizmet iicreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari lizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci
kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1,00 (bir) TL nominal degerli pay i¢in 7,00 (yedi) TL deger iizerinden
kullandirilacaktir. S6z konusu fiyat Esas Sozlesme’nin Sermaye baglkli 6. maddesine
istinaden yonetim kurulunun primli pay ihraci yapma yetkisi kapsaminda belirlenmistir.

Sermaye artigt sonucunda elde edilecek gelir; devam eden faaliyetlerin devamliliginin
saglanmasi i¢in kapasite kullanim oraninin artirilmasi ve hammadde alimi, faiz yiikiiniin
azaltilmasi i¢in Polifilm

5

finansal yiikiimliliiklerinin 6denmesi igin kullanilacaktir. Fonun

3 haklar1 Sirket tarafindan KAP araciligiyla kamuya duyurulacak
olan tarihler arasindga 13| (on pes) giin siireyle kullandirilacaktir.
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Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar igin yeni pay alma hakki kullanim
fiyati olan 1 lot (1 adet) pay i¢in 7,00 TL fiyatinin altinda kalmamak kaydiyla Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan 2 isgiinii siireyle halka arz edilecektir. Satista
SPK’nin [I-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi Tebligi’nde yer alan “Borsada
Satis” yontemi kullanilacaktir.

Halka arz stiresinin baslangic ve bitis tarihleri, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.sekuro.com.tr) ve Global
Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde (www.global.com.tr) ilan edilecek olan “Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu”nda belirtilecektir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Thragg1’ya aittir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma hakki kisitlanmamistir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmas: sonrasinda kullanilmayan haklar karsilig1 pay kalmasi
durumunda bu paylarin Borsa Istanbul’da satisini araci kurulus olarak Global Menkul
Degerler A.S. gerceklestirecektir.

Ticaret Unvani : Global Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : Barbaros Mahallesi Thlamur Caddesi No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir
ISTANBUL

Tel : 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme Kkuruluslarinin
isimleri:

Yoktur.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Ol:ls:usl;lul- Nominal Halka Arz Noiniisal Halka Arz
Yetkili 32 | Araciligm ) Edilen nna Edilen
K Konsorsi- o Degeri Degeri
urulus yumidaki Tiirii (TL) Paylara (TL) Paylara
’ 0
Pozisyonn, Oram (%) Oram (%)
ﬁiﬁl Konsorsi En iyi
Desedor olustugulma gayret Yoktur Yoktur 13.885.000 100
IES mistir. aracilig1
24.4.4. Aracilik sogzlesmes &l;akkmda bilgi
Sirket ve Global Menkul |Di¢gerler A.S. arasinda 07.03.2023 tarihli Sermaye Artirimi Aracilik

Stzlesmesi imzalapgtir:| §6zlesme, “En iyi gayret aracilig” yontemi ile riighan hakki
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kullanimindan kalan paylarin satisini kapsamaktadir. Satig, Borsa Istanbul Birincil Piyasada 2
is glinii ile paylarin halka arz edilmesidir.

Kullanilmayan riichan haklarinin satigindan kalan paylara iligkin olarak Global Menkul
Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan dnemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin
halka arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Global Menkul Degerler A.S. ise
aracilik komisyonu elde edecektir. Sirket, aracilik hizmetleri karsiliginda Global Menkul
Degerler A.S.”ye 400.000 TL + BSMV aracilik komisyonu &deyecektir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BIiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Paylarin borsada iglem gormesi, paylarin ikincil piyasalarda yatirimcilar arasinda alinip
satilmasidir. Sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilen yeni paylarin Borsa’da islem gormesi
icin ilgili sartlari (kotasyon kriterleri) tasimalari, ilgili pazar listesine kaydedilmeleri ve islem
gormelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalar gerekir.

Sirket’in paylarinda herhangi grup ayrimi olmayip tamamen hamiline ¢ikarilmigtir. Sirket
paylari, Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gérmektedir.

Sirket paylari da borsada iglem gordiigii i¢in, yeni paylar yeni pay alma hakki kullaniminin
birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de islem gorebilecektir.

Halka arz edilecek paylarin borsada islem gorecegi kesin tarih simdiden bilinmemektedir.
25.2. Thrageinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadi@na iliskin
bilgi:

Yoktur.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- TIhraggmin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarinin
sayis1, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslar:

Yoktur. A

26. MEVCUT PA lL IN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
\ ecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

26.2. Paylarimi halka ecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

e " o Or e




Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmmm artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) [hracci tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 13.885.000 TL, 1,00 TL nominal degerli pay igin
yeni pay alma hakki (riichan hakki) kullanim fiyat1 7,00 TL olacaktir. Sirket’in ddemesi
gereken tahmini toplam maliyet ve pay basina maliyet tutar: asagidaki tabloda gosterilmistir.

Harcama Kalemleri Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag degeri iizerinden %0,2) 194.390
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 4.374
MKK TIhrager Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 3.903
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 5.554
Araci Kurum Ucreti (BSMV dahil) 420.000
ilan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 50.000
Toplam 678.221
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 13.885.000
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Gider 0,0488

Tahmini toplam maliyet 6 H\5.457 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal
degeri ise 13.885.000 T'L]dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay (Sirket iin 1 lot =
| adet) basina diigen maliyet 0,0486 TL dir.

Ima haklarini tamamen kullanmalari durumunda halka arzdan
oitisi ile ilgili calisma asagidadir.

Mevcut ortaklarin yeni
elde edilecek tahmini/ na
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Aciklama Tutar (TL)
Satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir 97.195.000
Tahmini Toplam Maliyet 678.221
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 96.516.779

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini tamamen kullanacaklar1 varsayimiyla, s6z konusu
bedelli sermaye artirimindan 97.195.000.- TL tutarinda briit ihrag geliri elde edilecek olup
sermaye artirimi siirecine iligkin izahnamenin 27.1. kisminda detaylari sunulan tahmini
678.221 TL tutarindaki ihra¢ maliyetinin mahsubu sonucu hesaplanan bedelli sermaye
artirimindan elde edilecek 96.516.779 TL tutarindaki tahmini net nakit girisinin tamaminin
Sirket’in tiizel kisilik olarak kendisi ve %99,82 oraninda bagl ortaklig1 olan Polifilm Ambalaj
Sanayi A.S.’ye ait bir kisim kredi ve leasing borglarinin geri 6demesinde ayrica 2022 yili
itibariyla %71.4 olan kapasite kullanim oranint %95 civarina tasiyacak ek isletme sermayesi
ihtiyacinda kullanilmast hedeflenmektedir (hammadde alimlar1 ve isletme giderlerinin
karsilanmasi amaciyla).

Sirket’in tiizel kisilik olarak kendisi ve %99,82 bagl ortaklig1 olan Polifilm Ambalaj Sanayi
A.S’ye ait 14.770.078,38 TL 21 Mart 2023 tarihi itibariyla defter degeri asagida
listelenmistir.

SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI ANONIM SiRKETI'NE AiT KREDI
BORCLARI

Defter Degeri (TL)
Kullanilan Banka Vade Ana Para Tutar Faiz (21.03.2023 tarihi
itibartyla)
Akbank A.S. 18.08.2023 700.000,00 - 700.000,00
Akbank A.S. 4.10.2023 2.460.000,00 - 2.460.000,00
Tiirkiye Halkbankasi A.S. 6.11.2023 1.360.078,38 - 1.360.078.,38
Tiirkiye Halkbankast A.S. 4.12.2023 850.000,00 - 850.000,00
Tiirkiye Halkbankas1 A.S. 8.12.2023 1.500.000,00 - 1.500.000,00
TOPLAM 6.870.078,38

* Rotatif Krediler i¢in faiz demeleri her devre sonunda yapilmaktadir. Bu sebeple net faiz bilgisi
verilememektedir.

POLIFILM AMBALAJ SANAYI ANONIM SIRKETI'NE AiT KREDi

BORCLARI
. Defter Degeri (TL
Kullanilan Banka Vade Ana Para Tutar Faiz (21.03.2023 talgihi iEibazlyla)
Tiirk Eximbank A.S. 27.10.2023 | 5.000.000,00 - 5.000.000,00
T.C. Ziraat Bankasi A.S. ﬁ\7.08.2023 2.900.000,00 - 2.900.000,00
TOPLAM NI 7.900.000,00
* Rotatif Krediler i¢in faiz 6demelgri her fievre sonunda yapilmaktadir. Bu sebeple net faiz bilgisi verilememektedir. Genel Toplam:

14.770.078,38 TL
Sonug olarak, bedelli s
yapisinin gii¢lendirilm
lizerindeki etkisinin|azalltil
saglikli ve giighli bir fi

y¢ artirrmindan elde edilecek fonun tamami, Sirketimizin sermaye
¢luluk seviyesinin diisiiriilerek finansman giderlerinin karlilik
1 ve ayni zamanda kapasite artiriminin saglanmasi ile daha
sal ylaptya kavusturulmasi amaglanmaktadir.
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28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi*:

Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynaklar (31.12.2022 Tarihi Itibariyla) 198.540.299 TL
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Odenmis Sermaye 13.885.000 TL
Sermaye Artinm Oncesi Pay Basina Defter Degeri 14,30 TL
Halka Arz Fiyati 7,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 13.885.000 TL
Halka Arz Maliyeti 678.221 TL
Halka Arz Hasilati 97.195.000 TL
Net Hasilat 96.516.779 TL
Sermaye Artirim Sonrasi Ozkaynaklar (30.09.2020) 295.057.078 TL
Sermaye Artirim Sonrasi Cikarilmis Sermaye 27.770.000 TL
Sermaye Artirim Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 10,63 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Negatif) 3,67 TL
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (Negatif) 25,69%

(*) Bu boliimde yapilan hesaplamalar Sirket sermayesinin gergeklestirilecek olan %100
oramindaki (tamami nakit olmak iizere 13.885.000 TL'lik) sermaye artirtminda tiim
yatirimelarmzin yeni pay alma haklarim %100 oranminda kullanacaklar: varsayimi ile
yapilmis olup, gerceklesmelerde farkiilik olmas: durumunda, yapilacak hesaplamalarda bazi
Sfarkliliklar olusabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarn durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Ihraggr’ nin paylarinin 10.04.2022 tarihi itibartyla kapanig fiyat: 17,06 TL dir.

Buna gore; soz konusu sermaye artirimina gore diizeltilmis fiyat 12,03 TL [(17,06 TL +
7,00 TL x %100)/(1+%100)] olarak hesaplanmaktadir. Bu dogrultuda pay sahiplerinin
sermaye artiriminda yeni pay alma haklarini hi¢ kullanmamasi ve kalan paylarin tamaminin
Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 12,03 TL’den satildig1 varsayimi
altinda sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesinin hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagida
sunulmaktadir.

Sermz_l_ye Artirnm | Sermaye Artirim

Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fiyati 12,0300 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 13.885.000 TL
Halka Arz Maliyeti 817.904 TL
Halka Arz Hasilati 167.036.550 TL
Net Hasilat 166.218.646 TL

Ozkaynaklar (31.12.2022) 198.540.299 TL

364.758.945 TL

Cikarilmig Sermaye, 13.885.000 TL

27.770.000 TL

Pay Basina Defter Degeri 14,2989 TL 13,1350 TL
Mevcut Ortaklar 1éinl $Lil ma Etkisi -1,1639 TL
Mevcut Ortaklar i‘;in ul ma Etkisi -8,14%
Yeni Ortaklar icin Sulan id Etkisi 1,1050 TL
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi 9,19%
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya danmismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Global Menkul Degerler A.S., Sirket’e sermaye artirimi ve halka arz ile ilgili olarak aracilik
hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sirket’in izahnamede yer alan 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli finansal
tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler 3.1. no’lu béliimde yer
almaktadir.

Isbu izahnamede sektor yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde
edilmis tarihsel sektor verilerine ve oOngoriilere yer verilmektedir. Izahnamede bu
iiciincii sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerde o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve iiciincii sahislardan alinan bilgilerin aynen
alindigini, kullanildig:1 yerlerde kaynaginin verildigini, Sirket’in bildigi veya iigiincii
sahsin yaymladig1 bilgileri yanhs veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmadigim beyan ederiz.

30. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan hususlar borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarina
danigmasi gerektigi 6nemle hatirlatilir. isbu [zahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz 6niinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

30.1. Genel Bakis
30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tirkiye'de olmasi1 veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gecen daire, miigSsese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan
Tiirk  vatandas arif |[da Tam Mikellef yani smursiz  vergi yiikiimliileri olarak
degerlendirilmekt layistyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami lizerinden vergilendirilirler.
cevesinde belirtilen bu sartlari saglamayan bir gergek kisi Dar
irilir.
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Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden gikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul
sermaye iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Dilimleri Gelir Vergi Oram
70.000 TL'ye kadar %15
150.000 TL’nin 70.000 TL’si icin 10.500 TL, fazlas: %20
370.000 TL’nin 150.000 TLsi i¢in 26.500 TL, fazlasi %27
1.900.000 TL’ nin 370.000 TL’si i¢in 85.900 TL, fazlasi %35
1.900.000 TL den fazlasinin 1.900.000 TL si icin 621.400 TL, fazlasi %40

30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazancglar
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan
kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklari tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglar: i¢in %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %23
olarak degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve
sermayesinin en az %?20’sini temsil eden paylart halka arz edilen kurumlarin kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baglamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak {izere Iki tiir vergi
miikellefiyeti tanimlanmistir. 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan
islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum
Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa e si veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” | ifadesjinden &demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya &deme yabanci bir
lilkede yapilmis ise [liitkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin §deme hesaplarina
intikal ettirilmesi ye
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31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi
sonucu saglanan deger artig kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis
kazanclar1 islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayict kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’'nin Gegici 67. Maddesinin
yiiriirlitk siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dédhil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra
asagida agiklandigi iizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel olarak pay alm satim kazanglarinin
vergilendirilmesi) (Yatirim Ortakligi Paylari Harig), BIST te islem goren paylarin elden
¢ikarilmasindan  saglanacak deger artis kazanglart genel hiikiimler ¢er¢evesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST’te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri
yatirimcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolasiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayict kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatirnmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BiST'te islem goéren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
hélinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarinin ddiing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlgsmeleri, BIST’te iglem goren araci kurulus, varantlari dahil olmak
lizere paylar (menku| Kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde [edi azanglar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidinca ihra¢ edilen altina
dayali devlet i¢ ba i senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Ha anun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina daya ¢rtifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0; (i) KVK'nin 2/1
maddesi kapsamin¢la ilkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile attist kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak
amactyla faaliyette {bulunan\ miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
103

Fk




fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak {izere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatirnmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi hélinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan &nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmasi hélinde
o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan ydntemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araclari ve (iv) yatirnm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem s6zlesmeleri ile BIST te islem g&ren pay ve pay endekslerine davali olarak ihrag edilen
araci kurulus varantlar1 paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son {i¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iligkin alim satim kazanglari i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, mukelleﬂerm her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari
seklinde tanimlana i kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir.
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsamin f edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata

-

tabi kazanglarin beyan|edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

desi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veyla miii beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
| edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
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tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna
gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang¢ ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin licer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayil1 BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayilt Bakanlar Kurulu Kararlari
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’'nca %0 olarak
belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artiritlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan
cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’'nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis
olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu
iilke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri
Oonem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri. Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portféy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri icin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o
tilkede bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus cilizdaninin
ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup, séz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygula
Vergilendirmeyi

asmdan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
leme Anlagsmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayih yarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmegy] Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve I¢ mevzuat hikiimleri
dogrultusunda yersiz plarakltevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hiikiimlerine gére ger¢ek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadidi tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ztyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’ nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

Bu bolimde GVK'nin Gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara Iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari lizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %I15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn: kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
ortaklara dagitimi halinde, kar pay: dagitimma bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22.
maddenin 2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin
2. fikrasmin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yarist” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2021 yil1 i¢in bu
had 53.000 TL’dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymnin tamami {izerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {izerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.
Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitim sayilmadig icin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse
edinimi gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad1 sayilmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi s6z konusu degildir. Temettli avanslari1 da kar paylar1 ile ayni esaslarda
vergilendirilmektedir.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye¢|ifatlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK madde (1Q1/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikariimasindan
dogan kazang ve irgtlgring mal ve haklarin Tirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine
dirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul




30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr édemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirm fon ve ortakliklari dahil olmak iizere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillilk beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakligindan alinan net kar
payimnin gegerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Ttiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar mikellef kurumlarin vergilendirilmesi ag¢isindan Tiirkiye’nin
imzalamis oldugu vyiiriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan
once uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar cergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 iizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifatimmn Ihrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Tliskin
Aciklama:

Vergi mevzuati uyarica A Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsilig Ide edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluglar kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

30.2.2.3. Yabana
Sirketlerin Vergise

1 Ocak 2006 tarihind
fonlara benzer yabangi
olacaklardir. KVK'yia' f32:

zanglarimin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan
u

ren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
lar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
ayllt Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
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itibaren yiiriirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten
portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’ inden fazlasi tasinmazlardan olusan girketlere
ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara Iliskin Kar Paylarinin Ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas1 agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kér pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari lizerinden 2009/14592 sayili
BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve
ortakliklart i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kisiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin
yanis1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%100’ii)
lizerinden 22.12.2021 itibartyla %10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin
yillik vergi/bey de beyan edilmesi hélinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -¢ maddesi
-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlarf; 2021 [yil1 gelirleri igin 53.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
edilen kér paylan i¢cjn befanname verilmesi gerekecektir.

klenmesi kér dagitim1 sayilmaz.
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Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler gercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslari da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi &nleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’'nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK’'nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin 2021 takvim yilina ait
hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %25 oraninda uygulanir.
Ancak 2021/1. Gegici vergi donemi i¢in uygulanacak Kurumlar Vergisi Orani %20°dir. 2022
takvim yilina ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi Oran1 %23’tiir. [zahname
tarihindeki ytiriirlikte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillar ait kurum kazanglarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi Oran1 %20’dir.

17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32. maddesine eklenen altinci fikra uyarinca,
paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka
arz edilen kurumlar hakkinda, paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden
baslamak {izere bes hesap dénemi i¢in, kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan
indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-] maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, yatinm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay
senetlerinden elde edilen kér paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
yatiim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6- addesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara
dagitilan kar paylar|/ tizerihden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.
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Ancak, Cifte Vergilendirmeye Onleme Anlagmalari hiikiimlerinden yararlanabilmesi igin ilgili
iilkenin yetkili makanlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincli ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kdr paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak SAS Plaza No: 10 Kat: 3 Daire: 9
Kavacik-Beykoz/Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (www.sekuro.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

a) Esas Stzlesme
b) Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari
c¢) Faaliyet Raporlari

d) Ozel Durum Agiklamalar

e) Yonetim Kurulu Komiteleri ve Caligma Esaslari

f) Kurumsal Y6neti

g) Yillar Itibariyla|/G
Tutanaklari

h) Genel Kurul I¢ Yonerge
1) Kar Dagitim Poljti

yum Raporlari

I Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari, Toplanti

2) ihrageiin izgahnamede yer almas: gereken finansal tablolar:

Y

_—r



ihrag¢i’nin izahnamede yer alan 01.01.2020 - 31.12.2020, 01.01.2021 - 31.12.2021 ve
01.01.2022 - 31.12.2022 hesap donemlerine iliskin finansal tablolari ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar1 IThraggi’nin internet sitesi (www.sekuro.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir.

33. EKLER
1. Sirket I¢ Yonergesi

2. Sirket Esas Sozlesmesi

3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Beyani
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