Turkiye’de bu

- enerji oldukca™
A gelecek cok
¥ daha parlak. .

ENERJI

Turkiye’nin Enerjisi

TALEP TOPLAMA TARiHLERI

1-2 Subat 2018

KONSORSiIYUM LIiDERI

AKYatirm

Halka arz edilen paylarin fiyat araliginin belirlenmesinde
T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ya da
Borsa istanbul A.S.’nin herhangi bir takdir yetkisi ya da
onayi bulunmamaktadir.

\S.A



Enerjisa Enerji A.S. Paylarinin
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Liderligindeki Konsorsiyum Araciligiyla
Halka Arzi

Talep Toplama Tarihleri:

Halka Arz Fiyat Aralig:

Halka Arz Edilen Miktar:

Halka Arz Orani:
Halka Arz Yontemi:

Satan Ortaklar:

Tahsisat Oranlan:

Satmama Taahhiidii:

Fiyat istikrari:

1-2 Subat 2018
6,25%-7,50%

212.592.414 %
(Ek satis dahil 236.213.792%)
nominal degerli paylar

%18 (Ek satig dahil %20)
Ortak Satisl

Haci Omer Sabanci Holding A.S.
DD Turkey Holdings S.A.R.L.
(%100 E.ON SE)

Yurtici Bireysel Yatinmcilar: %5
Yurtici Kurumsal Yatinmcilar: %10
Yurtdigi Kurumsal Yatinmcilar: %85

Enerjisa ve Satan Ortaklar icin
180 gtin

Paylarin Borsa istanbul’da islem
gérmeye baslamasindan itibaren
30 glin stre ile yapiimasi
planlanmaktadir.

AKYatirm

Sabanci Center 4. Levent 34330 istanbul
Tel: 021233494 94 - Faks: 0 212 334 96 89
Tdm Akbank T.A.S. ve Ak Yatinrm Menkul Degerler A.S. subeleri,
www.akbank.com adresi, Akbank Direkt Mobil uygulamasi
ve 444 25 25 no’lu telefon



BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

inénii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yenisahra Atasehir | istanbul

Tel: (0216) 547 13 00, Faks: (0216) 547 13 98-99

Bizim Menkul Degerler A.S. 444 12 63 no’lu telefon, www.bmd.com.tr adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Bilylikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli | istanbul

Tel: (0212) 348 20 00, Faks: (0212) 336 30 70

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tim subeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri,
444 0 800 no'lu telefon ve www.denizbank.com adresi

FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli | istanbul
Tel: (0212) 336 70 51, Faks: (0212) 282 22 55

Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin tim subeleri ile Finansbank A.S.’nin tim subeleri,
0212 336 7373 no’lu telefon ve www.gnbfi.com ile www.gnbfinansbank.com adresleri

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah. Tepecik Yolu, Demirkent Sok No:1 34337 Begsiktas | Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 352 42 40

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tim subeleri, www.garanti.com.tr adresi ve
444 0 333 no'lu telefon

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Cumhuriyet Mah. llkbahar Sok. No:1 A Blok 81450 Yakacik, Kartal [ istanbul

Tel: (0216) 453 00 53, Faks: (0216) 451 63 64

Bakirkdy, Levent Loft, Bati Atasehir, Etiler, Kapaligarsi, Sisli, Umraniye, Fenerbahce,
Tophane, Maltepe, Gedik Private Bagdat Cad., Kizilay, Cankaya, Antalya, Bursa, Dizce,
Denizli, Elazig, Eskisehir, Gebze, izmir, Antalya Muratpasa, Malatya, Konya, Mersin,
Manisa, Usak, Trabzon, Kusadasi, Adana, Edirne, Bodrum, Nazilli, Bursa Niltfer, Fethiye,
Bahcesehir, Samsun, Corum Subeleri, Fibabanka A.S. ve tim subeleri, 0216 453 00 00
ve 0216 453 00 53 no'lu telefon ve www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.

Yesilce Mah. Eski Blyiikdere Cad. Beyaz Plaza No:65 Kat:1 Kagithane 34418 Istanbul
Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 60 81

Global Menkul Degerler A.S. Merkez Sube, izmir Sube, Ankara Sube, 444 0 321 no’lu
telefon ve www.global.com.tr adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4 34382 Sisli | istanbul

Tel: (0212) 314 81 81, Faks: (0212) 221 31 81

Merkez, Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Ttrkiye Halk Bankas! A.S.'nin tim subeleri,
www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr adresleri ve 444 42 55 no’lu telefon

HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. No:128 34394 Sisli | Istanbul

Tel: (0212) 376 46 00, Faks: (0212) 336 24 72

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.S. ve tim subeleri, 08502110 111
no’lu telefon ve www.hsbc.com.tr adresi

ING MENKUL DEGERLER A S.

Resitpasa Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer | istanbul

Tel: (0212) 367 70 20; 0212 367 70 16, Faks: (0212) 367 70 70

ING Menkul Degerler A.S. Ankara, Maslak, Antalya, Kadikdy ve izmir irtibat Birolari, ING Bank
A.S. Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 no'lu telefon ve www.ingbank.com.tr adresi

i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

is Kuleleri Kule:2 Kat:13 34330 Levent [ istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

is Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midurliik, Adana, Akaretler, Ankara, Antalya,
Baskent, Bursa, Izmir, Kalamis, Levent, Maslak, Suadiye ve Yesilyurt Subeleri ile Diyarbakir,
Gaziantep ve Kayseri irtibat Burolar, Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve subeleri,
www.isbank.com.tr adresi, IsCep uygulamasi ve (0850) 724 0 724 no’lu telefon

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3 /4 Kavacik, Beykoz | Istanbul
Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudrlik



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No: 255802 Nurol Plaza, B Blok Sariyer | istanbul

Tel: (0212) 366 88 00, Faks: (0212) 328 40 70

Osmanli Yatinm Menkul Deg@erler A.S. Genel Midiirliik ve Ankara, izmir, Adana, Bursa ve
Denizli Subeleri, www.osmanlimenkul.com.tr adresi ve 444 17 30 no’lu telefon

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok, Levent 34335 Besiktas | Istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Merkez ve subeleri, www.oyakyatirim.com.tr adresi
ve 0850 222 0 414 no’lu telefon

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A S.

Dr. Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi No:2 K:6A Gaglayan, Kagithane 34403 Istanbul
Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve subeleri, www.phillipcapital.com.tr adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiylikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli istanbul

Tel: (0212) 334 33 33, Faks: (0212) 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve subeleri, Sekerbank T.A.S. ve subeleri,
www.sekeryatirim.com.tr adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler | Istanbul

Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Midurlugd, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin Subeleri,
izmit Irtibat Biirosu ve www.tacirler.com.tr adresi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TEB Kampdis, D Blok, Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye | Istanbul

Tel: (0216) 636 44 44, Faks: (0216) 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudrlik ve tim subeleri ile Tuirk Ekonomi
Bankasi A.$.’nin tim subeleri, www.teb.com.tr adresi ve 0850 200 0 600 no’lu telefon

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent [ Istanbul
Tel: (0212) 315 10 00, Faks: (0212) 315 10 02

Turkishbank A.S. tim subeleri, Tirk Bankasi Limited, Turkishbank A.S. ve
www.turkishyatirim.com adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F2 |A Blok 34335 Begsiktas | Istanbul
Tel: (0212) 352 35 77, Faks: (0212) 352 36 20

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. (VYMD) merkez ve merkez disi érgditleri ile T.Vakiflar
Bankasi T.A.O.’nun tiim subeleri ve Ankara, istanbul, izmir Yatinm Merkezleri, 444 0 724
no’lu telefon ile www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresleri

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Buyiikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat: 10-11 34330 Istanbul

Tel: (0212) 319 80 00, Faks: (0212) 264 14 09

Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. Merkez ve Subeleri, Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
ttm subeleri, www.yapikredi.com.tr adresi ve 444 0 444 no’lu telefon

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu | istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50-51
Genel Mudrlik ve ttim subeleri ve www.yf.com.tr adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat: 1 Besiktas | istanbul

Tel: (0212) 339 80 80, Faks: (0212) 269 09 60

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. merkezi, T.C. Ziraat Bankasi A.S. ttim subeleri, Prim
Menkul Degerler A.S.'nin merkezi, www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr
adresleri ve 0850 22 22 979 no’lu telefon



Tarkiye’nin En Buylk Elektrik Dagitim

ve Perakende Satis Sirketi
5,0 milyar TL 10,5 milyon 218.000 km

30 Eyliil 2017 2016 sonu 2016 sonu
Dagitim Agi

9 milyon
2016 sonu
Miusteri?

o\
1- DVT: Dlzenlenmis Varlik Tabani. Haziran 2017 fiyatlari ile.

2- Son 12 ay icinde faturalandinimayan, aktif olmayan misteriler dahildir.
(2016 sonu: yaklasik 990.000)

_ Son 12 aydaki konsolide hasilati 10 milyar TL'nin
Uzerinde olan, Turkiye'nin lider elektrik dagitim ve
perakende satis sirketi.

. Sabanci Holding ve E.ON’un 2013 yilindan beri
basariyla stirdirdigi ortaklik.

. Baskent, Ayedas ve Toroslar gibi genis bir
cografyaya yayilan (¢ bolgede sergilenen hizh
biiyime ve hizmet verilen biyiik tiiketici portfoyii.

_ Ozellestirmeler sonrasinda basariyla tamamlanan
operasyonel ve finansal iyilestirmeler.

5 milyar TL"nin Gizerine ¢ikan Diizenlenmis Varlik
Tabani (DVT).

10,5 milyon sayac.
. 218.000 km dagitim agi uzunlugu.
33 TWh elektrik satis hacmi.

9 milyon miusteri ve %22 pazar pay.

Kaynak: Enerjisa, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)



)ZETLE ENERJISA

Tirkiye’nin Potansiyeli Yiksek
Bélgelerindeki Faaliyetler
Ayedaso

istanbul

Anadolu yakasi
; o Ankara Baskent

Toroslar Gaz‘é‘te"
Mﬁa‘ (6) ‘s
Enerjisa Tirkiye nifusunun

dortte birinden fazlasina
hizmet sunmaktadir.

Enerijisa Turkiye’nin en dinamik
ve sanayilesmis bolgelerinde
faaliyet gostermektedir.

Siralama Sehir Niifus (milyon, 2016)
e
! o istanbul (Avrupa Yakasi) 9,6 N
(2] Ankara 53
(3) izmir 42
0 Bursa 2,9
6 Antalya
Konya
Sanliurfa
Kocaeli

Bolgesel istatistikler (2016)

Dagitilan
Niifus Elektrik (Net)
) 206mn ) 39,7 Twh

Baskent 7,2mn Diger 14,3 TWh Diger
Sirketler Sirketler

%74 %76

Kaynak: Enerjisa, EPDK, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)



OZETLE ENERJISA

Son 10 Yilda Sergilenen Hizli
Biyime ve Gelisim

Uretim ve Toptan Satisin Dagitim ve

Tirkiye’nin En Biyiik
Elektrik Dagitim ve
Perakende Satis Sirketi

Perakende Satis Faaliyetlerinden Ayriimasi

Ayedas ve Toroslar
Bolgeleri’nin Sirket
Biinyesine
Baskent Katilmalari 2017
Enerjisa’nin Bolgesinin 2019
O0=anc Sirket Biinyesine
Tarafindan Katilmasi fe) Halihazirda Gegerli
Kurulusu® 2013 Olan 3. Tarife
2011 Q Déneminin Baslangici
2006 eon‘un Sirket
2009 Paylarinin %50’sini
1996 2. Tarife | Satin Almasi
é’t;aerﬁ E:;: rr]zllm Dagitim ve Pera_kt_ende
Baslangici Satis Faaliyetlerinin
Ayristiriimasi

1.Enerjisa Enerji Uretim A.S.’nin otoprod

ktor olarak kurulusudur.

Gucld Ortaklik Yapisi
oO0DBsANCI

V Tirkiye'nin 8nde gelen holdinglerinden

e-on

v Eneriji sebekeleri, misteri ¢éztimleri
i ili ji alanlarinda
n faaliyetler

Vv’ ~19 milyar € Diizenlenmis Varlik
Tabani

v/ Avrupa’da 22 milyondan fazla
perakende satig misterisi

Vv 400 binden fazla musteriye sunulan
yuksek katma degerli diger hizmetler

Vv 754.000 km’lik dagitim sebekesi

Hissedar Halka Arz’'dan Once

Haci Omer
Sabanci
Holding AS.

590.534.483,56 %50

v Giiclii perakende deneyimi ve iilke
capindaki marka bilinirligi

Vv Holding’in kendi paylarinin yanisira
Akbank, Avivasa, Brisa ve Carrefoursa
gibi 10 istirakinin de Borsa Istanbul’da
islem gérmesi

V' Alanlarinda diinyanin 6nde gelen
isimleriyle yapilmis ortakliklar (Aviva,
Ageas, Bridgestone, Heidelberg ve
Carrefour)

Halka Arz’dan Sonra

484.238.276,56 %41 472.427.587,56 %40

DD Turkey
Holdings
SARL. (E.ON)

590.534.483,56 %50

484.238.276,56 %41 472.427.587,56 %40

Halka Agik

212.592.414,00 %18 236.213.792,00 %20

Toplam 1.181.068.967,12 % 100

1.181.068.967,12

%100  1.181.068.967,12 %100




Sektorde Lider
Konum

Gucliik Ortakhik
Yapisi ve
Kurumsal Yonetim

Seffaf ve
Destekleyici
Mevzuat Yapisi

Yiiksek Performans
ve Biyiime
Potansiyeli

puyumeye Odaklanmis Lider Sirket ve
sundugu Temettii Odeme Potansiyelj

Turkiye Diizenlenmis Varlik

Tabanindaki Pazar Payi

(2016)
PN
Diger
Sirketler

2016-2020 Tiirkiye
Yatinnm Harcamalari
Tavanindaki Pazar Payi
(Ekim 2015, reel)

PN

Diger
Sirketler

Kaynak: Enerjisa, EPDK

( Perakende )

Misteri Sayisina Gore

Pazar Pay
(2016)
P
Diger
Sirketler
Mesken ve

Ticarethanelere Yapilan
Satislardaki Pazar Payi

(2016)
PN
Diger
Sirketler



ALIYETLERI

Sdrddrilebilir Operasyonel Biyime

Enerjisa ve Rakiplerinin Sayac Sayilari
(2016) (milyon)

10,5 = %26 Pazar Payi

7,8
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H Enerjisa, Turkiye’deki her 4 kisiden 1’ine 1
' elektrik dagitmaktadir. H
N e e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e — 4
/2 ~
H Enerjisa, her yil yaklasik 120 Milyon 1
' sayac okumaktadir. H
N e e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e — 4
/2 ~
| Merkezi Yonetim Enerjisa'nin yiiksek performansini |
] strdurilebilir kilmaktadir. H
N @ o e o e e e e e e e e e e e e ——— ——————— 4
Sayac Sayisi
(milyon adet)
9,9 10,2 10,5 10,8
3,8
4,2
2,8
2014 2015 2016 09/2017
Dagitilan Elektrik (Net)
(TWh)
36,4 384 39,7 31,2
2014 2015 2016 09/2017

["Ayedas [7|Baskent [ Toroslar

Kaynak: Enerjisa, EPDK



DE SATIS FAALIYETLERI

Ulke Capinda Erisime Sahip Lider
Elektrik Perakende Satis Sirketi

Enerjisa ve Rakiplerinin Satis Hacimleri
(2016) (TWh)

33 = %18 Pazar Payi
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1. Cengiz Toptan’i da icermektedir. =
/2 o
| Enerjisa, yaklasik 200 Miisteri Hizmet Noktasi I
'\ isletmektedir. k
A e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 2 4
72 o
| Enerjisa Cagri Merkezleri, yilda 1,3 Milyon cagriya !
| yanit vermektedir. )
N 4

| Enerjisa, lilke capinda erisime ve marka bilinirligine \
' sahiptir. k

Satilan Elektrik

(TWh)
37 a0
33
e 25
13
10
8
2014 2015 2016 09/2017

[ Ayedas || Baskent [ Toroslar [ Diger Bélgeler’

1. Ayedas, Baskent ve Toroslar Bolgeleri disinda kalan elektrik dagitim bélgelerindeki
serbest tlketicilere yapilan satislardir.

Kaynak: Enerjisa, EPDK



Konsolide Diizeltilmis FAVOK

+ Yatinm Harcamalar Geri Odemeleri’
(milyon TL)

2014 2015 2016 2016 2017
9 Ay 9 Ay

P pagitim [ Perakende

Konsolide Net Kar | (Zarar)

(milyon TL)
a54?
442
336 377
(227) 2015 2016 2016 2017
2014 9 Ay 9 Ay

1- Diizeltilmis FAVOK = FAVOK + Enerjisa Elektrik Toptan‘a iliskin diizeltme (2014, 2015,
2016 ve 2016 9 Ay icin sirasiyla 16 milyon TL, -60 milyon TL, -16 milyon TL ve -21 milyon
TL. 2017 basindan itibaren, Enerjisa Elektrik Toptan'a iliskin herhangi bir diizeltme
yaplimamaktadir.)

2- Ana sirketin faaliyet alanlari bazinda dagitiimayan maliyetleri (-11 milyon TL) dustlmastar.

OZETGEBIELRTIABLOSU 31.12.2014 |31.12.2015|31.12.2016 | 30.09.2016 | 30.09.2017

Hasilat 8.064.421 9.153.614 9.103.380 6.919.414  8.591.508
Satislarin Maliyeti () (6.753.511) (7.108.120) (6.500.956) (4.986.163) (6.137.141)
Briit Kar 1310910  2.045.494  2.602.424 1.933.251  2.454.367
Faaliyet Kari 307.637  1.038.277 1.272310 1.071.745  1.286.163
Vergi Oncesi Kar|(Zarar) | (263.707) = 462.907 = 514202 = 549.769  604.103
Dénem Kari(Zarari) (276.714) 336302 377393 = 421.813 = 453.966
Dénen Varliklar 2241969 | 2532462 = 2.939.550  3.491.079
Duran Varliklar 10.521.490  11.488.597  12.191.898 = 13.506.806
TOPLAM VARLIKLAR 12.763.459  14.021.059  15.131.448  16.997.885
Kisa Vadeli Yiikamllikler 3.294.155  4.580.790 = 4.950.759  4.215.754
Uzun Vadeli Yikamlalikler 5.428.962 | 5.074.438  5433.861  7.581.337
Ozkaynaklar 4040342  4.365.831 = 4.746.828  5.200.794
TOPLAM KAYNAKLAR 12.763.459  14.021.059  15.131.448  16.997.885

Kaynak: Enerjisa, Bagimsiz Denetim Raporlar



ENERJION

Turkiye’nin Enerijisi

AKYatirm

Bu dokiiman yalnizca tanitim ve bilgi amach hazirlanmustir.
Yatinmcilarin, yatinm kararlarini paylarin halka arzina iliskin izahname
ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun incelenmesi suretiyle
vermeleri gerekmektedir.

Sirket ve halka arz edilecek paylarla ilgili bilgileri iceren izahname ve
tasarruf sahiplerine satis duyurusu Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.gov.tr), Enerjisa Enerji A.S. (www.enerjisa.com.tr) ve
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (www.akyatirim.com.tr)
web sitelerinde yayinlanmaktadir.

@-0n | O0BANCI



