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BASKAN’IN MESAJI

Erol Goker

Yonetim Kurulu Baskani

Degerli Hissedarlarimiz,

2012 yili, Dunya'da krizden ¢ikis gabalarinin surdigu, Turkiye'de
ise iki yillik ortalama ylizde 9 buylimenin ardindan yumusak inisin

basarili bir sekilde tamamlandigi bir yil olarak geride kalmistir.

2012 yili ayni zamanda, global kur savaslarina sahne olmaya
devam etmis; tUim gelismekte olan piyasalar icerisinde en stabil
para birimi Turk Lirasi olmus ve enflasyon da yilzde 6.16’ya
gerilemistir. Ekonomideki bu istikrar, ozellikle 2008 sonrasinda
Turkiye'yi yabanci yatirnmcilarin dikkatle izledigi bir tlke konumuna
getirmistir. Yil sonunda Turkiye ekonomisindeki bu yumusak inis
ve ihracat basarisi; ikisi 2012 ve biri 2013 yilinin hemen basinda
olmak Uzere ¢ derecelendirme sirketinden, ¢ not artirnmini da
beraberinde getirmistir. Fitch Turkiye'yi doviz cinsinden yatirim
yapilabilir seviyeye ylkseltirken,Moody’s ve S&P yatirim yapilabilir
sinirina getirmistir ki bu, dinyada kendine guvenli limanlar arayan
yabanci sermayenin Turkiye’ye yonelik ilgisini daha da artirmistir.

Diinyada, Venezuela borsasinin ardindan IMKB yiizde 52.55 getiri
ile en fazla kazandiran ikinci borsa olmustur. Bu, sektérimiz adina
hayli sevindiricidir. Ayrica, TCMBnin yilin ikinci yarisinda para
politikasini gevsetmesi ile birlikte yasanan hizli yukselisle, 2012
yilinda toplam 5.3 milyar dolar yabanci girisi saglanmistir. Bu,

tarihteki en yuksek yabanci girisidir.
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BASKAN’IN MESAJI

2012 yilinda, IMKB’de islem hacmi yiizde 10 azalarak gerilemistir.
Bu gerileme ayni zamanda vadeli piyasalarda yasanan hizlanmayi
da durdurmus, Vadeli islemler Piyasasi islem hacmini yiizde 8
daraltmistir. Her ne kadar islem hacmindeki gerileme basarisizlik
gibi gorulse de, diinya borsalarina gore basarili bir tablo olusmustur.
Global Menkul Degerler yenilikgi ve degisimci yapisini 2012 yilinda
da surdurmiustur. Global Portfoy Yonetim A.$Xnin 60 hissesi, yaklasik
150 bin miisterisi ve 1500 finansal danismani ile italyanin en
buyik bagimsiz portfoy yonetim kurulusu olan Azimut Holding’e
devrolmus; bu gug birliginden dogan AZ Global Portfoy Yonetimi
A.S. ile de Global Menkul Degerler yiizde 5 oraninda hisse alimini
kapsayan anlasmayi hayata gegirerek, portfoy yonetim trlnlerinin
dagitim ve pazarlama faaliyetlerinin ylritilmesi  konusunda

calismaya baslamistir.

Biliyoruz ki, basariyr surekli kilmanin temel taslar gugli sermaye
yapisi, dengelenmis maliyet yapisi ve yuksek kalitede insan
kaynagidir. Ne mutlu bize ki, Global Menkul Degerler bu 6zelliklerin

timiine sahiptir ve bunlari mitemadiyen gelistirmektedir.

Finans sektorinun koklu bir gegmise ve genis bir deneyime sahip
kurulusu olan sirketimiz, son iki senedir yakaladigi sinerji ile,
paydaslariyla daha da yakindan ve etkin bir bi¢imde calisarak,
2013’te performansi ve ekonomik etkinligi daha da yuksek bir

piyasa yaratacaktir.

inanc, sabir ve kararlilik gerektiren bu uzun yolda sirketimizin
yaninda olan tum calisanlarimiza, is ortaklarimiza, hissedarlarimiza

katkilari ve bize duyduklari gliven igin tesekkir ederim.
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GENEL MUDUR MESAIJI

Gokhan Ozer

S
‘ : Genel Mudur
A A

Siddeti azalsa da, etkisi devam eden kiresel krizin golgesinde

bir yili daha geride biraktik. Dlinya ekonomisinin genel seyrinden
farkli olarak, ristinu ispat eden Ulkemiz ekonomisi, uluslararasi
derecelendirme  kuruluslari  tarafindan not artinmlar ile
odullendirildi. Yabanci yatirimci oraninin ylzde 66 seviyesine
ulastigi IMKB, 2012 yilinin en cok kazanan 2. borsasi oldu.
Uluslararasi yatirimlarin azaldigi bir donemde, artan yatirimci ilgisi
ve borsamizin performansi, Turkiye’nin uluslararasi finans merkezi
olma hedefine gugcli bir destektir. 2012 Yilinda yururlige giren yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5 Nisan 2013 gunu fiilen hayata gegen
Borsa istanbul 2013 yili ve sonrasi icin umut veren, son derece
onemli adimlardir.

Bu goreceli olumlu ekonomik tablonun, 2012 yili araci kurum
sektort net karliigina maalesef ayni sekilde yansimadigini
belirtip, Global Menkul Degerler 6zelinde ise karli bir yili geride
birakmanin mutlulugunu sizlerle paylasmak isterim. Ticari bir
isletmenin performans gostergesi olarak bu degeri; ¢alisanlarimiz,
musterilerimiz, hissedarlarimiz ve Turk sermaye piyasasi icin
“degerli” bir sirket yaratmak konusundaki cabamizi elbette ki
onemsiyorum ve bunun en onemli sorumluluklarimizdan biri
olduguna inaniyorum. Ancak asil degerin finansal gdstergelerin
oOtesinde, yetismis insan kaynagimizda, ceyrek asra yaklasan sektor
tecrubemizde, kurum kilturimuzde ve vizyonumuzda olduguna da
dikkat ¢cekmek istiyorum.
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GENEL MUDUR MESAIJI

Dlnyanin en buyuk 17. ekonomisi olan Turkiye, bulundugu konum
itibariyle onemli bir bdlgesel glic durumundadir; sahip oldugu
tim kaynaklarla en biyuk 10. ekonomi olma hedefine dogru
ilerlemektedir. istanbul'u merkez alan finans sektorimiz ise,
ekonomimizin kuresel piyasalarin etkili bir oyuncusu olabilmesi
icin atilan adimlarda en énemli itici giictiir. istanbul'un uluslararasi
finans merkezi olmasi projesi; hukuksal, yapisal, organizasyonel
cercevesi olan bir projedir; sektorin tim kurumlarina buyuk
gorev ve sorumluluk yiklemektedir. Araci kurumlar da bu surecin
en onemli aktorlerindendir. Yeni yapi, alisilagelmis araci kurum
calisma sekillerinin Gstlinde ve 6tesinde bir disiplin 6ngormektedir.
Cesitlenen Urun ve hizmetler, farklilasan musteri - yatirimci
iliskileri, yasal otoritenin beklentileri ve kiiresel piyasalar ile uyuma
yonelik calismalar, araci kurumlarin geleneksel yapilarinin disinda
bir anlayis ile organize olmalarini gerekli kilmaktadir. Ongérimiiz
odur ki; bu anlayisin disinda kalan araci kurumlarin varliklarini
surdurebilmeleri mumkun degildir.

Sektoriin “6ncli” kurumu olarak biz de, bu vizyon ile hareket etmekte,
organizasyonumuzu bu bakis agisi ile surekli olarak yenilemekteyiz.
2012 Yilinda da bu anlayis ile alt yapimizi gliglendirmeye yonelik
calismalar yaptik; yeni Urln, yeni is yapis sekilleri ve yeni erisim
noktasi ile hizmet standartlarimizi yikseltmeye calistik. 2011
yilinda acilan 2 irtibat biiromuza, 2012'de ikitelli irtibat Biirosu'nu
ekleyerek, erisim noktalarimizi 13% ¢ikarttik. Yizde 2,10 pazar payi
ve yaklasik 25,769 Milyar TLLlik islem hacmi ile banka digi araci
kurumlar arasinda 7. sirada yer aldik.

2013 yilina, 2012 yilinin kazanimlari ile daha guglu, daha umutlu
basliyoruz.

Global’i “Global” yapan degerlerin yaratilmasindaki emek icin tim
yonetici ve calisanlarimiza; her yil hedefledigimiz noktayl daha
yuksege ¢ekme sorumlulugunu veren ve karsiliginda guvenleri ile
bizi destekleyen degerli musteri ve hissedarlarimiza tesekkurlerimi
sunuyorum.
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GLOBAL'E BAKIS

Turkiye’nin en blylk bagimsiz araci kurumlarindan olan Global
Menkul Degerler,bireysel ve kurumsal; yerli ve yabanci yatirimcilara,
sermaye piyasasi faaliyetlerinde aracilik hizmeti sunmaktadir.

Sirketin temeli 1990 yilinda atilmis, 2004 yilinda Global Yatirim
Holding’in kurulmasi ile mevcut yetki belgeleri yeni kurulan Global
Menkul Degerler’e devredilmistir. (1 Ekim 2004, Ticaret Sicil No: 534320)

2011 yilinin Haziran ayinda Global Menkul Degerler hisselerinin
% 25’i halka arz edilmistir.

Turkiye’nin sektoriinde oncdu, lider ve guvenilir aract kurumu olma
vizyonu; tum musterilerine sahip oldugu bilgi birikimi ve deneyimi
ile fark yaratacak sekilde yuksek kalitede hizmet vermek stratejisi
ile yapilanmistir.

Kurulusundan buyana birgok basariya imza atan Global Menkul
Degerler, 40'a yakin uluslararasi odul almistir. 2010 Yilinda,
“IMKB’nin Kurulusundan Bugiine Kadar Hisse Senetleri Piyasasinda
En Fazla islem Hacmi Yapan Banka Disi Araci Kurum” ddilini
kazanmistir. Tirkiye'nin uluslararasi 6lcekte en fazla odul kazanan
arastirma departmanlarindan birine sahiptir.

Yaklasik 80 kurumun halka arzina aracilik eden Global Menkul
Degerler, Ulke ekonomisine buyuk kaynak ve Tiurk Sermaye
Piyasasr'na yaklasik 5 Milyar Dolar plasman saglamistir.

Global Menkul Degerler 5 sube ve 8 irtibat burosundan olusan
yaygin yurt ici satis aginin yani sira, Yatinm Merkezi 444 0 321
ve web sitesi www.global.com.tr ile de musterilerine hizli erisim
olanagi saglamaktadir.
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GLOBAL'E BAKIS

ORTAKLIK YAPISI

2012 2011

09.04.2013 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinlanan, 31.12.2012 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore.
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GLOBAL'E BAKIS / YONETIM KURULU UYELERI

Erol Goker

Yonetim Kurulu Baskani

1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden mezun olan Erol Géker,
lisansistu egitimine ayni Universitenin Ekonomi Bolumi’'nde devam etmistir. 1979-1984
yillari arasinda Maliye Bakanliginda Hesap Uzmani, 1984-1988 yillari arasinda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nda Denetci olarak ¢alismistir. Kariyerine 6zel sektérde devam eden Goker,
1988-1990 yillari arasinda Net Holding’de Sermaye Piyasasi ve Denetim koordinatori
olarak gorev yapmis ve 1990 yilinda kurucusu oldugu Global Menkul Degerler'de Genel
Midur olarak calismaya baslamistir. Gorevini halen Yonetim Kurulu Baskani olarak strdiren
Erol Goker, ayrica Global Yatirim Holding A. S. Baskan Vekili; Ege Ports ve izmir Limanrnda,
Grup’un yatirim yaptigi dogalgaz dagitimi ve hidroelektrik enerji Uretimi sirketlerinde de
Yonetim Kurulu yesi olarak da gérev almaktadir. Grup disinda Goker, TUSIAD iyesidir. Siit
ve tarim sektoriinde faaliyet gosteren Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri Sanayi ve Ticaret A.S.nin
Yonetim Kurulu Baskani ve ana hissedaridir.

Aysegiil Bensel

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ankara Hacettepe Universitesi isletme Béliimii mezunu olan Bensel, Florida Universitesi
‘nde MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine 6zel bir bankanin Hazine bolimiinde
Mudur olarak baslamistir. 1993 Yilinda Global Menkul Degerler A.S.Arastirma Departmani’na
Analist olarak katilan Bensel,1998 yilinda Arastirma Bolimu Direktor Yardimciligi gorevine,
akabinde Arastirma Bolumu Direktorligi’'ne atanmistir. 2003 - 2006 Yillari arasinda
Global Hayat Sigorta A.S!de Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Mudur Vekili olarak gorev
yapmistir. 1999 yilindan bu yana Global Menkul Degerler A.S!de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmakta ve halen Yonetim Kurulu Bagkan Vekili gorevini surdurmektedir.
Ayrica Global Yatirim Holding Yénetim Kurulu Uyesi olan Bensel, Pera Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiri’diir. Global Liman isletmeleri ile Grupun
yatirim yaptigi dogalgaz dagitimi ve hidroelektrik enerji Uretimi sirketlerinde de Yonetim
Kurulu'nda yer almaktadir.
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GLOBAL'E BAKIS / YONETIM KURULU UYELERI

Tahsin Bensel
Yoénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Endiistri Miihendisliginden lisans,1982 yilinda ise Florida Universitesi
Endlstri Muhendisligi  Bolumi'nden Yoneylem Arastirmasi Uzerinde ylksek Llisans
derecelerini alan Tahsin Bensel, 1982-1991 vyillari arasinda Florida Atlantic Universitesi
isletme Fakiiltesinde Ogretim Uyeligi ve yine ayni tarihler arasinda Florida Eyaletinde
cesitli sirketlerde musavir olarak gorev yapmistir. 1991 yilinda Tirkiye'ye donerek bir
araci kurum tarafindan kurulan ilk yatirim ortakligi olan “Global Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligrnin kurulus calismalarinda bulunmus ve kuruldugu glinden buguine kadar sirketin
Genel Midurlik gorevini yuritmustir. Daha sonraki yillarda ise, Atlas, Evren ve Avrasya
Yatirim Ortakliklar’nin kurulusunda ve cesitli yonetim kademelerinde bulunmustur. 1998
yilinda, Global Portfoy Yonetimi A.S!nin kurulmasiyla birlikte, Tahsin Bensel bu sirkette
Genel Muddurlik gorevini Ustlenmistir. AZ Global Portfdy Yonetimi A.S. de Yonetim Kurulu
Baskan Vekili ve Global Yatirim Holding A.S!de Direktor olarak gorevine devam etmektedir.

Adnan Nas
Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi (1972) ve istanbul Universitesi Hukuk
Fakultesi (1983) mezunu olan Adnan Nas, kariyerine Maliye Bakanligi’nda baslamis, Maliye
Basmufettisliginde bulunmus,Maliye ve Gimruk Bakanligi Teftis Kurulu Baskan Yardimciligi
yapmistir. PricewaterhouseCoopersa YMM Sirketinin kurucu ortagi olarak katilmadan
once ve 1985-1992 yillarinda 6zel sektorde buyuk bir sirketler grubunda (STFA Holding)
Ust duzey yoneticilik ve Yonetim Kurulu Uyeligi yapmistir. 1992 - 2011 yillar arasinda
PricewaterhouseCoopers Yeminli Mali Musavirlik firmasinin Yonetim Kurulu Baskanligini
yapmistir. Temmuz 2011°den itibaren Global Yatirim Holding A.S., Global Menkul Degerler
A.S. ve Global Portfoy Yonetimi A.S!nin Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.
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GLOBAL'E BAKIS / YONETIM KURULU UYELERI

igdem Gaye Braida Fernandez
Yonetim Kurulu Uyesi

Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi Bélimi'nden 1992 yilinda mezun olan Cigdem
Gaye Braida Fernandez, IOWA State Universitesinde isletme Yiiksek Lisans egitimini
tamamladiktan sonra calisma hayatina Turk Eximbank Arastirma Departmani’nda
Analist olarak baslamistir. Global Ailesine, 1998'de Global Securities USA Kurumsal Satis
Departmanrnda gorev alarak katilan Braida Fernandez, 2007 yilina kadar sirketin Finans
Direktort olarak gorev yapmis, ayni yil Global Securities USA nin Genel Mudurligine
atanmustir. Braida Fernandez 2009 yilina kadar Genel Mudurlik gorevini surdirmustar. O
tarihten beri calismalarina Yonetim Kurulu Uyesi olarak devam etmektedir.

Veysel Cakir

Yonetim Kurulu Uyesi
(Bagimsiz Uye)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve iktisat Béliimirnden 1969 yilinda
mezun olan Veysel Cakir ayni yil Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari Kurulu'nda goéreve
baslamistir. 1982 Yilinda 6zel sektorde ¢alismak tizere gorevinden ayrilmis; murakiplik, mali
miisavirlik ve yonetim kurulu tiyesi olarak cesitli gérevler almistir. istanbul Universitesi ve
istanbul Ticaret Universitesinde 6gretim gorevlisi olarak gorev yapan Cakir, halen TOBB
Ekonomi Universitesi Bilim Kurulu Uyesi'dir. Yonet YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. Yonetim
Kurulu Baskani olan Cakir’in, Vergi Konseyi uyeligi ve Deniz Ticaret Odasi Yonetim Kurulu
Baskan Danismanligi gorevi de devam etmektedir.
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GLOBAL'E BAKIS / YONETIM KURULU UYELERI

Muhsin Goktug Demiray

Yonetim Kurulu Uyesi
(Bagimsiz Uye)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve iktisat Béliimirnden 1980 yilinda
mezun olan M. Géktug Demiray, 1981 yilinda Tiirkiye is Bankasi'nda miifettis olarak géreve
baslamistir. 10 yil boyunca goérev aldigi ve yoneticilik de yaptigi bankadan, 1991 yilinda
ayrilmis; 2004 yilina kadar farkli kurumlarda mali isler mudird, sube ve bolge miuduru
olarak gorev almistir. 2004 - 2011 yillan arasinda Deniz Finansal Kiralama A.S’ de ¢alisan
Demiray, ilgili kurumda Genel Mudir olarak gorev almaktaydi.

*Tuim Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin gérev siiresi 1 yildir.
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Ust Yonetim...

Gokhan Ozer Hasan Tahsin Turan Levent Yakar Gulseyma Dogancay
Genel Mudur Mali ve Idari Isler Trading Direktoru Istanbul Retail ve
Direktort Fon Pazarlama Direktoru
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GLOBAL'E BAKIS / UST YONETIM

Gokhan Ozer
Genel Mudur

istanbul Universitesi ingilizce Isletme Bélimi mezunu olan Gékhan Ozer, Global Menkul
Degerlere 1991 yilinda katilmis, ardindan iki yil Bankacilik sektorinde calistiktan sonra, 1993
yilinda geri dénerek Sube Koordinasyon Direktdr Yardimcisi olarak gorev almistir.Mart 1999'da
Yurt ici Satig-Pazarlama, insan Kaynaklari ve idari isler Direktérii olarak atanmistir. Kendisi
Turkiye icinde degisik zamanlarda faaliyet gosteren 16 subenin ve 20 irtibat ofisinin tasarim,
yapilanma ve yonetiminin mimari olmustur. 2007 yilinda Genel Mudur olarak atandigi bu
gorevini halen siirdiirmekte olan Gokhan Ozer, evli ve 2 cocuk babasidir. ingilizce ve Almanca
bilmektedir.

Hasan Tahsin Turan
Mali ve Idari Isler Direktdrii

ODTU Petrol ve Dogalgaz Mihendisligi Bélimi mezunu olan Hasan Tahsin Turan, kariyer
hayatina 1997 yilinda Yapi Kredi Bankasi Teftis Kurulu'nda baslamis olup 2000 yilina kadar
burada gorev yapmistir. Haziran 2000 tarihinde Global Menkul Degerler Teftis Departmaninda
calismaya baslamistir. 2005 yilinda Denetim ve Risk Yonetimi Muduri, 2007 yilinda da Denetim
ve Risk Yonetimi Direktdr Yardimcisi olmustur. Eyliil 2008 tarihi itibariyle de, Mali ve idari isler
Direktérii olarak atanmistir. Turan, evli ve iki cocuk babasidir. ingilizce bilmektedir.

Giilseyma Dogancay

istanbul Retail ve Fon Pazarlama Direktorii

Bursa Uludag Universitesi isletme Boéliimirnden 1993 yilnda mezun olan Dogancay, Global
Menkul Degerler'e 1994 yilinda Yurt ici Satis ve Pazarlama Departmani Yatirim Uzman Yardimcisi
olarak katilmistir. 1999 yilinda Merkez Sube Midur Yardimcisi, 2000 yilinda da Merkez Sube
Midiri Gnvaniyla gérev almistir. Ocak 2009 tarihinde, istanbul Subelerinden sorumlu Direktor
Yardimcisi olan Dogancay, Merkez Sube, Géztepe ve Nisantas! irtibat Biirosu ve Yatirim Merkezi
satis ve pazarlama fonksiyonlarinin yonlendirilmesi ve yonetilmesi ve fon pazarlama ve satis
islemlerini iceren mevcut gorevine, 1 Mart 2011 tarihinden itibaren Direktor olarak atanmistir.
Giilseyma Dogancay evli ve 2 cocuk annesidir. ingilizce bilmektedir.

Levent Yakar
Trading Direktoru

Lisans egitimini Anadolu Universitesinde 1995 yilinda I.i.B.F isletme dalinda tamamlayan
Levent Yakar, Ekim 1995 tarihinde Global Menkul Degerler A.S’de Yatirirm Uzman Yardimcisi
olarak géreve baslamistir. 1996-1998 yillarinda istanbul Universitesi isletme iktisadi Enstitiis
isletme ingilizcesi sinifini tamamlamistir. 1995 yilindan itibaren sadece Global biinyesinde
calisan Levent Yakar, 1997°de Yatirnm Uzmani, 1998 yilinda da Trading Departmani biinyesinde
Kidemli Yatirm Uzmani olarak gérev yapmistir. 2000 yilinda, istanbul Kurucesme Irtibat
Biirosu'nu kurmus ve 2004 yilina kadar iritibat Biirosu Sorumlusu olarak calismistir. 2004
yilinda tekrar Genel Mudurluk binyesine katilarak dnce Satis Miduru akabinde de Trading
Mudurd unvanlarini almistir. 2008 yilinda Levent Sube’ye Trading Muduri olarak atanmis, ayni
sene Global ATipi Degisken Piri Reis Fonu'nun yonetimine baslamis ve yili getiri siralamasinda
birinci sirada tamamlamistir. Halen calismaya devam ettigi Levent Sube’de 2009 yilinda
Direktor Yardimciligr 2011°de de Direktorlige terfi etmistir. Levent Yakar, evli ve bir ¢ocuk
babasidir. ingilizce bilmektedir.
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2012°YE BAKIS

2012’de Diinya ekonomisi...

Diinya ekonomisi 2012 yilinda da kendi ayaklari lizerinde duramadi.

Gelismis merkez bankalarinin varlik alimlari ve ultra distk faiz politikalari 2012
yilinda da devam etti. 2008 mortgage krizinden bu yana devam eden varlik alimlarinin
olusturdugu dusuk enflasyon ortami, merkez bankalarinin, buyume ve istihdami
desteklemek adina daha cesur adimlar atmalarini sagladi. 2008 yilinda sirket tahvilleri
garanti olarak alinirken, 2012°de devlet tahvilleri garanti olarak alinmaya baslandi.
Euro Bélgesinde italya ve ispanya ile derinlesen kriz ve bdlgesel bir risk olusturan
faizi ylksek tahvillerin, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan varlik alim kapsamina
alinmasi, 2012 yilini sekillendiren onemli gelismeler arasindaydi. 2011 yilinda %4
biydyen diinya ekonomisinin, 2012’de %3.2 blylimesi beklenmektedir. Buyumedeki
bu azalmanin kaynagi; Euro Bélgesinin ispanya ve italya belirsizlikleri ve gelismekte
olan tlkelerinzayif kalan buytimeleri oldu.Gelismis tlkelerin genisleyici politikalarinin,
gelismekte olan Ulkelere para akimi olarak yansimasi; hizla artan bir cari agik ve
enflasyona sebebiyet verdi. Gelismekte olan Ulkeler, 2012’de enflasyon nedeniyle
siki para politikasi uygulamis olsalar da, dis talep yetersiz kaldi ve gelismekte olan
ekonomilerde gelisememe sikintilari goraldu.

2013 yilinda, Euro Bolgesi ve gelismekte olan Ulkelerin goreceli toparlanmasi ile
birlikte,dlinya ekonomisinin %3,3-%3,5 seviyelerinde buyuyebilecegi 6ngorulmektedir.
Halen ekonomilerin parasal tesviklere ihtiyag duymasi nedeniyle, merkez bankalarinin
genislemeci politikalarinin devam etmesi beklenmektedir. Talep enflasyonunun
olmamasi ve emtia fiyatlarinin duslk seyir izlemesi nedenleriyle enflasyon bir tehdit
olarak gorilmemektedir. 2011 ve 2012 yillarinda tekrarlayan Euro Bolgesi'ne yonelik
tehditler, Avrupa Merkez Bankasr'nin genislemis tahvil alim programi sayesinde buyuk
olasilikla 2013 yilinda tekrarlanmayacaktir. 2013 sonrasinda ise merkez bankalarinin
mudahaleleri olmadan bir buylime olasiligi tartisilacaktir.
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2012°YE BAKIS

2012’de Tiirkiye ekonomisi...

Diinya ve Tiirkiye ekonomisinin sorunlari 2012’de ayristi.

Dinya ekonomisi buytyemezken, 2010 ve 2011’de %9 ortalama ile buyuyen Turkiye
ekonomisi, 2012’de %2.2 biiyiime ile yumusak inis gerceklestirdi. ihracatin biiyiimeye
katkisi 4 puan diizeyinde oldu. Ozel sektdr yatirimlari ve tiiketimdeki zayiflik ise
buyumeyi disurdu. Buyimeden feragat edilirken, enflasyon dulstsu ve cari agigin
gerilemesisaglandi.2012 yiliicerisindeki bu kazanimlar,tlkemizin kredi notuna olumlu
olarak yansidi. 2012 yilinin Haziran ayinda, kredi derecelendirme kuruluslarindan
Moody’s notumuzu bir kademe arttirdi; ardindan Kasim ayinda Fitch, yine bir kademe
artirimla Tarkiye'yi yatirim yapilabilir tGlke durumuna getirdi. Not artirimi ve dusuk
faiz ortami ile birlikte, Tlrkiye Hazinesi borclanma vadesini uzatirken, bor¢clanma
maliyetini de dusurmeyi basardi.

2012°de kontrollli bir sekilde yavaslayan ekonomik buyumenin, 2013 yilinda %5
ortalamalara hareket etmesi ongorilmektedir. Bu 6ngoru 1siginda ve enflasyonun
%5-%6, cari acigin bliylimeye oraninin %6.5- %7 araliginda kalmasi durumunda, 2013
yilinin hemen basinda S&P’den gelen not artirimina bir baska artirrmin da eslik
etmesi; Fitch’in disinda bir derecelendirme kurumunun da Turkiye'yi yatirim yapilabilir
lilke statiisiine ulastirmasi beklenebilir. i¢ talep agirlikli biyiiyecek olan Tirkiyenin
cari agigindaki ve enflasyonundaki artisin sinirli kalmasi igin enerji fiyatlarinin disuk
seyretmesi gerekmektedir. Not artirimi icin yurt disi konjonktur de belirleyici olacaktir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER FAALIYET RAPORU 2012

N
o



2012°YE BAKIS

2012’de Araci Kurumlar ve Global...

Sermaye piyasasinda faaliyette bulunmak Uzere yetki belgesi almis olan banka ve araci
kurumlar yeni Sermaye Piyasasi Kanununda “yatirim kurulusu” olarak tanimlanmistir.
2012 yilinda hisse senedi, sabit getirili menkul kiymetler (SGMK), vadeli islem veya
kaldiragli alim-satim faaliyetlerinde bulunan toplam yatirnm kurulusu sayisi 132
olmustur.

2012 yilinda faaliyet gosteren araci kurum sayisi 2011 yilina gore 6 adetlik artisla
92’ye ¢ikmistir. 2012 yilinda dort araci kurum ilk defa faaliyete gegmistir. 2011 yilinda
faaliyette olmayan bir araci kurumun tekrar faaliyete ge¢mesi ve bir baska kurumun el
degistirmesi ile 2012 yilinda araci kurumlarda toplam 6 adetlik artis gerceklesmistir.

Araci kurumlarin faaliyet verileri 2012 yilinda 2011 yilina gére asagidaki sekilde
degismistir.

Araci Kurumlarla ilgili Veriler

Milyon TL 2011 2012 Degisim
Donen Varliklar 7,306 10,346 41.6%
Duran Varliklar 743 1,021 37.4%
Aktif Toplam 8,049 11,367 41.2%
Kisa Vadeli Yukiumlilikler 5,227 8,219 57.2%
Uzun Vadeli Yikimlilukler 53 89 68.6%
Ozkaynaklar 2,769 3,059 10.5%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 8,049 11,367 41.2%
Faaliyet Kari/Zarari 304.1 113.8 -62.6%
Net Kar 4137 274.8 -33.6%

Kaynak: TSPAKB
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2012°YE BAKIS

2012’de Araci Kurumlar ve Global...

Global ile ilgili Veriler

Milyon TL 2011 2012 Degisim
Doénen Varliklar 78.1 105.5 35.1%
Duran Varliklar 7.8 5.1 -34.6%
Aktif Toplam 85.9 110.6 28.8%
Kisa Vadeli Yukumlilukler 32.7 57.8 76.8%
Uzun Vadeli Ytukimlalukler 0.5 0.7 40.0%
Ozkaynaklar 52.7 52 -1.3%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 85.9 110.6 28.8%
Faaliyet Kari/Zarari 29 0.4 -86.2%
Net Kar 2.3 0.9 -60.9%

2012 yilinda araci kurumlarin donen ve duran varliklari bir onceki yila gore sirasiyla
%41.6 ve %374 oraninda artmistir. Ayni donemdeGlobal’in donen varliklar %35.1
oraninda artarken, Takasbank AS hisse satisi nedeniyle duran varliklari %34.6 oraninda
azalmistir.

2012 yilinda Global’in kisa vadeli yukumluldkleri 57.8 milyon TLye cikarak bir onceki
yila gore %76.8 oraninda sektoriin Gzerinde bir sekilde artmistir. Bu artisin nedeni
musterilere kullandirilan menkul kiymet kredilerinin artisi ve buna bagli finansal
bor¢larin yukselmesidir.

2012 yilinda sektorin net kari 274.8 milyon TL olup 2011 yilina gore %33.6 azalmistir.
Ayni donemde Global'in gerek kurumsal finansman gerekse de yatirim fonlari alaninda
yaptigi yatirimlar nedeniyle kar1 %60.9 oraninda azalarak 0.9 milyon TL olmustur.
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SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI

2012’de Hisse senedi (Pay) piyasasi...

iMKB 2012 yilinin en ¢ok kazandiran 2. borsasi oldu.

TCMB’nin 2012 yilinin Mayis ayinda fonlama faizini %11'den %5% dlsurmesinin
ardindan, bankacilik sektoriinde yasanan artis, IMKB'yi diinya borsalari arasinda en
fazla kazandiran 2. borsa konumuna getirdi. Yabanci yatirimcinin IMKB'deki payi
yaklasik % 66 seviyesine yukseldi.

2012 yili tuketimin frenlenmeye calisildigi ve tasarrufun 6zendirilmesine yonelik
tedbirlerin temellerinin atildigi bir yil oldu. Toplam tasarruflarin ekonomideki payini
%15-%20 bandina cekebilmek icin, kredilerdeki buylime %15 referans artis orani
ile sinirlandi. Tasarruf hamlesinin sirekliligini saglamak Gzere 2013 yilinin hemen
basinda da mevduatin vadesini uzatmak icin stopaj oranlari kademeli olarak disuruldd,
bireysel emeklilik icin %25 vergi tesvigi getirildi.

2012 yilinda yeni Sermaye Piyasasi Kanunu yururluge girdi. Sermaye piyasasi araclari
cesitlendirilip derinlik kazandirildi. istanbulun uluslararasi finans merkezi olmasi
projesinin énemli bir adimi olarak Borsa istanbul'un temelleri atildi. 5 Nisan 2013
tarihinde IMKB, Borsa istanbul’a déniistiiriildii; Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi ve
Altin Borsasi da Borsa Istanbul catisi altinda topland.

Tasarrufun artirilmasina yonelik tedbirlerin, Sermaye Piyasasinin yasal cercevesine ve
yapisina iliskin degisikliklerin, 2013 ve sonrasinda da hisse senedi piyasasina olumlu
yansimasi ongorulmektedir. Ertelenmis i¢ talep artisi ve dusen faizlerle desteklenen
bldyume, buyimede zorluk ceken diger gelismekte olan ulke borsalarina karsi Borsa
istanbul’u farklilastiracaktir.
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SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI

2012’de Hisse Senedi Piyasasi ve Global...

Araci kurumlarin ulusal pazar, kurumsal Urlnler pazari, ikinci ulusal pazar, gozalti
pazari, 0zel emirler ve toptan satislar pazari ile gelisen isletmeler piyasasindaki
islemlerinin toplamini gosteren islem hacimleri asagidaki gibidir:

2011 2012 Degisim
1,381 milyar TL 1,247 milyar TL -9.7%

Kaynak: Borsa istanbul

Tablodan goruldugu gibi 2012 yilinda hisse senetleri piyasasinda faaliyet gosteren 88
aract kurumun islem hacmi yaklasik % 10 azalarak 1,2 trilyon TLye dusmustur. Dolar
bazinda islem hacmi ise %18 azalarak 691 milyar $ olmustur. Ayni dénemde Global’in
islem hacmi ise 32.4 milyar TL den 25.8 milyar TLye gerilemistir.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI ISLEMLERI

2012’de VOB...

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda 2012 yilinda toplam hacim 808 milyar TL olarak
gerceklesirken 84 banka ve araci kurum islem yapti. Bir onceki yilile karsilastirildiginda
islenen kontrat adedi %16 dususle 149 binden 125 bin adede geriledi. Hacimlerdeki
azalista yeni devreye giren canli hayvan ve elektrik kontratlarinin istenen basariyi
saglayamamasi ve kaldiragli islem, opsiyon piyasasi ve yeni yazilim Uzerine yurUtulen
projeleri borsanin hayata gecirememesi onemli rol oynadi.

2012 yilinin tlrev uriinler acisindan en 6nemli gelismesi SPK’nin opsiyon ve pay vadeli
islemleri icin yetkiyi istanbul Menkul Kiymetler Borsas’na vermesi oldu. Borsa’nin
stiratle hazirliklarini tamamlamasiyla Aralik ay1 sonunda IMKB nezdinde Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ismiyle yeni bir tiirev pazari islemlere basladi.

2013 yilinda hisse senetleri ve turev aracglarin ayni ¢ati altinda i¢ ice gecmis bir
sekilde calismasi iki pazara da ivme kazandiracak, bu sayede hacimler artacaktir.
Daha fonksiyonel bir tlrev piyasasi olusturabilmek amaciyla 2013 yili tim sermaye
piyasasi organlarinin énemli projeleri hayata gecirecegi bir yil olacaktir. Bu cercevede
islem kapasitesinin artmasi icin borsanin yapacagi teknolojik yatirimi, Takasbank’in
karsi taraf olabilecek sekilde yeniden organize olmasi ve araci kurumlarin yeni
teminatlandirma yapisina kendi altyapilarini hazirlamalarini sayabiliriz.

2012’de Global’in VOB faaliyetleri...

Global Menkul Degerler 2012 yilinda YVOB’da 7 milyar TL hacim ve %0,9 Pazar payi
ile banka disi araci kurumlar icerisinde en fazla hacim yapan ilk on araci kurum
icerisinde yer aldi. Kurum nezdinde agilan hesap sayisi 3700°e ulasti. Yurt disi islemler
biriminde ise, bir onceki yilda oldugu gibi 100’Un Gzerinde yatirimciya gelismis Ulke
borsalarinda kote edilmis tiirev triin islemlerine aracilik hizmeti verildi. IMKB catisi
altinda yeni kurulan Vadeli islem ve Opsiyon piyasasi icin Global Menkul Degerler
gerekli 6n calismayi ve izinleri tamamlayarak ilk glinden itibaren islem yapan birkag
kurumdan birisi oldu.

2013 yilina VOB ve IMKB'nin birlesik hale gelmesiyle daha verimli, opsiyonlarin da
eklenmesiyle Urun cesitliligi artan, portfoy bazli teminatlandirmayla riskin daha
iyi kontrol edilebildigi bir yapi lzerinde calisarak girilmektedir. Bu sayede sermaye
piyasamizi olusturan kurumlarin degisim ve birlesme surecine paralel olarak Global
Menkul Degerler de,yakin gelecekte ¢ikaracagi yeni Urunlerle daha genis bir yelpazede
yatirimcilara hizmet verebilecektir.
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER PIYASASI
FAALIYETLERI

2012’de Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Global...

2012 yilinda, tahvil ve bonolarda kesin alim-satim islem hacmi %4 yukselerek 1,8
trilyon TLye ¢ikmistir. SGMK faaliyetlerinde bankalar agirligini korumaya devam etmis,
kesin alim-satim islemlerinin %95’ini yaratmistir. Toplam islemleri bir 6nceki seneye
gore %24 azalan araci kurumlarin payi ise %8'den %6’ya dusmustur.

2012 yilinda, yatirim kuruluslarinin tahvil ve bonolarda kesin alim-satim islem hacmi
%4 yukselerek 1,8 trilyon TLye yukselmistir.

Yatirim kuruluslarinin 2012 yilinda repo-ters repo islemleri %74 yukselmis ve 13
trilyon TLye ulasmistir. Araci kurum islemlerindeki artis kisitli kalmistir. Repo islemleri
icin daha ¢ok Borsa istanbul tercih edilmis ve islemlerin %90’ borsada yapilmistir.

2012 yilinda Global, tescil islemleri dahil kesin alim satim ve repo-ters repo islem
hacmi toplamini 12.9 milyar TLye yukselterek bir onceki yil yaptigi 10.1 milyar TL
islem hacmine gore %28.2 oraninda bir artis katdetmistir.
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KURUMSAL FINANSMAN FAALIYETLERI

2012 Yili Halka Arzlari...

2012 yilinda, “Halka Arz Seferberligi” kapsaminda, 25 sirket IMKB'de ilk defa halka
arz gercgeklestirdi ve bu halka arzlarla yaklasik 403 milyon dolar kaynak saglandi.
Halk Bankasi’nin yil icerinde gerceklesen ikincil halka arzi ile 2,5 milyar dolar gelir
elde edildi. Boylece 2012 yilinda halka arz olan firmalarin toplam geliri yaklasik 2,9
milyar dolara ulasti. IMKB veri tabanina gére 2000-2009 yillari arasinda yillik olarak
ortalama 9 halka arz gerceklestirilirken bu arzlardan yillik ortalama olarak 1,1 milyar
dolar gelir elde edilmisti. 2010 yilinda 22 adet halka arz yapildi, bu halka arzlardan
2,1 milyar gelir saglandi. 2011 yilinda ise 27 adet halka arz gerceklesti ve firmalar 800
milyon dolar kaynak elde etti. Bu veriler gostermektedir ki, 2012 yili son 10 yillik stre
icerisinde halka arz agisindan en yuksek kaynagin saglandigi bir yil olmustur.

Global Menkul Degerler, 2012 yili icerisinde talep toplama yontemi ile yapilan halka
arzlarin dordiine konsorsiyum uyesi olarak katilmistir.

2012 Yili Sirket Satin Alma ve Birlesmeleri...

2012 yilinda tim dunyadaki birlesme ve satin alma aktivitelerinde yasanan
yavaslamaya ragmen Turkiye’deki islem hacmi, beklentileri de 6nemli 6l¢lide asarak
yaklasik 2 katina cikti ve 315 islem ile islem sayisinda rekor kirildi. Degeri aciklanan
131 islemin islem hacmi 23,2 milyar dolar oldu. Degeri aciklanmamis islemlerle
birlikte toplam hacim, yaklasik 30 milyar dolara ulasti. Degeri agiklanan islemler
arasinda milyar dolar seviyesini asan 6 islemin gerceklesmesi,ortalama islem hacmini
artiran bir faktor oldu.

Degeri acgiklanan islemler icin, yabanci yatirimcilarin Tirkiye’de gerceklestirdikleri
islem hacmi 11,7 milyar dolari bulurken Turk yatirrmcilarin 2012’'de gerceklestirdikleri
islem hacmi 11,5 milyar dolar seviyesine ulasti.
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KURUMSAL FINANSMAN FAALIYETLERI

IEG-GLOBAL Kurumsal Finansman Danigsmanlik Sirketi...

IEG-Global Kurumsal Finansman Danismanlik Sirketi, 2011 yilinda, Global Menkul
Degerler ve IEG Yatinm Bankaciligi* sirketlerinin ortakliklariyla kurulmustur. IEG-
Global, sirket alim-satimlari, sirket birlesmeleri, 6zellestirme, halka arz ve finansman
islemlerinde danismanlik, kisiye 6zel finansman yapilanma ve yerlestirme dahil
bagimsizcoziimler ve malistrateji hizmetlerinin belirliislemlerive projeler konularinda
faaliyet gostermektedir. Uluslararasi erisim agi ile Turkiye disinda ve 6zellikle buytyen
pazarlarda potansiyel satin alma firsatlari konusunda da mdusterilerine hizmet
sunmaktadir.

*|EG Yatirim Bankaciligi Grubu

1999 da kurulan IEG Yatinm Bankaciligi Grubu kiicik ve orta dereceli sirketlerin finansal
islemleri Gzerine odaklanmis, bagimsiz ve uluslararasi bir yatirrm bankasidir. Berlin merkezli
sirketin, Amsterdam, Buenos Aires, istanbul, Mumbay, Sao Paulo, Sangay, Tunus, Varsova ve
Zurih'te sube ve bagli ofisleri bulunmaktadir.
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PORTFOY YONETIM FAALIYETLERI

2012 Yilinda Fon Sektorii...

2011 yilinda 27 milyar TL buyuklige sahip olan Turkiye yatinm fonu pazarn 2012
yilini 29,7 milyar TL blUyUklikle kapatti. Bu buayukligin 1,6 milyar TLsi hisse senedi
fonlarina aitken, 28 milyar TLsi sabit getirili fonlara aitti. 2012 yilinda hem hisse senedi
hem de sabit getirili fonlarin getirilerinin yatirnmcilarini tatmin eden noktalarda
olmasi ve fon pazarinin ulastigi toplam blyukluk, portfoy yonetimi alaninda faaliyet
gosteren kurumlar acgisindan umut vadetmektedir. Gegtigimiz yil icerisinde, Bireysel
Emeklilik Sistemi’nin de 14,2 milyar TL biyuklikten 20 milyar TL buyukluge ulastigi
da goz onune alindiginda bireysel tasarruflarin eskisinden ¢ok daha hizli bir sekilde
fon pazarina aktarildigini oldugunu soylemek mumkundur. SPK’'nin Portfoy Yonetimi
alaninda uzerinde calistigi yasal diizenlemeler ve Bireysel Emeklilik Sistemi'nin (BES)
yayginlasmasini tesvik edici adimlar fon pazarinin énimuzdeki donemde de hizla
buyuyecegine dair dnemli isaretlerdir. BES ile birlikte 2012 yil sonu itibariyle yaklasik
50 milyar TL buyuklige erisen fon pazarinin onumiuzdeki 10 yil igerisinde 3 misli
buyukluge erisecegi tahmin edilmektedir.
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PORTFOY YONETIM FAALIYETLERI

AZ Global Portfoy Yonetim Sirketi...

2012 yili portfoy yonetimi alaninda nemli bir birlesmeye sahne oldu. Turkiye Sermaye
Piyasasrndaki ilklerin mimari Global Yatirim Holding® ve Avrupa’nin 6nde gelen varlik
yonetim sirketlerinden Azimut Grup®; AZ Global Portfoy Yonetim Sirketi’ni kurmak
uzere guglerini,uzmantliklarini ve bilgi birikimlerini birlestirdi.

Global Yatirim Holding, ylizde 100’Une sahip oldugu Global Portfdy Yonetim A.S$!nin
yuzde 60 hissesini Avrupa’nin onde gelen varlik yonetim sirketlerinden Azimut Grupa
devrederek AZ Global Portfoy Yonetim Sirketi’nin temelinin atilmasini sagladi. Yapilan
anlasma ile AZ Global, Global Menkul Degerler’ in ylizde 5 hissesine sahip oldu.

AZ Global, Azimut Grupun, varlik yonetimindeki kiresel deneyiminden ve Turkiye
Sermaye Piyasasi’nin uzman kurulusu Global Menkul Degerler’ in arastirma, kurumsal
finansman ve satis-pazarlama alanlarindaki uzmanligindan destek alarak yeni bir
finansal danismanlik modeli olusturmustur.

AZ Global,yatirimcilarinin, finansal getiri hedeflerine ulasmalari icin, surekli ve mutlak
kazancg saglamayi kendine misyon edinmis, musteri odakli bir portfoy yonetim sirketidir.

* Global Yatirim Holding

Ekim 2004 tarihinde bir holding sirketi olarak yeniden yapilanan Global Yatirim Holding,
altyapi, gayrimenkul, enerji ve finansal servisler olmak lzere bir¢cok faaliyet alaninda yatirm
yapmaktadir. Borsa istanbul'da (BIST) islem gdren Global Yatinm Holding A.S.(‘GLYHO.IS"),
finans alanindaki deneyimlerini,endustriyel is olanaklarinda en iyi sekilde degerlendirmektedir.

** Azimut Grup

Avrupanin énde gelen varlik yoneticilerinden Azimut, 1986 yilinda italya’da kurulmustur.
Azimut Grubu, varlik yonetimi alanindaki uzmanligiyla, yatirirmcilarina finansal danismantik
hizmetleri sunmaktadir. Azimut, italya, Liiksemburg, irlanda, isvicre, Monaco, Tiirkiye ve Cin'de,
20 Milyar USD'nin uzerinde finansal varligi, 60 farkli Grin kullanarak yonetmektedir. 2004
yilindan bu yana Milano Borsasr'na kotedir.
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PORTFOY YONETIM FAALIYETLERI

AZ Global Fonlari...

AZ Global fonlari, bir yandan farkli varlik gruplarina yatirim yapmaya olanak saglarken
diger yandan da gunluk likidite,donemsel kupon 6demeleri ve uluslararasi piyasalara
erisim imkani ile benzeri bulunmayan avantajlari barindiran yeni nesil yatirm
araclarini Tirkiye Sermaye Piyasasi’na sunmaktadir.

Turkiye'de bir ilk olarak, AZ Global yatirim fonlari, getirisinin bir bolimund donemsel
kupon odemeleri yoluyla yatirrmcisina aktararak duzenli nakit akisi saglamaktadir.
Fonlar,banka mevduati,sabit getirili menkul kiymet, hisse senedi ve emtia gibi mevcut
yatirrm araclarinin getirilerinin Uzerinde ilave bir getiri hedefi ile yonetilmektedir.
Yatirnmcilara vade kisitlamasi olmaksizin varliklarini serbestce kullanabilmeleri igin
gunlik likidite saglanmaktadir.

AZ Global yatirnm fonlari, diusik fon yonetim Ucretleriyle bireysel ve kurumsal
yatinmcilara karli ve uzun vadeli finansal ¢ozimler sunmaktadir. Aktif risk yonetim
teknikleriyle farkli finansal urlnler, farkli vade yapilari ve farkli para birimleri
kullanilarak olusturulan portfoy kompozisyonlariyla anaparanin korunmasi ve uzun
vadeli varlik birikiminin saglanmasi amaglanmaktadir.

Finansal danismanlik servisi, “6zel portfoy yonetimi” cercevesinde yatirimcilarin
tercihleri dogrultusunda bicimlendirilmektedir. Yatirrmcilarin risk profiline uygun,
getiri beklentilerini maksimum 6&lc¢lide karsilayacak “dinamik varlik yonetimi” modeli
uygulanmaktadir.

AZ Global, yonettigi fonlari “Hedef”,“Formula”,“Trend” adlarini verdigi fon ailelerine
ayirarak tanimlamaktadir. Her bir fon ailesi farkli risk profili, hedef getiri ve yatirim
ufkuna sahiptir. 2012 yilsonu itibari ile AZ Global tarafindan yonetilen yatirim fonu
sayisi 10, yonetilen toplam buyuklik yaklasik 50 Milyon TLdir.
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“Global Konusuyor” Toplantilari...

Global Menkul Degerler, 20 Yili askin sektor tecribesini ve konusunda uzman
kadrosunun bilgi birikimlerini, “Global Konusuyor” adini verdigi toplanti serisi ile
sermaye piyasasl yatirirmcilari ile paylasmaktadir.

2012 Yili icerisinde oncelikle Global subelerinin bulundugu illerdeki yatirimcilarla bir
araya gelen uzman kadro,diinya ve Turkiye ekonomilerinin 2012 yilini degerlendirerek
2013 yilina iliskin beklentilerini acikladi. Toplantilar, istanbul, Kocaeli, Ankara, Antalya,
izmir ve Mersin’de gerceklestirildi.

Stratejist Gokhan Uskuay, Turev Araclar Piyasasi Kidemli Mudiirii Alper Tolga Oztiirk ve
AZ Global Portfdy Yonetim Sirketi Genel Midur Yardimcisi Abdullah Kunt'un konusmaci
olarak katildigi toplantilarda, 2013 yili portfoy Onerileri yani sira tlrev araglarinin
dogru kullanimi hakkinda bilgiler de verildi.

Kasim ve Aralik aylarinda, 6 farkli sehirde gerceklestirilen toplantilara yaklasik 400
kisi katild1.

Global Konusuyor toplanti serisine 2013 yilinda da farkli basliklarla devam edilmesi
planlanmaktadir.
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Global ve Sosyal Sorumluluk...

Global Menkul Degerler, sektore ve topluma egitimli insan kaynagi kazandirma
hedefine guclu bir baglilik duymakta ve sahip oldugu kaynaklarla, farkli platformlarda
egitimi desteklemeyi topluma karsi sorumlulugu olarak gormektedir. Bu kapsamda,
toplumsal egitime katkida bulunacak sekilde, bilgi birikimini paylasacak faaliyetlerde
bulunmakta ve ozellikle egitim kurumlarini yardim ve bagislarla desteklemektedir.

Egitimi destekleyici tim cabalarin, toplumun her birimi tarafindan sahiplenilmesi
gerektigine duyulan inangla, bu ideale musteri ve calisanlarini da ortak etmeyi
gorev edinmistir. 2012 yilini, misteri ve calisanlari adina Turkiye Egitim Gonuallileri
Vakfrna verdigi destekle karsilayan Global Menkul Degerler,yil icerisinde de bu ideale
bagliligini gosterecek calismalarda bulunmustur.

Sirket,2012 yili icerisinde Turk Egitim Vakfrni ve kurulusunun 10.yilini kutlayan Parilt
Gormeyen Cocuklara Destek Dernegi’'ni yine musterileri ve calisanlari adina yapmig
oldugu bagislarla desteklemistir. Bu cabalara Global calisanlari da yurekten baglilik
gostermis ve oOzellikle Parilti Dernegi, bireysel katkilarla da desteklenmistir. EGitim
konusundaki bu butunlesik caba, Sirket misyonunun calisanlar tarafindan buyuk bir
cosku ile sahiplenildigini gostermesi acisindan gurur vericidir.

Global Menkul Degerler’in 2012 yili igerisinde cesitli kurumlara yapmis oldugu bagis
ve yardimlarin toplam degeri yaklasik 14,000 TLdir.
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Risk Yonetimi, i¢ Kontrol ve Denetim...

Global Menkul Degerler,6ngortlen ticari ve mevzuat risklerine karsi gerekli i¢ kontrol
mekanizmalarini olusturmustur. Ozellikle misteri islemleri ve kredi islemlerinin
yarattigi risklere karsi etkin ve gugli bir risk yonetimi uygulanmakta olup organizasyon
yapisi i¢inde ilgili bolim ve birimlerin is akis ve prosedurlerinde yer alan kontrol
faaliyetleri duzenli sekilde yuritulmektedir.

Ayrica Denetim ve Risk Yonetimi Bolimu, riskleri minimize etmek tzere duzenli olarak
gozetim, kontrol ve denetim faaliyetlerini surdirmektedir.

Global Menkul Degerler nezdinde, riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi
olusturulmamis olmakla birlikte; sermaye piyasalarindaki belirsizliklere ve yeni
finansal enstriimanlarin dogurdugu ileri donik risklere karsi prosedirleri glincel
ve surdurllebilir kilmak Uzere calismalar yapilmaktadir. Bu calismalarin gelecekte,
ozellikle karlilik ve verimlilik Uzerinde olumlu etki yaratmasi beklenmektedir.
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GLOBAL'IN BOLUMLERINE BAKIS

Arastirma...

Global Menkul Degerler Arastirma Bolimi, 2012 yilinda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda islem goren bankalar, holdingler ve sanayi sirketleri arasindan, IMKB-
100’Un toplam piyasa degerinin yaklasik %83’Unl olusturan 53 sirketi takip etmistir.
2012 yili boyunca arastirma ekibinde ortalama 5 analist ve 2 stratejist calismistir.
Esas olarak kurumsal satis hizmetlerini destekleyen arastirma ekibi, diizenli raporlarin
yani sira 0zel Urlnlerle de sirketlerle ilgili tavsiyelerini aktarmaktadir. Arastirma ekibi,
iki haftada bir al ve sat tavsiyelerini iceren iki ayri rapor yayinlamaktadir. Piyasa
beklentilerini, sirketler hakkindaki temel ve teknik ongorilerle harmanlayan bu
urtnlerden,alim dnerilerini iceren portfoy; 2012 yilinda mutlak %79 getiri elde etmis,
IMKB 100 endeksinin %15 iizerinde performans gostermistir. Sat tavsiyelerinden
olusan portfdy ise, endeksin %41 altinda performans gostermeyi basarmistir. Ayrica,
uzun donemli tavsiyelerin yer aldigi Strateji portfoyl yilin ikinci yarisindan itibaren
yayinlamaya baslamis olup, %53,7 mutlak getiri ile IMKB 100 endeksinin %8,5
Uzerinde performans gostermistir.

Arastirma ekibi detayli sirket ve sektor degerlendirmeleri ile finansal analiz ve
tahminleri iceren sirket raporlari da yazmaktadir. 2012 yilinda ortalama 20 sayfadan
olusan, 12 adet kapsaml rapor yazilmistir. Bunlarin yani sira analistler, ortalama 4
sayfadan olusan 60’dan raporlariyla mali tablo analizleri ve tavsiye degisiklikleri
yapmakta; sirketlerle ilgili en son ¢ikan dnemli bilgileri aktarmaktadirlar.

Bunlara ek olarak, arastirma ekibi yurt disi satis ekibi tarafindan organize edilen
toplantilarda, yabanci kurumsal musterilerle bir araya gelmekte ve sirketleriyle ilgili
detayli sunumlar yapmaktadir.2012 yilinda takip altindaki sirketler ile Avrupa,Amerika
ve Orta Dogu bolgelerinde satis ekibine destek olmustur.

Yurtici misterilere hizmet veren Strateji ekibi ise Arastirma ekibi ile koordineli olarak
hazirlanan ve piyasa yorumlari ile gunluk hisse onerileri iceren bir gunlik bulten
yayinlamaktadir. Her giin seans aralarinda ise piyasa, IMKB ve VOB stratejisi, kisa
vadeli hisse onerileri ve aciklanacak ekonomik verileri iceren bir seans ici bulteni
hazirlanmaktadir. Haftalik olarak, dusik riskli ve agresif portfoy onerileri ve teknik
analizleri iceren raporlar Strateji departmani tarafindan yayinlanmaktadir.
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Yurt ici Satis ve Pazarlama...

Global Menkul Degerler Yurt ici Satis ve Pazarlama Bdlimii 2012 yilsonu itibariyle
13 ayri noktada faaliyet gostermektedir. Bolim, faaliyetlerini Merkez (istanbul),
Ankara, Bursa, izmir ve Levent (istanbul) subeleri ve Antalya, Atasehir (istanbul),
Gebze (Kocaeli), Goztepe (istanbul), ikitelli (istanbul), Nisantasi (istanbul), Kayseri ve
Mersin irtibat biirolari ile strdiirmektedir. 2012 Yilinin Kasim ayinda, ikitelli irtibat
Biirosu'nun acilmasi ile 5 Sube 8 irtibat biirosundan olusan 13 erisim noktasinda ve 8
farkli sehirde hizmet verilmektedir. Bolimun personel sayisi yilsonu itibariyle 105tir.

Yurt ici Satis ve Pazarlama Boéliminiin hizmet verdigi misteri sayisi 40,000'in
uzerindedir. 2012 yili icerisinde yaklasik 1,500 yeni musteri hesabi agilmistir. Yil
icerisinde islem yapan mdusteri sayisi ise yaklasik 8,000 olmustur. Bolimun yil
icerisinde IMKB’de gerceklestirdigi islem hacmi 23 Milyar TLnin (stiindedir. Global
Menkul Degerlerin %2,10°luk pazar payinin ¢ok buyuk bir kismi bolim tarafindan
gerceklestirilmistir. B6lumun hizmet verdigi musterilerin VOB islem hacmi ise 7 Milyar
TLyi asmistir.
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GLOBAL'IN BOLUMLERINE BAKIS

insan Kaynaklari...

Aralik 2012 sonu itibariyle,Global Menkul Degerler ¢alisan sayisi 174,yilsonu itibariyle
toplam personel maliyeti 14,348,712.32 TL.dir.

85 ¢alisan (%49) Genel Mudurluk binyesinde, 86 calisan (%49) subelerde ve 3 calisan
da (%2) Borsa istanbul’da hizmet vermektedir.

Global Menkul Degerler isgiicii Dagilimi

Aralik 2012
Subeler %49 istanbul Borsasi %2 Genel Mudurliik %49

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 71 kadin, 103 erkek calisani bulunmaktadir. Yas
ortalamasi 36’dir. Aralik 2012 tarihi itibariyle yonetim kadrosunun, destek birimlere
orani %20; satis kadrosunun destek birimlere orani ise %45 olarak gerceklesmistir.

Calisan Sayisi Calisan Sayisi

Satis 120 Ust Yénetim 10
Destek Birimler 54 Orta Kademe Yonetim 24
Diger 140

Toplam 174 Toplam 174
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Calisan kidem yili ortalamasi 6,5 yil olarak gerceklesmistir. Calisanlarin %79'u lisans
ve yuksek lisans mezunudur.

Global Menkul Degerler Calisanlarinin Egitim Durumu

Aralik 2012
125
103
100
75
50
25
0
YUKSEK UNIVERSITE  YUKSEKOKUL LISE ORTAOKUL  ILKOKUL TOPLAM
LISANS
KADIN ERKEK

e 31 Aralik 2011 itibariyle 181 olan calisan sayisi, 31 Aralik 2012 itibariyle
174 olarak degismistir.

e Ocak-Aralik 2012 doneminde isten ayrilan ¢alisan sayisi 53 olmustur.
e Ocak-Aralik 2012 doneminde ise yeni baslayan toplam 45 calisan bulunmaktadir.
» 2012 yilinda Global Menkul Degerler calisanlarina 12,1 adam/saat dis egitim verilmistir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

Global Menkul Degerler A.S. (“‘GMD”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum saglanmasi
ve Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmasi icin azami 6zen gdstermekte ve séz
konusu yaklasimin benimsenmesi amaciyla Yonetim Kurulu seviyesinde calismalarini
surdurmektedir.

Bu dogrultuda, iki Yonetim Kurulu Uyesinin dahil oldugu bir komite olusturulmus
olup; Sirket’in organizasyon yapisinda ve Ana Sozlesmesi’nde bu paralelde yapilmasi
gereken yeniden yapilandirma ¢alismalari devam etmektedir.

Pay sahipleri, GMD web sitesinden kapsamli ve glincel bilgiye ulasabilmekte, ayrica
sorularini Yatinnmc iliskileri Birimine telefon, e-posta ve sosyal medya mecralari
yoluyla yoneltebilmektedirler.

GMD,web sitesini ve faaliyet raporunu Kurumsal Yonetim ilkeleri acisindan daha detayli
inceleyerek gerekli revizyonlar icin calismalarini surdirmektedir. GMD, Kurumsal
Yonetim ilkelerinin Sirket bilinyesinde benimsenmesinin Sirkete sagladigi olumlu
katkilarin bilincinde olarak Yonetim Kurulu da dahil olmak Uzere tim calisanlari ile
birlikte Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumu daha da gelistirmeyi bir hedef haline
getirmistir.

Uygulanmayan Kurumsal Yonetim ilkelerinin Gerekgeleri

Sirketimizin ge¢miste bu yonde yogun bir uygulamasinin bulunmamasi nedeniyle
Sirket Ana Sozlesmesi'nde “boliinme ve hisse degisimi, onemli tutardaki maddi/maddi
olmayan varlik alim/satimi, kiralanmasi veya kiraya verilmesi veya bagis ve yardimda
bulunulmasi ile Gguncd kisiler lehine kefalet,ipotek gibi teminat verilmesi” gibi 6nemli
nitelikteki kararlarin Genel Kurul'da alinacagina iliskin dizenleme yapilmamistir.
Pay sahiplerine 0zel denetci atanmasi hakki saglanmasi ve azinlik haklari ile ilgili
ek duzenleme hususlari Turk Ticaret Kanunu ve SPK dizenlemelerinde yer almakta
oldugundan, Sirket Ana Sozlesmemizde yasal cercevenin yeterli oldugu duslincesiyle
ayrica bir dizenlemeye yer verilmemistir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Adnan NAS Veysel CAKIR

Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Yatirnma iliskileri Birimi

2.1 2011 yiinda halka agilan Sirketimiz, pay sahipligi haklarinin kullanilmasi
hususunda mevzuata, Ana Sozlesme’ye ve diger Sirket ici dizenlemelere uyulmasina
azami 6zen gostermektedir.

2.2 Yatinimci iliskileri Birimi ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatirimai iligkileri Birimi: Bahar Lafc

Adres: Rihtim Cad. No: 51 Karakdy 34425 istanbul
Telefon: +90 212 244 55 66

Faks: +90 212 244 55 67

E-posta: yatirimciiliskileri@global.com.tr

Yatirima iligkileri Birimi'nin baslica gérevleri asagidaki sekildedir:

e Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, glvenli ve
glncel olarak tutulmasini saglamak,

« Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric
olmak Uzere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

e Genel kurul toplantisinin yururlikteki mevzuata, Ana Sozlesme’ye ve
diger sirket ici dlizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

 Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiimanlari
hazirlamak,

¢ Oylama sonugclarinin kaydinin tutulmasini ve sonuclarla ilgili raporlarin
pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

e Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili
her turll hususu gozetmek ve izlemek.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

2.3 Ayrica yukaridakilere ilaveten asagidaki gorevler de, Mali ve idari isler Birimi ile
Hukuk Biriminin koordinasyonu ile Yatirimci iliskileri Birimi tarafindan yiiritiilecektir.

 Pay sahiplerinden gelen sozlU ve yazili sorularin yanitlanmasi,

e Sirket yatirrmci sunumunun hazirlanmasi ve diizenli olarak guncellenmesi,
« Sirket internet sitesinde Yatirimei iliskileri béliimiiniin glincellenmesi,

e Yurtdisinda yatirimci bilgilendirme toplantilarinin dizenlenmesi,

e Alti aylik donemlerle yatirimci ziyaretlerinin diizenlenmesi,

* Ceyrek donem finansallarinin telekonferans ve e-mailing ile
yatirimcilara duyurulmasi,

« IMKB’ye yapilan Ozel Durum Aciklamalarina paralel analist toplantilarinin
organize edilmesi.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

3.1 Pay sahipleri ve analistler tarafindan telefon, e-posta ve sosyal medya mecralari
araciligi ile Yatinimer iliskileri Birimi'ne ulasan sorular, gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak Uzere,ilgili oldugu konunun en yetkili kisisiyle gorustlerek en hizli
ve etkin sekilde yanitlanmaktadir. Ayrica pay sahiplerini ilgilendiren GMD’ye iliskin
bilgi ve gelismeler, internet sitesi ve sosyal medya araciligiyla giincel ve gecmise
donuk olarak yayinlanir. Ayrica veri tabanimiza kayitli olan kisilere e-posta yoluyla
dizenli olarak aktarilmaktadir.

3.2 ilgili dénem icinde, pay sahipleri ve analistlerden gelen 8 adet sozlii ve yazili
bilgi talebi, Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun sekilde Yatirimci iliskileri Birimi
tarafindan cevaplandirilmistir.

3.3 Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi konusunda ilgili Yonetim Kurulu Uyesi, gérevli
birimlerle birlikte dizenli olarak calismaktadir.

3.4 2012 yilinda pay sahibi haklarinin kullanimi ile ilgili olarak, 6zel denetci atanmasi
talebi de dahil olmak Uzere, Sirketimize iletilen herhangi bir sikayet veya bu konuda
Sirketimiz hakkinda agilan bir inceleme/sorusturma bulunmamaktadir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

4. Genel Kurul Bilgileri

4.1 Sirketimizin 2011 hesap donemine iliskin Olagan Ortaklar Genel Kurul Toplantisi
10 Mayis 2012 tarihinde gergeklestirilmistir. S0z konusu Olagan Genel Kurul
Toplantisinda, Sirket sermayesinin %76’si temsil edilmistir.

4.2 Genel Kurul Toplanti ilani, mevzuat ile 6ngorilen usullere uygun olarak Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi, iki ulusal gazete, IMKB KAP sistemi ve Sirketimizin internet
sitesinde duyurulmustur. Pay defterine kayitli nama yazili pay sahiplerinin Genel
Kurul'a katilmas! icin herhangi bir siire sz konusu degildir. IMKB'de islem géren
hisselerin sahipleri ise TTK m.360 uyarinca en az bir hafta 6ncesinden Genel Kurul’a
katilacaklarini Sirkete bildirmis ve Genel Kurul giris karti almislardir. 2013 yilinda
yapilacak Genel Kurullarda IMKB'de islem goéren hisselerin sahipleri Yeni TTK m.415/3
uyarinca en az bir giin 6ncesinden Genel Kurul'a katilacaklarini Sirkete bildirmekte ve
Genel Kurul giris karti almaktadirlar.

4.3 Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, bagimsiz denetim raporlari,
genel kurul gindem maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme dokidmani
ve glindem maddelerine dayanak teskil eden diger belgeler ile Ana Sozlesme’nin
son hali ve Ana Sozlesme’de degisiklik yapilacak ise tadil metni ve gerekgesi; genel
kurul toplantisina davet icin yapilan ilan tarihinden itibaren, Sirket merkezinde pay
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir.

4.4 Genel kurul toplantisinda pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmislar ve tim
sorular, Yonetim Kurulu Uyemiz tarafindan yanitlanmistir. Ayrica, glindeme madde
eklenmesi icin herhangi bir 6neri getirilmemistir.

4.5 Genel Kurul toplantisinda dénem icinde yapilan bagis ve yardimlarin tutari ile
yararlanicilari ve olusturulan bagis politikasina ayri bir giindem maddesi ile yer
verilmis ve pay sahipleri konu hakkinda bilgilendirilmislerdir.

4.6 Genel kurul toplantisi oncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil ettirecekler icin
vekaletname ornekleri 4.2'de belirtilen ilan yontemleri ile ilan edilmektedir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER FAALIYET RAPORU 2012

il
al



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklar

Sirketimizde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Pay sahiplerinin Turk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuatindan tanimlanan azinlik haklarint kullanmalari mimkundur.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

6.1 Sirketimizin Kar Dagitim Politikasi Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ana S6zlesmemiz
cercevesinde belirlenmekte olup, kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika
izlenmektedir.

6.2 ilgili mevzuat ve yatirim ihtiyaclari ve finansal imkanlar elverdigi siirece, Yonetim
Kurulu tarafindan Sirketin dagitilabilir karinin tamaminin dagitilmasi Yonetim Kurulu
tarafindan Genel Kurul'un onayina sunulmasi sirket politikasidir.

6.3 Sirketin kar dagitimi, TTK’na ve SPK’ya uygun sekilde ve yasal sureler iginde
gerceklestirilmektedir. Sirket karina katilim konusunda Ana Sozlesme'de imtiyaz
bulunmamaktadir. Kar dagitimi mevzuatta ongorilen sureler icerisinde, Genel Kurul
toplantisini takiben en kisa slirede yapilmaktadir.

6.4 Sirketin kar dagitim politikasi Genel Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine sunulmus,
sirketin internet sitesinde kamuya aciklanmistir. 10 Mayis 2012’de gergeklestirilen
Genel Kurul toplantisinda, Yonetim Kurulu'nun teklifine uygun olarak, 2011 yili
faaliyetleri sonucunda Sirketimizin SPK hikimleri uyarinca 2011 yili donem kari olan
2.706.646;TLdan, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yasal yedeklerin
ayrilmasindan sonra kalan dagitilabilir tutar olan briit 1.903.370,70 TLnin tamaminin
nakit kar payl olarak dagitilmasina, kar dagitiminin 31.05.2012 tarihine kadar
tamamlanmasina oybirligi ile karar verildi.

7. Paylarin Devri

Sirket Ana Sozlesmesi’nde pay devrini kisitlayan herhangi bir hikim yer almamaktadir.
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

8.1 Genel Kurul'da pay sahiplerine Sirketin Bilgilendirme Politikasi ile ilgili bilgi
verilmis olup internet sitesi araciligi ile kamuya aciklanmistir.

Kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gozetimi ve
gelistirilmesi Yonetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugundadir. Ayrica, Yatirimci
iliskileri Birimi Yoneticisi,Mali ve idari Isler Direktori ve Hukuk Miisaviri Bilgilendirme
Politikasinin yuritulmesinden sorumlu olan yoneticilerimizdir.

8.2 Kurumsal iletisim Birimi, Yatirimc iligkileri Birimi ile birlikte kamuoyunu Sirket
hakkinda bilgilendirmekle gorevlendirilmistir. Sirket hakkinda medya ve kamuoyundan
gelen sorular sorunun icerigine gore; Yonetim Kurulu Baskani, Yatinmci iliskileri
Birimi Yoneticisi, Mali ve idari Direktdrii veya Hukuk Misaviri tarafindan veya bu
kisilerin bilgisi ve yetkilendirme sinirlari dahilinde ilgili birim yoneticileri araciligiyla
cevaplandirilmaktadir. Sorularin cevaplanmasinda sosyal paydaslarin bilgi edinme
esitligi ilkesine 0zen gosterilmektedir.

8.3 Sirket mali tablolari ¢eyrek yil donemleri halinde kamuoyuna duyurulmakta;
Sirket yillik raporu ise her yil diizenli olarak basilarak yatirimcilara ve ilgili kurum ve
kuruluslara Yatirimci iliskileri Birimi tarafindan iletilmektedir.

8.4 Kamuya yapilan agiklamalar, agiklamanin igerigine gore, Yonetim Kurulu Bagkani
(Erol Goker) veya bizzat Yonetim Kurulu Gyeleri tarafindan ya da; Genel Mudur (Gokhan
Ozer), Mali ve Idari isler Direktori (Hasan Tahsin Turan), Bas Hukuk Misaviri (Ugur
Aydin) veya haberin yayinlanacagi mercie gore Yatirimci iliskileri Birimi tarafindan
yapilabilmektedir.
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

9. Ozel Durum Agiklamalari

Kamuya yaptigimiz agiklamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuatina, SPK ve Borsa
diizenlemelerine ve SPK ilkelerine uyulmaktadir. Aciklamalar Sirketimizin kurumsal
web sitesinde yayinlanmaktadir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

10.1 Kamunun aydinlatilmasinda, SPK ilkelerinin 6ngdrdiigi sekilde
www.global.com.tr internet adresindeki web sitemiz aktif olarak kullanilmaktadir.

10.2 Web Sitemiz yatirnmcilari ve sosyal paydaslari en hizli ve detayli sekilde
bilgilendirecek sekilde mevzuata uygun olarak dizenlenmistir.

10.3 Sirketimizin Web Sitesi, tim kurumsal kimlik dokimanlarinda ve tanitim
materyallerinde yer almaktadir. internet sitemiz hem bilgi hem de gorsel acidan
uluslararasi standartlara sahiptir. Web sitesinde izlenebilecek dnemli basliklar asagida
Ozetlenmistir:

e Kurumsal tanitima iliskin bilgiler

« Sirketin organizasyonu ve ortaklik yapisi

 Yonetim Kurulu Uyeleri ve ust yonetim hakkinda bilgi

e Ana sozlesme

« Faaliyet belgesi

 Halka arza iliskin fiyat tespit raporu, izahname ve sirkuler
» Bagimsiz denetim raporlari

* Finansal tablolar

e Genel Kurula iliskin ilan metni, tutanak, hazirun cetveli
« Faaliyet raporlari

e Kamuyu bilgilendirme politikasi

e Kar dagitim politikasi
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Pay Sahiplerinin A¢iklanmasi

Sirketimiz sermaye vyapisi ve sermaye yapisindaki degisiklikler, ilgili mevzuat
uyarinca kamuya aciklanmaktadir. Sirketimizin ortaklik tablosu, web sitemizden
incelenebilmektedir.

12. iceriden Ogrenilebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuoyu Duyurulmasi

iceriden o6grenilebilen bilgilerin kullaniminin  dnlenmesi icin gerekli tedbirler
alinmaktadir. Sermaye Piyasalari Kanunu ve ilgili mevzuata olan uyumun saglanmasi
amaciyla, GMD Bilgilendirme Politikasi kapsaminda “iceriden 6grenenlerin ticaretine
iliskin” bir politika da olusturulmustur.iceriden 6grenenlerin listesi ise,web sitemizden
incelenebilmektedir.
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimizin bir borsa araci kurumu olmasi nedeniyle, pay sahiplerimiz, musterilerimiz
ve stratejik is ortaklarimiz en 6nemli sosyal paydaslarimizdir. Menfaat sahipleriyle
iliskilerin koordineli bir sekilde yurutilmesi amaciyla Sirket nezdindeki bilgi akisi tek
bir alandan yapilmaktadir.

Ayrica, hizmet sektoriinde faaliyette bulunan Sirketimizde calisanlarin bireysel
birikim ve donanimlari verilen hizmeti dogrudan etkilemekte; bu nedenle insan
Kaynaklari Politikasi son derece 6nemli bir rol lstlenmektedir. insan Kaynaklar
Politikasi “Personel Yonetmeligi” ile belirlenmis olup Sirket'te ise alimlar internet
sitesinden ilan edilmektedir. Calisanlarin performans sistemleriyle geri beslemeli
sistem, istiraklerimizde uygulanmaya baslamis olup; Sirket geneline yayilmasi
hedeflemektedir.

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerini yatirnmcilar, musteriler, is ortaklari ile c¢alisanlar olarak
gruplandirdigimizda yatirrmcilarin  bilgilendirilmesine iliskin agiklamalar “Pay
Sahiplerinin Bilgilendirilmesi” bolimunde detayli olarak agiklanmistir. Ayrica, Sirket
calisanlarinin detayli bilgi alabilmesi i¢in kurulan intranet sistemi ile hem Sirket
ici operasyonel calismalar yurutilmekte; hem de Sirket calisanlari duzenli olarak
kamuoyuna yapilan aciklamalar ve Sirket'in faaliyetlerini etkileyecek yonetimsel
konularla ilgili bilgilendirilmektedirler.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Birim yoneticilerinin katildigi periyodik degerlendirme toplantilarina zaman zaman
Denetim ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeleri de katilmakta ve birim yoneticileri
bagli olduklari birimlerin goruslerini yonetime iletmektedirler. Komiteleri Gyeleri
gorevlerini ifa ederken birim yoneticileri kendilerine sorular yoneltmekte olup,
menfaat sahipleri ile komiteler arasinda gerekli bilgi akisi mekanizmasi birim
yoneticileri araciligi ile olusturulmustur.
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

15. insan Kaynaklari Politikasi

15.1 Global Menkul Degerler, insan odakli bakis agisini ve egitim anlayisini sirket
kurum kalturune ve insan kaynaklari politikasina adapte etmistir. Tum gelismelerin
ve ilerlemenin arkasinda insan glicu oldugu bilinciyle, finans sektorinun gerektirdigi
nitelikli insan guclnd sirketin gelisimi i¢in planlamak, ise alimlari gerceklestirmek,
calisanlarin kaliciligini ve surekliligini saglamak adina onlari egitmek, yetkinliklerini
gelistirmek; motivasyonlarini artirici calismalar yapmak, ¢calisanlara kendilerini ifade
edebilmeleri icin acik iletisim ortamlari yaratmak, ¢alisanlara yetkinlik, bilgi, beceri,
gereksinim ve beklentileri dogrultusunda “kariyer danismanligi” yapmak ve Global
Menkul Degerler’i calismak igin Turkiye’nin tercih edilen isvereni haline getirmek
ilkeleriyle hareket etmektedir.

15.2 Calisanlarla iliskileri yiritmek amaciyla insan Kaynaklari fonksiyonlarindan
sorumlu olan bir departman bulunmaktadir. Yonca Yicel bu departmandan sorumlu
olarak insan Kaynaklari Direktér Yardimcisi gérevini sirdirmektedir. 2012 yili
icerisinde calisanlardan gelen herhangi bir sikayet bulunmamaktadir.

15.3 Global Menkul Degerler’in ucret sistemi, goreve gore Ucretlendirme temeline
dayanmaktadir. Benzer isi yapan kisiler benzer tcret almakta olup gorevler, o gorevin
gerektirdigi yetkinlikler, tasidigi risk, yonetilen kisi sayisi gibi kriterlere bagli olarak
ucretlendirilmektedir.

15.4 Prim ve performans sistemleri, calisanlar arasinda adaleti saglamakta ve ayni
zamanda gider yonetimi ve verimlilikte de 6nemli ve etkin yonetim araci olmaktadir.
Sirket ici ylikselmeler ve gorevler arasi gegisler icin kriterler (deneyim,goérevde ¢alisma
suresi, performans, yetkinlik degerlendirmesi, vb.) degerlendirilmekte ve seffaf bir
yaklasimla tim calisanlarla paylasilmaktadir.

15.5 Sirketimizde insan kaynaklari politikasi yazili hale getirilerek intranette Turkge
olarak “Personel Yonetmeligi” adi altinda yayinlanmaktadir. Bu yonetmelik sayesinde
Sirketimizde konusunda yetkin bilgi duizeyine sahip; kurum kilturine uyumlu olarak

gorev yapacak, degisime ve gelisime acik kisilerin ise alimi saglanmaktadir.
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15.6 insan kaynaklari politikamiz cercevesinde ise alimlarda ve kariyer planlamalari
yapilirken, esit kosullardaki kisileri esit firsat saglanmasi ilkesi benimsenmektedir.
Bu nedenle s6z konusu pozisyonlar herkesin erisebilecegi sekilde internet sitesinde
belirtilmekte ve basvurular e-posta ile kabul edilmektedir.

Calisanlara saglanan olanaklar ve calisanlari da ilgilendiren Sirket gelismeleri, hem
Sirketin Ust diizey yoneticisi tarafindan, hem de insan Kaynaklari tarafindan e-posta
ile gonderilerek ¢alisanlarla paylasilmakta ve ayrica intranette de duyurulmaktadir.

16. Miisteriler ve Tedarikgilerle iligkiler

Sirketimiz bir borsa araci kurumu olarak hizmet sektorinde yer aldigindan en
onemli menfaat sahiplerinden biri olan musteriler ile yakin ve iyi iliskiler kurmustur.
Mdsterilerine vermis oldugu hizmetin standardini ylksek tutabilmek, onlarin istek
ve ihtiyac¢larina en uygun cozimleri sunabilmek tzere 6zellikle musterisini tanimak
konusunda azami gayret gostermektedir. Global Menkul Degerler, misterisinin risk
ve getiri tercihlerini 6grenmek, piyasa ve yatirim araglari hakkinda yeterli bilgi sahibi
olabilmelerini saglamak icin tim teknik olanaklarini ve uzmanlarinin bilgi birikimini
musterisi lehine kullanmaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk

Global Menkul Degerler,sektore ve topluma egitimli insan kaynagi kazandirma hedefine
guclu bir baglilik duymaktadir. Sirket, sahip oldugu kaynaklarla, farkli platformlarda
egitimi desteklemeyi topluma karsi sorumlulugu olarak gormektedir. Bu kapsamda,
toplumsal egitime katkida bulunacak sekilde bilgi birikimini paylasacak faaliyetlerde
bulunmakta ve egitim kurumlarini yardim ve bagislarla desteklemektedir.

Sirket, 2011 yilinda Turkiye Egitim Gondllileri Vakfi; 2012 yili icerisinde Turk Egitim
Vakfi ve Parilti Gormeyen Cocuklara Destek Dernegi basta olmak tzere, egitime destek
veren kuruluslara yaptidi bagis ve yardimlarla hedefine bagliligini gostermektedir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

18.1 Sirket, Genel Kurul tarafindan secilecek 7 lyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yonetilir ve temsil olunur. Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri asagida
verilmektedir:

Erol Goker Yonetim Kurulu Baskani
Aysegiil Bensel Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Feyzullah Tahsin Bensel Uye

Adnan Nas Uye

Cigdem Gaye Braida Fernandez Uye

Veysel Cakir Uye / Bagimsiz liye

Muhsin Goktug Demiray Uye / Bagimsiz Uye

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerinin glncel listesi ve 0ozgegmisleri Faaliyet
Raporumuzda ve Sirketin internet sitesinde kamuya duyurulmustur.

18.2 Yénetim Kurulunun iki Gyesi, SPK tarafindan Kurumsal Yénetim ilkelerinde
belirlenmis bagimsiz Uye niteliklerine uygundur.

18.3 Sirketimiz yonetim kurulu Uyelerinin Sirketimiz disinda baska gorev ve gorevler
almasi belirli kurallara baglanmamis ve/veya sinirlandirilmamistir.

18.4 Yonetim Kurulu Uyesinin bagimsizligini ortadan kaldiran bir durumun ortaya
cikmasi halinde, séz konusu gelisme bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi tarafindan
kamuya duyurulmak Gzere derhal Yonetim Kuruluna bildirilir. BagimsizLigini kaybeden
Yonetim Kurulu Uyesi, ilke olarak istifa eder.

Bagimsiz tyenin istifasi sonrasinda asgari bagimsiz tye sayisinin yeniden saglanmasini
teminen ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak lizere bagimsiz
dye secimi icin Kurumsal Yonetim Komitesi bir degerlendirme yaparak sonucunu yazili
olarak Yonetim Kuruluna bildirir.
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

19.1 Yonetim Kurulu Gyelerimizin 6zge¢misleri web sitemizde (www.global.com.tr)
yer almaktadir.

19.2 Yonetim Kurulu Uyelerinde Sirketin faaliyet alanlarinda temel bilgi ve Ust
dizeyde yonetim ozelliklerinin bulunmasi esas alinmistir.

20. Sirketin Misyonu ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Global Menkul Degerler’in vizyonu; Turkiye'nin sektorinde oncd, lider ve glvenilir
kurumu olmaktir. Mdusterinin ihtiyaclarina ve beklentilerine, cagdas yasamin
gerektirdigi her turll imkani kullanarak ve guncelligi izleyerek cevap vermek, kendini
surekli yenileyerek ve gelistirerek yeni Grinleri ve hizmetleri sunmak; azami musteri
tatmini olusturarak, insan kaynaklari, egitim, verimlilik ve musterilerin devamLliligini
saglamak, bu basariyi da calisanlari, musterileri ve de hissedarlarinin kazancina
donustlirmek ve Turkiye’de drnek araci kurum konumuna gelmek, Sirket’in misyonudur.

21.Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Halihazirda risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi birimi Sirketimiz blnyesinde
olusturulmus olup, birim Selahattin Cagri Tuzlner'in yonetimindedir.

Denetim faaliyetleri ile ilgili calismalar Denetim Komitesi Uyeleri Veysel Cakir ve
Muhsin Goktug Demiray koordinasyonunda surdurilmektedir.

22.Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Yonetim Kurulu’nun yetki ve sorumluluklari, fonksiyonlari ile tutarli ve hi¢bir siipheye
yer birakmaksizin, Genel Kurula taninan yetki ve sorumluluklardan acik¢a ayrilabilir
ve tanimlanabilir bicimde Sirketin Ana S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu Ana Sozlesme’de anilan goérevler disinda, SPK Kurumsal
Yénetim ilkelerinde Yénetim Kurulunun gérevleri arasinda sayilan asagidaki gorevleri
de yerine getirir;
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22.1 Yonetim Kurulu surekli ve etkin bir sekilde, sirketin hedeflerine ulasma derecesini,
faaliyetlerini ve ge¢mis performansini gézden gegirir. Bunu yaparken her konuda
uluslararasi standartlara uyum saglamaya calisir. Gerektigi durumda gecikmeden ve
sorun ortaya ¢ikmadan once onlem alir. Etkin gozden gecirme; sirket faaliyetlerinin,
onaylanan yillik finansman ve is planlarinin gerceklesme duzeyinin; finansal durum
ve faaliyet sonuglarinin muhasebe kayitlarina yansitilmasinda mevcut mevzuat ve
uluslararasi muhasebe standartlarina uyumunun ve sirket ile ilgili finansal bilginin
dogruluk derecesinin ortaya ¢ikarilmasini ifade eder.

22.2 Yonetim Kurulu, basta pay sahipleri olmak uzere sirketin menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan sirketin karsi karsiya kalabilecegi risklerin etkilerini en aza
indirebilecek bir risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi olusturur ve bunun saglikli
olarak islemesi icin gerekli dnlemleri alir.

22.3 Yonetim Kurulu gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek
amaciyla komiteler olusturur.

22.4 Yonetim kurulu, yoneticilerin pozisyonlarina uygun gerekli nitelikleri tasimasini
gozetir.

22.5 Yonetim kurulu nitelikli personelin uzun sire sirkete hizmet etmesini saglamaya
yonelik tesvik ve onlemleri alir. Yonetim kurulu gerekli gordigu takdirde yoneticileri
vakit gecirmeksizin gorevden alir ve yerlerine bu gorevlere uygun ve nitelikli yenilerini
atar.

22.6 Yonetim Kurulu Sirket ile pay sahipleri arasinda yasanabilecek anlasmazliklarin
giderilmesinde ve ¢6zime ulastirilmasinda onci rol oynar.

22.7 Yonetim Kurulu pay sahiplerinin haklarinin kullanilmasinda yasalara, mevzuata,
Ana Sozlesme hikimlerine, sirket ici dizenlemelere ve olusturulan politikalara tam
olarak uyulmasini saglar ve bu amaca yonelik olarak Kurumsal Yonetim Komitesi ve
biinyesinde olusturulan Yatirimci iliskileri Direktorliigii ile yakin isbirligi icerisinde
olur.
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23. Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu Uyelerinin gorevlerini tam olarak yerine getirebilmelerini teminen
her tirli bilgiye zamaninda ulasmalari saglanmaktadir. Kurumsal Yonetim ilkeleri
cercevesinde Sirket blinyesinde Yonetim Kurulu'na bagli olarak olusturulan sekretarya
toplanti tarihinden en az Ug (3) gun once Yonetim Kurulu Gyelerini toplanti glindemi
ve gundeme iliskin dokimanlari kendilerine ulastirmak yolu ile bilgilendirmektedir.
Yonetim Kurulu toplantilarinin lizum gorildikge ve en az ayda bir kez olmak Uzere
gerceklestirir, Yonetim Kurulumuz 2012 yilinda 44 yazili karar almistir. Yonetim
Kurulu toplantilarinda alinan kararlar oybirligi ile alinmistir. Yonetim Kurulu giindemi
Sirketin ihtiyaglari dogrultusunda, Yonetim Kurulu lyeleri tarafindan belirlenmektedir.
Yonetim Kurulu dyelerinin agirlikli oy kullanma hakki yoktur,tim Uyeler ve baskan esit
oy hakkina sahiptir. Toplantilarda Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan yéneltilen sorular
ve farkli gorus agiklanan konulara iliskin makul ve ayrintili karsi oy gerekgelerin karar
zaptina gecirilmektedir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Bu konuda mer’i mevzuat hiikiimlerine uyulmaktadir. Kurumsal Yénetim ilkeleri
cercevesinde Sirketle muamele yapma ve rekabet yasagina iliskin herhangi bir
durum meydana gelmesi halinde bundan dolayi olabilecek ¢ikar catismalari kamuya
aciklanacaktir.

25. Etik Kurallar

Global Menkul Degerler’in, pay sahiplerine mali deger katmak ve kurumsal degerini
yukseltmek amaciyla tanimlamis oldugu Etik ve Meslek Kurallari Yonetmeligi, biitin
yonetici ve calisanlarin uymak zorunda oldugu ilke ve kurallar olarak aciklanmistir.
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26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizlig

Yonetim Kurulumuz bir Kurumsal Yonetim Komitesi ve Denetim Komitesi olusturmustur.
S6z konusu komiteler calismalari hakkinda diizenli olarak Yonetim Kurulu Gyelerimizi
bilgilendirmektedir. 14.06.2012 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Kurumsal Yonetim
Komitesi’ne, Yonetim Kurulu'ndan Veysel Cakir (bagimsiz Uye-Baskan) ve Adnan Nas
(icraci olmayan Uye-Uye) secilmistir. 14.06.2012 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile
Veysel Cakir (bagimsiz liye-Baskan) ve Muhsin Goktug Demiray (bagimsiz tiye-Uye)
Denetim Komitesine secilmistir. Her komite, Yonetim Kurulu’na danismanlik yapar
ve tavsiyelerde bulunur. Komitelerde baskanlik yapan Gyeler, icrada gorevli olmayan
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinden olusmaktadir. Denetim Komitesi Uyelerinin
timunin bagimsiz uyelerden olusmasi ve komite baskanlarinin bagimsiz Uyeler
arasindan secilmesi gerekliligi nedeniyle, bagimsiz Gyelerimizden Veysel Cakir her iki
komitede de gorev almaktadir.

27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
10 Mayis 2012 tarihli Sirket Genel Kurulunda, 2012 yili faaliyet donemi ile ilgili olarak

Yonetim Kurulu Uyelerine aylik net 2.500 TL huzur hakki, Denetgiye aylik net 800 TL
ucret 6denmesi karara baglanmistir.
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31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

9 Nisan 2013

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ve 59 sayfa konsolide
finansal tablolar ve tamamlayici notlarindan olusmaktadir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
ve Baglh Ortakliklari

Bagimsiz Denetim Raporu

icindekiler:

Konsolide Finansal Durum Tablosu
Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
Konsolide Nakit Akislari Tablosu
Konsolide Finansal Tablolari
Tamamlayici Notlar
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Bagimsiz Denetim Raporu
Global Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve Bagl Ortakliklar’nin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
finansal durum tablosunu, ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait konsolide kapsamli
gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akislar tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve / veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan
onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi durust bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secgilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagdimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimisti. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak Uzere planlanarak
yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve / veya hileden ve usulstzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere 6nemli yanhglik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir.
Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérasimuazun
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorus

Gorugsumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap ddénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari (Not 2) cergevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul 9 Nisan 2013
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU 41

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI NOTLAR
Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Bdlumlere gore raporlama

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

Finansal borglar

Ticari alacaklar ve borglar

Diger alacaklar ve borglar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Karsilklar, kosullu varlik ve yukamlalikler

Taahhutler

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirmlara iliskin yiikiimlGliikler
Diger varlik ve yikumlulukler

Ozkaynaklar

Satiglar ve satiglarin maliyeti

Pazarlama, satis ve dagim giderleri, genel ydnetim giderleri
Niteliklerine gore giderler

Diger faaliyet gelirleri

Finansal gelirler

Finansal giderler

Vergiler

Hisse basina kazanc

iligkili taraf aciklamalari

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
Finansal araglarin gercede uygun degerleri

Konsolide finansal tablolari dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin
aclk, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan
diger hususlar

Raporlama déneminden sonraki olaylar
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
VARLIKLAR Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
DONEN VARLIKLAR 105,484,958 78,149,605
Nakit ve nakit benzerleri 4 22,912,008 14,524,571
Finansal yatirmlar 5 6,607,680 8,547,408
Ticari alacaklar 7 69,602,214 54,006,380
lliskili taraflardan ticari alacaklar 25 17,195,738 15,894,649
Diger ticari alacaklar 52,406,476 38,111,731
Diger alacaklar 8 5,247,459 295,960
liskili taraflardan diger alacaklar 25 2,291 265,276
Diger alacaklar 5,245,168 30,684
Diger dénen varliklar 15 1,115,597 775,286
DURAN VARLIKLAR 5,124,765 7,770,378
Diger alacaklar 8 449,774 330,433
Finansal yatirmlar 5 2,750,000 6,163,798
Maddi duran varliklar 9 1,598,137 1,054,639
Maddi olmayan duran varliklar 10 8,367 8,595
Ertelenmis vergi varliklari 23 318,487 212,913
TOPLAM VARLIKLAR 110,609,723 85,919,983
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 57,876,895 32,675,581
Finansal borglar 6 39,357,882 16,567,139
Ticari borglar 7 16,704,390 14,291,217
iliskili taraflara ticari borglar 25 29,193 157,863
Diger ticari borglar 16,675,197 14,133,354
Diger borglar 8 943,463 1,276,223
Borg karsiliklari 11 -- 69,846
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 546,938 471,156
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen
yatirimlara iligkin yukimlulukler 14 324,222 --
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 768,152 552,207
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 768,152 552,207
OZKAYNAKLAR 16 51,964,676 52,692,195
Odenmis sermaye 40,000,000 40,000,000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 150,406 150,406
Hisse senedi ihrag primleri 6,233,176 6,233,176
Deger artis fonlari 810,579 525,002
Yabanci para gevrim farklari (149,660) (148,127)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 695,084 594,906
Gegmis yillar karlar 3,333,283 2,989,535
Net dénem kari 891,808 2,347,297
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 110,609,723 85,919,983

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satis gelirleri, net 17 9,728,715,913 7,743,159,196
Satislarin maliyeti 17 (9,705,368,198) (7,715,273,296)
BRUT KAR 23,347,715 27,885,900
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18 (1,276,866) (1,863,131)
Genel yonetim giderleri 18 (23,470,775) (23,572,276)
Diger faaliyet gelirleri 20 1,789,318 493,488
Diger faaliyet giderleri (13,949) (77,991)
FAALIYET KARI 375,443 2,865,990
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen 14 (324,222) -
yatinmlarin zararlarindan paylar
Finansal gelirler 21 3,804,642 2,536,789
Finansal giderler 22 (3,069,629) (2,696,133)
VERGI ONCESI KAR 786,234 2,706,646
Vergi gideri 23 105,574 (359,349)
- Dénem vergi gideri - (427,273)
- Ertelenmis vergi geliri 105,574 67,924
NET DONEM KARI 891,808 2,347,297
Diger kapsamli gelir
- Deger artis fonlar 285,577 -
- Yabanci para ¢evrim farklari (1,533) 4,942
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR 284,044 4,942
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1,175,852 2,352,239
Adi ve seyreltiimis hisse basina kar 24 0.0223 0.0666

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Nakit Akislari Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan
Dénem kari 891,808 2,347,297
Duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9,10 456,040 457,698
Slpheli alacak karsihk gideri 7 (1,046) (1,687)
Kidem tazminati karsiligindaki artis 13 431,890 295,441
Kullaniimamis izin karsiligindaki artis 13 120,454 82,512
Personel ikramiye karsiligindaki artis 11 33,917 1,039,641
Borg karsiliklarindaki artis 1" - 4,360
Ertelenmis vergi geliri 23 (105,574) (67,924)
Faiz geliri 21 (3,099,979) (1,834,380)
Finansal varlik satig kari 20 (1,546,044) -
Maddi duran varlik satis kari - (28,322)
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin 14 324,222 -
zararlarindan paylar
Yabanci para gevrim farklari 16 (1,533) 4,942
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet
(Saran)/kan Y g y (2,495,845) 2,299,578
Bloke mevduatlardaki degisim (1,098,000) (6,552,000)
Finansal yatirnmlardaki degisim 5 2,225,305 (1,043,385)
Ticari alacaklardaki degisim 7 (15,594,788) 4,017,804
Diger alacaklardaki degisim 8 (5,070,840) (38,173)
Diger donen varliklardaki degisim 15 (123,854) (314,469)
Ticari borclardaki deg@isim 7 2,413,173 (5,227,689)
Diger borglar ve yukimldltklerdeki degisim 8 714,661 1,753,574
Odenen personel primleri 18 (1,047,421) (2,773,483)
Odenen cezalar 11 (216,457) (470,025)
Odenen dava karsiliklari 11 (69,846) (84,856)
Odenen personel izin karsilig 13 (78,589) (29,855)
Odenen kidem tazminati 13 (215,945) (203,964)
isletme esas faaliyetlerinde kullanilan net nakit (20,658,446) (8,666,943)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Finansal varlik satigi 5 4,959,842 -
Alinan faizler 3,135,254 1,785,617
Maddi duran varlik satin alimlari 9 (999,310) (512,221)
Maddi duran varlik ¢ikiglari 9 - 29,240
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 7,095,786 1,302,636
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
Alinan finansal borglar 66,610,261 127,800,868
Finansal borglar geri 6demeleri (43,819,518) (133,835,311)
Sermaye artisi 16 - 10,000,000
Hisse senedi ihrag primleri 16 - 6,233,176
Temettl 6demesi 16 (1,903,371) (1,502,398)
Finansman faaliyetlerinde kaynaklanan net nakit 20,887,372 8,696,335
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 7,324,712 1,332,028
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 2.2.16 5,423,808 4,091,780
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.2.16 12,748,520 5,423,808

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1.  Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Global Menkul”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 1 Ekim
2004 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Global Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan asagidaki belgeleri almistir:

e Yatirrm Danismanhgi Yetki Belgesi

e Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhadu ile Alim
Satimi Yetki Belgesi

e Halka Arza Araclilik Yetki Belgesi

e Alim Satim Aracihdi Yetki Belgesi

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

e Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Aima ve Verme
islemleri izin Belgesi

e Turev Araclarinin Ahm Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Global Menkul'iin kayitl adresi “Rihtim Caddesi No: 51 34425 Karakdy istanbul’dur. 31 Aralik
2012 tarihiitibariyla, Global Menkul blinyesinde 169 kisi (31 Aralik 2011: 181 kisi) calismaktadir.
Global Menkul’ln 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 5 sube ve 8 irtibat blirosu bulunmaktadir (31
Aralik 2011: 5 sube ve 7 irtibat birosu).

Global Menkul, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’'nin (“Global Holding”) bagl ortakligidir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlari agagidaki gibidir:

2012 2011

Pay % Tutar - TL Pay % Tutar - TL

Global Holding 70.022 28,008,718 70.916 28,366,400
Ges Enerji AS (“Ges Enerji”) 5.653 2,261,000 5.932 2,372,800
AZ International Holdings S.A. 5.000 2,000,000 5.000 2,000,000
Halka arz edilen paylar 19.325 7,730,281 18.151 7,260,796
Diger 0.000 1 0.001 4
Toplam 100.00 40,000,000 100.00 40,000,000

Sirket'in hisselerinin %25’i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”)'nda 29 Haziran 2011
tarihinden itibaren iglem gormektedir. Global Holding’in elinde bulunan hisselerin bir kismi ve
Ges Enerji'nin elinde bulunan hisselerin tamami IMKB'de islem géren hisse senetlerinden
olusmaktadir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

KKonsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Global Menkul’iin buttn hisseleri adi hissedir ve imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Global Menkul'in %100 bagh ortakliklarindan Global Securities (USA), Inc (“Global USA”)
1995 yili Agustos ayinda kurulmus olup National Association of Securities Dealer- Security
Exchange Commission’a kayitlidir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Global USA tasfiye
asamasinda olup ¢alisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur) (Not 28).

CJSC Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan”), Global Menkul’in %100 istiraki
olup 1998 yilinin Mart ayinda kurulmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Global Kazakistan
tasfiye asamasinda olup calisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur) (Not 28).

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland)
GmbH tarafindan %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman
50,000TL sermayeye sahiptir.

Global Menkul ve konsolidasyona tabii ortakliklari raporun devaminda birlikte, “Sirket” olarak
adlandiriimigtir.

2 Konsolid_e Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ana ortaklik konumundaki Global Menkul, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
(“SPK”) yayimlanmis Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlari’'na uygun
olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir. Bagli
ortakliklar muhasebe kayitlarini faaliyette bulunduklar Ulkelerin mevzuatina uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak ilgili Glkelerin para birimleri bazinda
hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK'nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina goére
raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’ni/Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ni

(“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig'de yer alan Gegici Madde 2’ye goére Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Tulrkiye Muhasebe
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Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu
kapsamda Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla dizenlenmis konsolide finansal tablolarini
UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan ve yururlige giren 660 sayili Kanun
HUkmunde Kararname ile TMSK kurulug maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi
iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“Kurum”)
kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlastiriimistir. Bu Kanun Hikmuande Kararname’nin gegici
1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve duzenlemeler yarurlige
girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir.
Bu durum raporlama dénemi sonu itibariyla, Sunuma iligkin Temel Esaslar’da herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketlerigin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak uUzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmigtir. Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Teblig XI-29'da belirlenen ve uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in Teblig XI-29’a gore hazirlanmig 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla dizenlenmis konsolide
finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren hesap doénemine ait konsolide kapsamli gelir
tablosu 9 Nisan 2013 tarihinde Global Menkul Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul'un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolari ve bu
finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Global Menkul’tGin gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. Konsolidasyona tabi bagl
ortakliklarin gecerli para birimi ABD Dolarr’dir. Konsolide finansal tablolar, Global Menkul’in
gecerli ve raporlama para birimi olan TL olarak sunulmustur.

2.1.3 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyla hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Global Menkul tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yapilmistir.
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2.1.3.1Bagh Ortakhklar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Global Menkul’iin finansal ve faaliyet
politikalari tzerinde kontrol gticine sahip oldugu bagl ortakliklar agagidaki sekilde
belirlenmistir.

(a) Global Menkul dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet
politikalari Gzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet
politikalarini sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve guiciine sahipse
ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol guicu, Global Menkul'iin dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet
politikalarini ydénetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal
tablolariyonetim kontrolunun basladigi tarinten kontrolin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon
kapsamina dahil edilmistir.

Asagidaki tablo, Global Menkul'in dogrudan veya dolayl olarak ortak kontroli altinda
toplanmig butin bagh ortakliklarin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla etkin kontrol
oranlarini géstermektedir:

(%) (%)

2012 2011

Global USA 100 100
Global Kazakistan 100 100

Global Menkul, bagl ortakliklarinin hisselerinin %100’Une sahip oldugu i¢in ana ortaklk
disi pay bulunmamaktadir. Bu yuzden ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Gucu
Olmayan Paylar” kalemi yer almamaktadir.
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2.1.3.2 Miisterek yonetime tabi ortakliklar

Musterek yonetime tabi ortaklik, bir veya daha fazla mutesebbis ortak tarafindan mustereken
yonetilmek Uzere, birekonomikfaaliyetin Gstlenilmesiigin birsdzlesme dahilinde olusturulmustur.

ilisikteki finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adiyla teskil edilen miisterek
yonetimetabiortaklik, 6zkaynak yontemiesasinagéremuhasebelestirilmistir. Ozkaynakydntemi,
bir musterek ydonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin, istirak edilen ortakhigin
Ozkaynaginda donem iginde ortaya ¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene dusen pay kadar
artirithp azaltilmasini ve istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, musterek yonetime tabi
ortaklik tutarinin bu sekilde degistiriimis degerinden dugulmesini dngoren muhasebelegtirme
yontemidir. Global Menkul'iin IEG Global Kurumsal Finansman’in 6zkaynagindan aldidi pay,
IEG Global Kurumsal Finansman’daki sermaye payinin kayitl degerini asmasi durumunda
konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara ait tutar sifira
indirilir. Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlara ait tutarin finansal tablolarda sifira
indiriimesinden sonra, ilave yukimliligin muhasebelestiriimesi, ancak Global Menkul’lin yeni
kurulmus olan IEG Global Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini yurGtmesi igin gerekli olan
harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda 6zkaynak yéntemiyle
muhasebelestirilen yatirimlara iliskin yukumlulUkler altinda muhasebelegtirilmigtir.

Musterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolari ile uyumlu olarak
ayni hesap doneminde, ayni muhasebe ilkelerine gore hazirlanmigtir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla musterek yonetime tabi ortakliktaki dogrudan veya
dolayl pay oranlari asagidaki tabloda gosterilmistir:

(%) (%)
2012 2011

IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S.
(“IEG Global Kurumsal Finansman”) 50 50

2.1.3.3 Konsolidasyonda Diizeltme iglemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolari ve kapsamli gelir tablolari tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Global Menkul’un aktifinde yer alan
kayitl degerleri ile 6zkaynaklarindaki paylari karsilikl olarak netlestirilmistir. Konsolidasyona
dahil edilen girketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmisgtir.
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2.1.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe
hatalar geriye donlk olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.
Sirket muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.

2.1.5 31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla Yeni ve
Heniiz Yururliliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan gikarilan
tim standartlari ve TMSK’nin tim yorumlarini uygulamistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hentz yarurlige girmemis olan ve iligikteki konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamig olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim guncellemeler bulunmaktadir. Henuz yururlukte olmayan standart ve yorumlar
asagidaki gibidir:

e TFRS 9 — Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardi yerine getirilecek yeni diizenlemeler. TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir.

e TFRS 10—-Konsolide Finansal Tablolar; hangi yatirirmlarin konsolide edilmesi gerektigine
yeni bir yaklagim getiren ve yatirimlardaki kontrolin degerlendiriimesi igin tek bir model
sunan degisiklikler. ilgili standart 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

e TFRS 11 — g Ortakliklari; TMS 31 — is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerini
alacak olan ve ig ortakliklarinin yasal formu yerine hak ve yuktumlultkleri Gzerinde
duran degisiklikler. ilgili standart, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

e TFRS 12 — Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar; bagh ortaklik, istirak ve is
ortakliklarinda paylari olan isletmeler igin agiklama sartlarini belirten degisiklikler. ilgili
degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olacaktir.

e TFRS 13 — Gergege Uygun Deger Olgimi; farkli TFRS’lerdeki gergege uygun deger
dlglimiine iligkin yénlendirmeleri bir arada sunumunu saglayacak degisiklik. ilgili
degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olacaktir.
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e TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar; emeklilik planlari ve emeklilik sonrasi
haklarin muhasebesi ve iligkili agiimalara dair degisiklikler. ilgili degisiklik, 1 Ocak 2013
tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

e TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; mevcut muhasebelestirme ve
aciklama yénlendirmelerine getirilen bazi agiklamalar. ilgili degisiklik, 1 Ocak 2013
tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

e TMS 28 — istiraklerdeki Yatirimlar; misterek kontrole tabi istiraklere iliskin bazi
degisiklikler. ilgili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

Sirket, henlz yururlikte olmayan standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve
bunlarla ilgili olarak olugabilecek etkiler hentz degerlendiriimemistir.

2.1.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki ddnem finansal tablolari yeniden dizenlenir. 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme gore
muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yoktur.

2.1.7 2011 Yih Konsolide Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goruldugunde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhiliklar agiklanir.

Bazi kargilagtirma donemine iligkin tutarlar cari donem sunumuna uygunluk agisindan iligikteki
finansal tablolarda yeniden siniflandiriimigtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, “bor¢ karsiliklar” iginde gosterilen 55,826 TL tutarindaki
personel ikramiye karsiliklari, “kisa vadeli galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar”
altinda siniflanmistir.
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2.2  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.21 Satis Gelirleri ve Finansal Gelirler ve Giderler

Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri

Mdusgterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin verilen aracilik hizmet Ucretleri
alim/satim igleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir. islemler nedeniyle
ortaya c¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi
duruma kadar, tahakkuk esasina gore gunluk olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Faiz gelirleri

Musterilerden alinan faiz gelirleri “Satiglar” icinde (Not 17), banka mevduatlarindan elde edilen
faiz gelirleri ise “Finansal gelirler” de (Not 21) raporlanir.

Menkul kiymet alim satim karlari

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara
yansitilir.

Ters repo anlasmalari ¢cergevesinde kullandirilan fonlar

Ters repo anlasmalari ¢cercevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis
bir tarihte geri satim taahhudu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir.
Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, finansal gelir
olarak tahakkuk ettiriimektedir.

Komisyon gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER FAALIYET RAPORU 2012

o1



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.2.2 Maddi Duran Varhiklar

Ana ortakliga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis maliyet degerlerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir. Bagh ortakliklara ait maddi duran
varliklar orijinal para birimleri bazindaki maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici
deger kayiplari dusulip dénem sonu kurlarindan TL'ye gevrilerek ilisikteki konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tium diger
giderler olustukga kar veya zarada muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmurleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 5 yil
Nakil vasitalar 5yl
Ozel maliyetler 5yil

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmurlerine gore aktife giris
veya montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimigtir.

2.2.3 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici
deger kayiplar dusulerek yansitiir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla tahmini faydali dmurlerine gore esgit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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2.2.4 Varliklarda Deger Diisuklugu
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akiglarinin olumsuz olarak etkilendigini
gOsteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusukligune ugradigi
kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger disikligi finansal varhigin
kayith degeri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin buginki degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Sirket, finansal varliklara iliskin deger disuklugunu
ayri ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dusukligu zarari sonraki donemde
azalirsa ve azalig deger dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelegstirilen deger dusuklugu
zararl, deger dusukligunun iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger dusukligu hi¢bir zaman
muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her raporlama déneminde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. BOyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlida ait nakit treten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusuklugu
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden
yuksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali
omru sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen
buglinku degeridir. Deger dusuklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Bir varlikta olugan deger dusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip
artisin, deger dusukligunun kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusukltgu ayrilan tutar gegmeyecek sekilde
geri cevrilir.

2.2.5 Borglanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri olustuklari donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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2.2.6 Finansal Araglar

Sirket’'in tim finansal araglari tirev olmayan finansal araglardan olugsmaktadir. Sirket’in finansal
araclari, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar, ticari ve diger alacaklar ve borglar,
finansal borglar ve ticari ve diger bor¢lardan olugsmaktadir.

Finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler hari¢, dogrudan
iligkilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri Uzerinden degerlenir. Turev
enstrimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasina muteakiben
degerlenmesi ile ilgili hususlar agagida agiklanmistir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme hikimlerine taraf
oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari
uzerindeki sozlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan cikarilr.
Bu olay finansal varliklar satildigi, stresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman
gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari, Sirket'in bu varliklari
alma veya satma taahhudunde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise,
yukumlulUkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya suresi doldugunda kayitlardan gikarilir.

Finansal yatirrmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar harig tlirev olmayan
finansal yatirimlar bilangoya ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek
piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. ilk kaydin ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve
fiyati 6lclilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger dusukligu karsiligi
ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar diginda tim finansal araglar ve tim
satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle Olgulur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; aiim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan turev urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari
ile bazi borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimakta ve
gercege uygun degerleriyle gdsteriimektedirler. Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak
araglar bulunmakta ve gergcege uygun degerleri guvenilir olarak olgulebilenler haric maliyet
degerleriyle gosteriimektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiler Sirket’in temettl alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zararda muhasebelegtiriimektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki u¢ aydan kisa vadeli mevduat vadesiz
mevduat hesaplarindan olugsmakta olup ilgili maliyet degerleri Uzerinden degerlenir. Nakit
ve nakde esdeger varliklar kolayca nakde donusturulebilir, olustugu tarihte vadesi u¢ ayi
gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir.

Banka kredileri

Banka kredileri ilk maliyet degerleri Uzerinden islem maliyetleri ile netlegtiriimis tutarlar ile
kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugulnkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile
arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri suresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Ticari alacaklar/borglar ve diger alacaklar/ borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet
degerleri Uzerinden degerlenir.

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirihir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi dusuldukten sonra
Ozkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler,
temettd dagitim karari alindigi donemde
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2.2.7 Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama doneminde gecerli kur
uzerinden dénem sonunda TL'ye gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki kur bilgileri agagidaki gibidir;

2012 2011
Amerikan Dolari 1.7826 1.8889
Avro 2.3517 2.4438

2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlilukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
0denmesi veya tahsilinin mumkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlulagun
yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum
tablosunda net deg@erleri ile gosterilirler.

2.2.9 Karsiliklar, Kosullu Yukimlulikler ve Kosullu Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimluligin bulunmasi, bu
yukumlaligun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igsletmeden ¢cikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumluluk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gergceklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

2.2.10 Kiralama iglemleri

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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2.2.11 lligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukiamlGliklerin iligkili kuruluglar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan
grup sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile genel mudur gibi Ust duzey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

2.2.12 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari dénem vergi
yukimlulugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve raporlama donemi sonunda
gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yukumlulagunu ve gecmis yillardaki vergi
yukumlalugu ile ilgili duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklarin bilango ydntemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi, raporlama doénemi sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri
cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukimlaligu veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde O0denecek vergi tutarlarinda yapilacag: tahmin edilen artig ve azalis
oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varhdi, gelecek
doénemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi
durumunda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmig olan ertelenmis
vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde
s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici
farkhliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari
kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukumlulugu, kanunen vergi varliklari ve vergi
yukumlulUklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
ayni mali otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER FAALIYET RAPORU 2012

-—h



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtulu kazang
dagitimi” bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortalu kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig'de
uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kigilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan urin, mal veya hizmet alim ve satim igslemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtali bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla o6rtili kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

2.2.13 Galisanlara Saglanan Faydalar
Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa

ve kotu davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme
yapmakla yukumluddr.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metot kullanarak bir yikimlilik
olusturmustur ve raporlama donemi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini
kullanilarak iskonto etmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica akttueryel tahminler goyledir:

2012 2011
Net iskonto orani %°2.86 %4 .66
Tahmin edilen kidem tazminati hak kazanma orani %88 %88

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, devlet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, tavan miktarlari sirasiyla 3,034 TL
ve 2,732 TL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yukumlulik
icin herhangi bir fon tahsis edilmemigtir.

2.2.14 Hisse Basina Kazang¢

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile hesaplanmaktadir.
Doénem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi donem basi mevcut hisse sayisiyla donem
icinde ihra¢ edilen hisse sayisinin zamana bagh agirlikli ortalama bir faktorle ¢carpilmasiyla
bulunur (Not 24).
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Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise
donuk etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

2.2.15 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla
s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama
doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini
gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir.
S0z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket, sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.16 Nakit Akiglar Tablosu

Sirket, netvarliklarindakidegisimleri, finansal yapisinive nakitakislarinintutarve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetene@i hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi
vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akiglari tablosunu
dizenlemektedir.

Nakit akiglari tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirketin aracilik ve portféy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akislarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablosunda yer
alan nakit ve nakde esdeger varliklar asagidaki gibidir:

2012 2011
Nakit ve nakit benzerleri 22,912,008 14,524,571
Bloke mevduat (Not 4) (10,150,000) (9,052,000)
Mevduat reeskontlari (13,488) (48,763)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 12,748,520 5,423,808
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2.2.17 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gOsterebilir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Ticari Alacaklar

Not 11 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YUkumlaltkler

Not 14 — Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Not 27 — Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerleri

3 Bolumlere Gore Raporlama

Sirket yonetimi tarafindan finansal performansini dederlendirme ve kaynak dagilima karar
vermeKk icin kullandigi ayri takip edilen boélumler olmadigi igin bolimlere gore raporlama
yapilmamistir. Ayrica, yurtdisi baglh ortakliklarin tasfiye asamasinda olmalarindan ve konsolide
finansal tablolar agisindan énemsiz olmalarindan 6tird, cografi bélimlere gére raporlama
yapiimamistir.
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4 Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

2012 2011
Nakit 151,924 39,843
Bankalar 22,760,084 14,484,728
- Vadesiz mevduat 3,276,514 3,576,172
TL 3,108,066 3,441,969
ABD Dolari 168,448 134,203
- Vadeli mevduat 19,483,570 10,908,556
TL 19,483,570 10,908,556
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 22,912,008 14,524,571

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlari %5.00-8.92 araliginda ve vadeleri
u¢ aydan kisadir (31 Aralik 2011: %8.25-11.50, vadesi 1 aya kadar).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, bankalardan alinan teminat mektuplari karsiligi bankalar
mevduati tzerinde 10,150,000 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Arahk 2011: 9,052,000 TL).

5 Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirrmlar asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farklari . 2012 . 2011
kar/zarara yansitilan finansal varlhklar: Nomlna! KaY'“! Nomlvna! KaY'“!
Degeri Degeri Degeri Degeri
Repoya verilen menkul kiymetler 5,189,655 5,127,523 7,017,767 6,618,364
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1,400,324 1,390,596 651,636 1,239,935
Yatirim fonlari katilim belgeleri - 89,561 - 69,504
Hisse senetleri 210,750 619,605
Kisa vadeli finansal yatinmlar 6,607,680 8,547,408

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, hisse senetleri, 619,605 TL tutarinda 210.750 adet Ozbal Celik
Boru Sanayi Ticaret ve TaahhUt AS’ye ait hisse senetlerinden olugsmaktadir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

2012 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar: Nominal Kayith  Nominal Kayith

Degeri Degeri Degeri Degeri

IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS 500,000 2,750,000 1,453,667 6,163,548
(“Takasbank”) hisseleri

Gelisen isletmeler Piyasalari AS - - 250 250

2,750,000 6,163,798

Uzun vadeli finansal yatirimlar 2,750,000 6,163,798

IMKB’nin 4 Aralik 2012 tarih ve 3978 sayili Genel Mektubu'na istinaden Takasbank’in
sermayesinde 1,453,667 TL nominal degerle Sirket'in sahip oldugu hisseleri 953,667 TL
nominal degerli kismini 27 Aralik 2012 tarihinde 5.50 TL beher pay degeriile IMKB'ye satiimistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 595,170 TL kayith degeri bulunan finansal yatirimlar, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”)na teminat olarak verilmek iizere bankalardan alinan
teminat mektubu karsihginda ilgili bankalarda rehnedilmistir (31 Aralik 2011: 448,062 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 363,806 TL kayith degerde devlet tahvili islem teminati olarak
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'na (“VOB”) verilmistir (31 Aralik 2011: 12,784 TL). 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla, 195,574 TL kayitl degerde devlet tahvili finansal borglarin teminati olarak

bankalara verilmistir (31 Aralik 2011: Yoktur).

6 Finansal Borglar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal borglari agsagidaki gibidir:

2012 2011

Borsa para piyasasina borglar 31,540,000 10,000,000
Repo islemlerinden saglanan fonlar 5,099,166 6,567,139
Banka kredileri 2,718,716 -
39,357,882 16,567,139

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, faiz araligi repo islemlerinden saglanan fonlar i¢in %4.00-5.00
(31 Aralik 2011: %3.00-5.25), borsa para piyasasina borglar i¢in %5.35-6.20 (31 Aralik 2011:

%10.5-11.00) ve banka kredileri i¢in %9-10’dur.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borglar igin 39,425,000 TL (31 Aralik

2011: 35,925,000 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir.
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7 Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar agagidaki gibidir:

2012 2011

Kredili musteriler 38,110,823 27,471,798
iligkili taraflardan alacaklar (Not 25) 17,091,326 15,894,649
Vadeli igslemler musteri takas alacaklar 7,219,428 6,941,716
Borsa para piyasasindan alacaklar 6,128,000 2,850,000
Supheli ticari alacaklar 1,260,806 1,261,852
Supheli ticari alacaklar karsihgi (1,260,806) (1,261,852)
Musgterilerden alacaklar 899,949 800,907
Ortaklardan alacaklar (Not 25) 104,412 -
Diger 48,276 47,310
69,602,214 54,006,380

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde supheli ticari alacaklar

karsihgi hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem bagi bakiyesi 1,261,852 1,263,539
Doénem igindeki tahsilatlar (1,046) (1,687)
Donem sonu bakiyesi 1,260,806 1,261,852
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, ticari bor¢lar asagidaki gibidir:
2012 2011
Vadeli islemler musteri takas borglari 7,219,428 6,941,716
Borsa para piyasasina borglar 6,128,000 2,850,000
Mdusterilere borglar 3,011,769 4,317,334
Tedarikgilere borglar 316,000 24,304
iligkili taraflara ticari borglar (Not 25) 29,193 108,218
Ortaklara ticari borglar (Not 25) - 49,645
16,704,390 14,291,217
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8 Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

2012 2011

Diger alacaklar 5,245,168 30,684
iligkili kuruluslardan diger alacaklar (Not 25) 2,291 265,276
5,247,459 295,960

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla diger alacaklar Sirket'in Takasbank’in sermayesinde 1,453,667
TL nominal degerle sahip oldugu hisselerinin 953,667 TL nominal degerli kisminin 27 Aralk
2012 tarihinde 5.50 TL beher pay degeri ile IMKB‘ye satiimasi sonucu olusan alacaklardir.
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar 449,774 TL tutarinda VOB, iIMKB,
kira ve elektrik depozitolarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2011: 330,433 TL).

Diger Borglar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

2012 2011
Odenecek vergi ve harglar 530,724 539,248
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 211,003 408,672
Musteri menkul kiymet stopaiji 103,185 61,733
(GVK gecici 67. Madde)
Personele borglar 77,500 245,042
Diger 21,051 21,528

943,463 1,276,223
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9 Maddi Duran Varhiklar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri agagidaki

gibidir:
Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2012 Girisler Cikislar Farklari 2012
Nakil vasitalari 130,433 - - - 130,433
Makine ve cihazlar 20,437,671 914,859 - (2,151) 21,350,379
Demirbaslar ve ofis 5,120,294 38,635 - (20,304) 5,138,625
ekipmanlari
Ozel maliyetler 5,764,233 45,816 - (17,064) 5,792,985
31,452,631 999,310 - (39,519) 32,412,422
Yabanci
Cari Para
Birikmis 1 Ocak Doénem Cevrim 31 Arahik
Amortismanlar 2012 Amortismani Cikislar Farklar 2012
Nakil vasitalari 62,550 18,852 - - 81,402
Makine ve cihazlar 19,967,028 199,303 - (2,151) 20,164,180
Demirbaslar ve ofis 5,075,058 40,170 - (20,304) 5,094,924
ekipmanlari
Ozel maliyetler 5,293,356 197,487 - (17,064) 5,473,779
30,397,992 455,812 - (39,519) 30,814,285
Maddi Duran 1,054,639 1,598,137

Varliklar, net

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:

Yabanci

Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2012 Girisler Cikiglar Farklan 2012
Nakil vasitalari 200,289 - (69,856) - 130,433
Makine ve cihazlar 20,099,317 342,022 (11,421) 7,753 20,437,671
Demirbaglar ve ofis 5,029,227 17,874 - 73,193 5,120,294

ekipmanlari

Ozel maliyetler 5,550,394 152,325 - 61,514 5,764,233
30,879,227 512,221 (81,277) 142,460 31,452,631
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Yabanci

Cari Para
Birikmis 1 Ocak Dénem Cevrim 31 Aralik
Amortismanlar 2011 Amortismanlari Cikiglar Farklar 2011
Nakil vasitalar 113,709 18,700 (69,859) - 62,550
Makine ve cihazlar 19,818,269 151,506 (10,500) 7,753 19,967,028
Demirbaslar ve ofis 4,957,607 44,258 - 73,193 5,075,058

ekipmanlari

Ozel maliyetler 5,008,455 223,387 - 61,514 5,293,356
29,898,040 437,851 (80,359) 142,460 30,397,992
981,187 1,054,639

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutar1 10,651,247
TLdir (31 Aralik 2011: 8,244,261 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tzerinde rehin bulunmamaktadir (31
Aralik 2011: Yoktur).

10 Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri

asagidaki gibidir:

Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2012 Girigler Cikiglar Farklar 2012
Kurulus ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilatlanma gideri
Haklar (*) 4,463,714 - - - 4,463,714
9,626,839 - - - 9,626,839
Yabanci
. Cari Para
Birikmis Itfa 1 Ocak _Doénem Cevrim 31 Aralik
Paylari 2012 Itfa Payi Cikiglar Farklan 2012
Kurulus ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilatlanma gideri
Haklar (*) 4,455,119 228 - - 4,455,347
9,618,244 228 - - 9,618,472
Maddi Olmayan 8,595 8,367

Duran Varliklar, net
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri

asagidaki gibidir:

Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2011 Girigler Cikiglar Farklar 2012
Kurulug ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilattanma gideri
Haklar (*) 4,463,714 - - - 4,463,714
9,626,839 - - - 9,626,839
Yabanci
] Cari Para
Birikmis Itfa 1 Ocak _Doénem Cevrim 31 Aralik
Paylari 2011 Itfa Payi Cikiglar Farklan 2012
Kurulus ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilatlanma gideri
Haklar (*) 4,435,272 19,847 - - 4,455119
9,598,397 19,847 - - 9,618,244
Maddi Olmayan 28.442 8,595

Duran Varliklar, net

(*) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, haklar Sirket'in sahip oldugu bilgisayar
programlarindan olugmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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11 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikumlulikler
Kisa Vadeli Borg¢ Karsiliklari

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli bor¢ karsiliklar agagidaki gibidir:

2012 2011
Dava gider karsiliklar - 69,846
Toplam - 69,846

Dava gider karsiliklari

Sirket 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde aleyhine agilan ise iade davalarina
istinaden toplam 69,846 TL tutarinda 6deme yapmisgtir.

SPK’ya 6denecek ceza karsiliklari

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in, SPK’nin duzenlemelerine
aykirilik sebebiyle SPK tarafindan uygulanan idari para cezalari igin ayirmis oldugu karsilik
bulunmamaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde SPK’'nin Seri:
V, No:65 sayil “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odling Alma Islemleri
Hakkinda Teblig”in 25’inci ve 28’inci maddelerinde belirtilen hukamlere aykirilik sebebiyle SPK
tarafindan uygulanan 271,852 TL tutarinda idari para cezalarina iligkin olarak 216,457 TL
tutarinda 6deme yapmistir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde SPK’'nin Seri: VII, No:10 sayili
“Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi’nin 42. maddesinin (n) bendine ve Seri:V, No:65 sayili
“Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis Ve Odiing Alma ve Verme islemleri
Hakkinda Teblig”inin gesitli maddelerine aykirilik sebebiyle toplam 470,025 TL tutarinda idari
para cezas! 0denmigtir.

Diger

Sirket, Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde kurulan 10 adet (31 Aralik 2011: 9) yatirim
fonunu yonetmektedir. Sirket, bu dogrultuda yatirim fonlari adina menkul kiymet alim satimi
yapmakta ve fon katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirim fonlari
yonetim ucreti alarak, yonetim sorumlulugunu ustlenmektedir.
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12 Taahhitler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen teminat, rehin ve
ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

Global Menkul tarafindan verilen TRi’ler 2012 2011

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutari
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUratilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu - -
TRi’lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari - -
I.  Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRV’lerin Toplam
Tutari
II. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam - -
Tutar
[ll. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

47,379,550 46,260,967

47,379,550 46,260,967

31Aralik 2012itibariyla, Global Menkul’iin vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina
orani %0’dir (31 Aralik 2011: %0).
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in taahhutleri agagidaki gibidir:

Masteri Teminatlari: 2012 2011
VOB 7,219,428 6,941,716
7,219,428 6,941,716

Verilen Teminat Mektuplari:

Takasbank 39,425,000 35,925,000
IMKB 8,300,000 8,510,000
SPK’ya blokaj i¢in verilen teminat - 1,125,000
VOB - 240,000

Toplam verilen teminat mektuplari 47,725,000 45,800,000

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplari VOB, IMKB ve Takasbank’a
sirasiyla VOB’da islem yapabilme teminati, hisse senetleri piyasasi ve tahvil ve bono piyasasi
islem yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu teminati ve SPK
araci kurum blokaji olarak verilmistir. Ayrica, Not 5'de aciklanan menkul kiymetler rehin ve
teminat olarak verilmistir.

Misteri teminatlar TRi tablosuna dahil edilmemistir.
13 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kisa vadeli ¢galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011
izin karsiligi 457,195 415,330
Personel ikramiye karsiliklar 89,743 55,826
Toplam 546,938 471,156
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Personel izin karsiliklar

Turkiye’'de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin surelerine ait Ucreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki Gcreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumludur.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel izin karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Doénem bagi bakiyesi 415,330 362,673
Donem ici artis 120,454 82,512
Doénem igi 6demeler (78,589) (29,855)
Dénem sonu bakiyesi 457,195 415,330

Personel ikramiye karsiliklari

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel ikramiye
karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
Doénem basgi bakiyesi 55,826 113,417
Dénem ici artis 33,917 1,039,641
Dénem ici odemeler - (1,097,232)
Doénem sonu bakiyesi 89,743 55,826

Uzun vadeli ¢galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar 768,152 TL tutarinda
(31 Aralik 2011: 552,207 TL) kidem tazminati karsilhigindan olusmaktadir.
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Kidem tazminati karsiligi

Yirirlikteki kanunlara gére Global Menkul, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yukumludur. Bu yukumluluk calisilan her yil igin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla,
azami 3,034 TL (31 Aralik 2011: 2,732 TL) olmak Uzere, 30 gunlik toplam brut Ucret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumluluk hesaplanirken kullanilan temel
varsayim hizmet saglanan her yil igin azami yikimliligun enflasyon oraninda her alti ayda
bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, igsletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl
yukimluliguna tahmin etmekte aktueryel degerleme metodlari kullaniimasini gerekli kilar.
Kidem tazminat karsiligi, tum c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumluluk
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitiimistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsihiginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Doénem basgi bakiyesi 552,207 460,730
Faiz maliyeti 161,087 114,597
Hizmet maliyeti 82,064 68,475
Donem igi 6demeler (215,945) (203,964)
Aktueryal fark 188,739 112,369
Dénem sonu bakiyesi 768,152 552,207

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar-zarara kaydedilen
giderler asagidaki gibidir:

2012 2011
Faiz maliyeti 161,087 114,597
Hizmet maliyeti 82,064 68,475
Aktueryal fark 188,739 112,369
Doénem sonu bakiyesi 431,890 295,441

Dénem icinde kar/zarara kaydedilen giderler, genel yonetim giderleri hesabinda kaydedilmistir.
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14 Ozkaynak Yéntemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlara iligkin Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in net varliklari 648,444
TL tutarinda negatif bakiye vermektedir. Global Menkul'iin yeni kurulmus olan IEG Global
Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini yudritmesi igin gerekli olan harcamalara kaynak
saglamasi sebebiyle, Sirket'in %50 ortaklik payina disen 324,222 TL tutarinda icerisinde borg
muhasebelestiriimigtir.

31Arahk 2012 tarihiitibariyla, Global Menkdl tarafindan IEG Global Kurumsal Finansman’a olan
sermaye taahhidini 6denmemistir. Global Menkdl tarafindan, sermaye taahhidu IEG Global
Kurumsal Finansman’in kurulug s6zlesmesinde belirtilen yasal sureler icinde 6denecektir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in varliklar, yukumlalikler
ve Ozkaynak toplamlari ile 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zet gelir
tablosu asagidaki gibidir:

2012
Toplam varliklar 517,111
Toplam yukumlaltkler (1,165,555)
Net varliklar (648,444)
2012
Satis gelirleri 258,482

Satislarin maliyeti -
Net donem zarari (648,444)
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15 Diger Varlik ve Yukumlulikler
Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar agagidaki gibidir:

2012 2011
Pesin 6denen giderler 486,765 513,103
Pesin 6denen vergiler (Not 23) 339,085 213,484
Personel avanslari 279,257 48,699
indirilecek Katma Deger Vergisi 10,490 -
Toplam 1,115,597 775,286

Pesin 6denen giderler sigorta, kira, bina yonetim, bilgi islem giderleri ve diger giderlerden
olugsmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in pesin 6denen vergileri, 339,085 TL tutarinda pesin
O0denen stopajlardan olusmaktadir.

31Aralik 2011 tarihiitibariyla, Sirket’'in pesin 6denenvergileri, 478,874 TL tutarinda pesin ddenen
kurumlar vergisi ile 161,883 TL tutarinda pesin 6denen stopaj toplamindan donem kurumlar
vergisi kargiligi olan 427,273 TL'nin digulmesiyle ulasilan 213,484 TL'den olugmaktadir.

16 Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Global Menkul’ln kayith sermayesi 40,000,000 TL'dir (31 Aralik
2011: 40,000,000 TL). 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2011: her biri 1 TL
nominal degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir).

Sirket’'in 6denmis sermayesi, 2011 yilinda 10,000,000 TL nominal degerindeki paylarin halka
arz edilmesi sonucu 30,000,000 TL'den 40,000,000 TL'ye arttinimigtir. Halka arz sirasinda
mevcut ortaklarin riigchan haklari kisitlanmistir. IMKB’nin 14 Ocak 2011 tarihli toplantisinda
Global Menkul’in paylarinin IMKB ikinci Ulusal Pazar’da islem gérebilecegine karar verilmistir.
Halka arz edilen paylar SPK tarafinca 14 Haziran 2011 tarih ve 51/549 sayi ile kayda alinmistir.
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24 Haziran 2011 tarihi itibariyla, Global Menkul'iin toplam 10,000,000 TL nominal degerli
paylarinin satisi sonuglanmistir. IMKB’nin 28 Haziran 2011 tarihli yénetim kurulu kararina
istinaden Global Menkul'iin sermayesini temsil eden toplam 40,000,000 TL nominal degerli
paylar kayda alinmig ve 10,000,000 TL nominal degerli paylar 29 Haziran 2011 tarihinden
itibaren IMKB Ikinci Ulusal Pazar’'nda islem gérmeye baglamistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Global Menkul ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari Teblig XI-29 uyarinca
31 Aralik 2004 tarihine kadar suregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
dizeltildiginde, 150,406 TL (31 Aralik 2011: 150,406 TL) tutarinda sermaye enflasyon
dizeltmesi farki olusmaktadir.

Hisse senedi ihrag primleri

Sirket sermayesinin %25’ine tekabul eden 10,000,000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 29
Haziran 2011 tarihinde 1 TL nominal de@erli beher hisse senedi basina 1.65 TL fiyat ile halka
arzi gergeklestiriimis olup, 6,500,000 TL “Hisse senedi ihra¢ primleri” olarak 6zkaynaklara
kaydedilmistir. Halka arz nedeniyle katlanilan 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap
déneminde 266,824 TL tutarindaki giderleri 6zkaynaklar altindaki hisse senetleri ihrag
primlerinden dusulerek gosterilmistir.

Deger artig fonlar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun degerlerindeki degisimler 6zkaynaklar altinda deger artis fonlari hesabinda
muhasebelestiriimektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, deger artis fonlari Takasbank’in hisselerinin 27 Aralik 2012’de
5.50 TL beher pay degeri ile satilmasi sonucu Sirket portfoyinde kalan 500,000 TL nominal
degerli hisselerinin gergege uygun degeriyle degerlenmesi sonucu olugsmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, deger artig fonlarinin
hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
Baslangi¢ bakiyesi 525,002 525,002
Donem igindeki artig 630,000 -
Doénem igindeki azalis (344,423) -

Toplam deger artisg fonlari 810,579 525,002
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Yabanci para ¢evrim farklari

Bagli ortakliklarin finansal tablolari ABD Dolari cinsinden hazirlanmis olup, dénem sonu
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ABD Dolari alig kurundan TL'ye gevrilerek konsolide
edilmistir. Yilik ortalama doviz kuru ile ¢evrilen sonu¢ hesaplarindan dogan kur farklari ise
O0zkaynaklarin altinda, yabanci para ¢gevrim farklari icerisinde muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yabanci para gevrim
farklarinin hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
Baslangi¢ bakiyesi (148,127) (153,069)
Dénem igindeki artis (1,533) 4,942

Toplam yabanci para gevrim farklari (149,660) (148,127)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tum kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci
ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi surece dagitilamazlar;
ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Global Menkul’'tin kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi
695,084 TL (31 Aralik 2011: 594,906 TL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.

Temettl 6demesi

Global Menkul’'in 24 Nisan 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda SPK hikimleri
uyarinca 2011 yil net ddonem karindan, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yasal
yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan net dagitilabilir tutar olan 1,903,371 TL'nin tamaminin
dagitiimasinin 10 Mayis 2012 tarihinde gerceklesen 2011 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
onaya sunulmasina karar verilmis olup Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda karin dagitiimasi
kararlastinimigtir. Kar dagitimi, 30 Mayis 2012 tarihinde 1,479,653 TL tutarinda ve 1 Haziran
2012 tarihinde 423,718 TL tutarinda olmak Uzere iki kisimda yapilmisgtir.

Global Menkul’lin 29 Temmuz 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Global Menkul’Gn
SPK hiakimleri uyarinca 2010 yili net dénem karindan, Tark Ticaret Kanunu’na gdre ayrilmasi
gereken yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan net dagitilabilir tutar olan 1,502,398 TL'nin
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tamaminin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Global Menkul’ln hissedari olan ortaklarina nakit kar
pay! olarak dagitiimasinin 19 Agustos 2011 tarihinde gergeklesen 2010 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisi’nda onaya sunulmasina karar verilmis olup Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda
karin dagitiimasi kararlastiriimis ve 24 Agustos 2011 tarihinde kar dagitimi yapiimistir.

Gecmis yil karlari

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, gegcmis yil karlari asagidaki gibidir:
2012 2011

Olaganustu yedekler 4,435,342 4,435,342

Gecmis yil karlari (1,102,059) (1,445,807)

Toplam ge¢mis yil karlari 3,333,283 2,989,535

17 Satiglar ve Satiglarin Maliyeti

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglar ve satislarin

maliyetleri agagidaki gibidir:

Satis gelirleri 2012 2011
Devlet tahvili satislari 9,689,395,820 7,463,198,145
Hazine bonosu satiglari 16,134,808 250,923,104
Hisse senedi satiglari 340,176 969,414
9,705,870,804 7,715,090,663
Hizmet gelirleri
Aracilik komisyon gelirleri 14,241,091 18,717,251
Musteri kredi faiz gelirleri 8,468,924 8,269,104
Temerr(t faiz gelirleri 340,433 409,021
Portféy ydonetim komisyonlari 335,847 461,539
Musteri hesap igletim Ucreti geliri 313,157 303,292
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 69,388 766,177
Diger komisyon ve danigsmanlik gelirleri 80,771 1,080,239
Hizmet gelirlerinden indirimler
Musterilere komisyon iadeleri (1,004,502) (1,938,090)
Hizmet gelirleri, net 22,845,109 28,068,533

Toplam satis gelirleri

9,728,715,913

7,743,159,196

Satislarin maliyeti
Devlet tahvili aliglari
Hazine bonosu alislari

(9,688,743,965)

(16,121,512)

(7,463,091,192)

(251,195,542)

Hisse senedi alislari (502,721) (986,562)
(9,705,368,198) (7,715,273,296)
Brit kar 23,347,715 27,885,900
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18 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve
dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Hisse borsa payi 531,808 727,102
VOB komisyon giderleri 344,730 537,537
Temsil ve agirlama giderleri 217,102 189,557
IMKB Takas Saklama giderleri 92,733 72,240
Reklam ilan ve tanitim giderleri 90,493 336,695
Toplam 1,276,866 1,863,131

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

2012 2011
Personel giderleri 15,644,777 15,792,249
Kira giderleri 1,461,638 1,358,760
Bilgi islem giderleri 1,449,152 1,327,036
indirilecek KDV 1,035,216 957,978
Haberlesme giderleri 846,559 959,727
Danismanlik giderleri 822,846 764,316
Amortisman ve itfa paylari 456,040 457,698
Tasit araci giderleri 402,654 352,471
Bina yonetim giderleri 388,991 333,212
Vergi, resim ve harglar 220,191 548,271
Seyahat giderleri 172,844 222,625
Kirtasiye basili evrak giderleri 131,270 152,714
Diger 438,597 345,219

Toplam 23,470,775 23,572,276
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri
asagidaki gibidir:

2012 2011
Maaslar ve Ucretler 11,187,977 10,497,994
Personele saglanan diger yan faydalar 1,545,996 649,999
SSK igveren payI 1,238,245 1,219,475
Personel primleri 1,047,421 2,773,483
Saglik sigortasi giderleri 625,138 651,298
Toplam 15,644,777 15,792,249

19 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.
Dénem iginde olusan amortisman ve itfa giderleri 456,040 TL (2011: 457,698 TL) ve kidem
tazminati gideri 431,890 TL (2011: 295,441 TL)'dir.

20 Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

2012 2011
Takasbank hisse satis kari -- 1,546,044 -
Tahsil edilen damga vergisi giderleri 142,252 259,713
Demirbas satis karlari - 28,322
Diger 101,022 205,453
Toplam 1,789,318 493,488

21 Finansal Gelirler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler agagidaki
gibidir:

2012 2011

Faiz gelirleri 3,099,979 1,834,380
Temettu geliri 672,113 532,287
Kambiyo karlari 32,550 170,122
3,804,642 2,536,789
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22 Finansal Giderler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal giderler asagdidaki
gibidir:

2012 2011
Kredi faiz ve komisyon giderleri 2,381,146 1,778,280
Teminat mektubu komisyon giderleri 578,291 561,144
Diger banka masraflari 68,275 64,495
Kambiyo zararlari 31,343 243,731
Menkul kiymet degerleme farklari 10,574 48,483
Toplam 3,069,629 2,696,133

23 Vergiler

Tarkiye’de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesine gére 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in bagli ortakliklar Global USA'nin ve Global Kazakistan’in vergi oranlari sirasiyla %45.5
ve %30°dur.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tarkiye’'deki subelerine dagitilanlar hari¢c olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Turk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye taginabilirler.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden doért ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Ertelenmis vergi yikumlulugu veya varhidi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gésterilen
degerleriile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varlig,
s6z konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitiimaktadirlar.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve borglarini doguran
kalemler agagidaki gibidir:

2012 2011
Ertelenmis vergi varliklari:
Kidem tazminati karsiligi 153,630 110,441
Personel izin karsiliklari 91,439 83,066
Mali zararlar -- 54,927 -
Personel ikramiye karsiliklar 17,949 11,165
Diger 873 873
Finansal yatirimlar degerleme farklari - 9,132
Toplam ertelenmis vergi varhgi 318,818 214,677
Ertelenmis vergi yukimlulugu:
Menkul kiymet degerleme farklari (331) (1,764)
Toplam ertelenmis vergi yukumlalugu (331) (1,764)
Net ertelenmis vergi varligi 318,487 212,913

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket, cari donemde gergeklesmis olan
274,633 TL tutarindaki mali zararlarinin Ustinden 54,927 TL tutarinda ertelenmig vergi varligi
hesaplamistir. S6z konusu mali zararlarin kullanim suresi 2017 yilinda sona erecektir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde net ertelenmis vergi varligi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Baslangi¢ bakiyesi 212,913 144,989
Ertelenmis vergi geliri 105,574 67,924
Toplam ertelenmis vergi varligi 318,487 212,913

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denen stopaj netlestirildikten
sonra kalan tutar pesin 6denen vergiler hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6édenen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar donem kari vergi yukimlaligu hesabinda bulunmaktadir.

2012 2011
Kurumlar vergisi yakumlalugu - 427,273
Pesin 6denen vergiler (339,085) (640,757)
Pesin 6denen vergiler (Not 15) (339,085) (213,484)

Asagida dokumu verilen mutabakat, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla toplam vergi
provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan
miktar arasindaki farklari géstermektedir:

2012 % Oran 2011 % Oran
Vergi 6ncesi kar 786,234 2,706,646
Yasal vergi orani (20.0) (20.0)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (157,247) (20.0) (541,329) (20.0)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (38,664) (4.9 (31,576) (1.2)
indirimler 366,329 46.5 107,343 4.0
Ozsermaye yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindaki paylarin etkisi (64,844) (8.2) - -
Gegcici olmayan farklarin etkisi - - 105,819 3.9
Diger - - 394 0.01
Vergi (gideri)/geliri 105,574 13.4 (359,349) (13.3)
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31Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde vergi (geliri)/gideri asagdidaki
gibidir:

2012 2011
Cari dénem kurumlar vergisi - 427,273
kargihgi gideri
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) (105,574) (67,924)
Vergi (geliri)/gideri (105,574) 359,349

24 Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang tutari net ddnem karinin Sirket hisselerinin cari ddnem igindeki agirlikh
ortalama hisse adedine bdélinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona
eren donemlere ait hesaplamasi asagidaki gibidir:

2012 2011
Net donem kari 891,808 2,347,297
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Agirlikli ortalama hisse miktari 40,000,000 35,232,877
Adi ve seyreltilmisg 0.0223 0.0666

hisse basina kazang
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25 iligkili Taraf Agiklamalari

Sirket'in iligkili taraflari Global Holding ile dogrudan ve dolayli istirakleri ve Sirket binyesindeki

personel ve Ust duzey yoneticilerdir.

iligkili taraflardan alacak ve borglar

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan alacak ve borg bakiyeleri

asagidaki gibidir:

2012 2011
Ortaklardan ticari alacaklar
Global Holding 104,412 -
Toplam ortaklardan ticari alacaklar (Not 7) 104,412 -
Diger iligkili taraflardan ticari alacaklar
Turkcom Turizm insaat Gida Yatirimlar AS 9,994,079 9,661,232
Global Financial Products Ltd. 5,988,578 5,990,704
IEG Global Kurumsal Finansman 901,240 23,388
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS (“Pera GYQO”) 145,197 43,984
Global Portfoy Yonetimi AS (“Global Portfoy”) 32,684 24,509
Global Liman igletmeleri AS (“Global Liman”) 29,432 150,532
Diger 116 300
Toplam diger iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) 17,091,326 15,894,649
Toplam iligkili taraflardan ticari alacaklar (*) 17,195,738 15,894,649
iligkili taraflardan diger alacaklar
Global Menkul Degerler B Tipi Yatirim Fonu 2,291 12,944
(“Global B Tipi Fon”) (**)
Global Menkul Degerler A Tipi Yatirrm Fonu - 252,332
(“Global A Tipi Fon”) (**)
Toplam iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 8) 2,291 265,276
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2012 2011
Ortaklara ticari borglar
Global Holding - 49,645
Toplam ortaklara ticari borglar (Not 7) - 49,645
Diger iligkili taraflara ticari borglar
Global Portfoy 15,119 -
Global A Tipi Fon 3,048 92,595
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri AS 8,283 12,098
Global B Tipi Fon 782 2,716
Diger 1,961 809
Toplam diger iligkili taraflara ticari borglar 29,193 108,218
Toplam iligkili taraflara ticari borglar (Not 7) 29,193 157,863

(*) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan ticari alacaklar aracilik faaliyeti
ile ilgili alacaklardan olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan diger alacaklar, fonlar adina
ddenen vergilerden dogan alacaklardir.
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iligkili kuruluslar ile islemler

Sirket’in, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla

olan iglemleri agagidaki gibidir:

iligkili taraf islem agiklamasi 2012 2011
Global Portfoy Aracilik komisyon gelirleri 44,402 616
Global Holding. Aracilik komisyon gelirleri 17,358 31,233
Global B Tipi Fon Aracilik komisyon gelirleri 7,765 12,368
Global A Tipi Fon Aracilik komisyon gelirleri - 294,863
Ges Enerji Aracilik komisyon gelirleri - 62,823
Ege Liman isletmeleri AS Aracilik komisyon gelirleri - 31,025
Pera GYO Aracilik komisyon gelirleri - 12,280
Mehmet Kutman Aracilik komisyon gelirleri - 776
Erol Goker Aracilik komisyon gelirleri - 546
Global Holding Musgteri kredi faiz gelirleri 1,752,395 414,410
Turkcom Turizm in§aat Gida Musgteri kredi faiz gelirleri 1,455,632 237,451
Yatirmlar AS

Global Financial Products Ltd. Mdusteri kredi faiz gelirleri 897,922 838,846
IEG Global Kurumsal Musgteri kredi faiz gelirleri 51,822 -
Finansman

Global Liman Musgteri kredi faiz gelirleri 14,793 8,186
Pera GYO Musgteri kredi faiz gelirleri 13,743 -
Ege Liman isletmeleri AS Mdasteri kredi faiz gelirleri - 2,365
Mehmet Kutman Musgteri kredi faiz gelirleri - 658,262
Global Portfoy Portfoy yonetim komisyonlari 280,597 451,001
Global Holding Faiz gelirleri 7,331 40,000
IEG Global Kurumsal Ortak kullanim yansitma gelirleri 382,636 -
Finansman

Global Holding Ortak kullanim yansitma gelirleri 306,011 226,398
Global Liman Ortak kullanim yansitma gelirleri 95,135 108,679
Pera GYO Ortak kullanim yansitma gelirleri 69,519 51,472
Global Portfoy Ortak kullanim yansitma gelirleri 42,980 3,965
Diger Ortak kullanim yansitma gelirleri 379 11,589
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iligkili taraf islem agiklamasi 2012 2011
Global Holding Kira giderleri (492,246) (548,565)
Global Holding Diger giderler (363,574) (517,704)
Global Holding Danismanlik giderleri (323,586) -
Global Portfoy Diger giderler (25,591)  (30,760)
Global Holding Faiz giderleri - (149,789)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde yonetim kurulu bagkan ve
dyeleriyle genel mudur, direktor ve direktdr yardimcisi gibi Ust dizey yoneticilere saglanan
Ucret ve benzeri menfaatlerin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Maas 2,422,624 2,773,774
Huzur haklar 293,092 239,228
Primler 130,321 489,220
Diger uzun vadeli faydalar 61,035 65,560
Diger 164,331 -
Toplam 3,071,403 3,567,782

26 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve surecleri hakkinda bilgi vermek amacl sunulmustur.
Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve goézetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci
Sirket'in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli
kalmakiir.
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26.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda gesitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini
de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlari
yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan
veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem
zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, musterilerinden hesaplarinda nakit
veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki

tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Bankalar
Mevduati

Finansal
Yatinmlar(*)

Raporlama dénemi sonu itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

17,195,738 52,406,476 2,291 5,694,942

22,760,084

6,607,680

A. Vadesi gegcmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri

17,195,738 52,406,476 2,291 5,694,942

22,760,084

6,607,680

B. Kosullari yeniden gérusiimus
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger disikligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net
defter

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disikluglne ugramamis varliklarin
net

defter degeri

D. Deger dustkligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegcmis (briit defter degeri )

1,260,806

-Deger disUklGgu (-)

(1,260,806) - -

E. Finansal durum tablosu digi kredi
riski iceren unsurlar

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari
asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger  Bankalar Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduati Yatinmlar(*)

Raporlama dénemi sonu itibariyla 15,894,649 38,111,731 265,276 361,117 14,484,728 7,927,803
maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger 15,894,649 38,111,731 265,276 361,117 14,484,728 7,927,803
dusukligune ugramamis finansal

varliklar net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorisiimuis - - - - - -
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disikligline ugramis

sayilacak finansal varliklarin net

defter

degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger - - - . - _
disikligine ugramamis varliklarin

net

defter degeri

D. Deger dugikligune ugrayan - - - - - _
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) 1,261,852
-Deger dusuklugi - (1,261,852) - - - -

E. Finansal durum tablosu digi kredi - - - . - _
riski iceren unsurlar

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, tamami igin kargilik ayrilmis olan supheli alacaklarin
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Finansal
Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirimlar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - - - -

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - - - -

Vadesi lzerinden 3-12 ay gegcmis - - - -

Vadesi Uzerinden 1-5 yiIl gegmis 1,260,806 - - -

Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis - - - -

Teminat, vs ile guivence alinmis kismi - - - -
1,260,806
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Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Finansal
Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirimlar

Vadesi Uzerinden 1-30 gun gegmis - - - -

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - - - -

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - - - -

Vadesi tzerinden 1-5 yil gecmis 1,261,852 - - -

Vadesi tzerinden 5 yildan fazla ge¢mis - - - -

Teminat, vs ile guvence alinmis kismi - - - -
1,261,852

26.2 Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yukumlalugu, Global Menkul’in en az kisa vadeli borglari kadar
cari degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak 24.4 Sermaye
yonetimi boliumunde anlatilan sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler
ile pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak
dikkate alinmaz.

31 Arahk 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Global Menkul'in Teblig 34 kapsaminda likidite
yukumlalugu asagidaki gibidir:

2012 2011
A. Doénen Varliklar 95,477,022 69,460,576
B. Kisa Vadeli Borglar 50,351,595 25,768,463

Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1.90 2,70
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31 Aralk 2012 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine goére dagihmi asagidaki
tablodaki gibidir:
Sozlesme
uyarinca
nakit
Soézlesme uyarinca Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
vadeler degeri toplami kisa arasli arasi fazla
Finansal borglar 39,357,882 39,372,780 39,372,780 - - -
Ticari borglar 16,704,390 16,704,390 16,704,390 - - -
Diger borglar 943,463 943,463 943,463 - -
57,005,735 57,020,633 57,020,633 - - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan

tablodaki gibidir:

vadelerine gore dagihmi asagidaki

Sozlesme

uyarinca

nakit
Soézlesme uyarinca Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
vadeler degeri toplami kisa arasi arasi fazla
Finansal borglar 16,567,139 16,576,106 16,576,106 - - -
Ticari borglar 14,291,217 14,291,217 14,291,217 - -
Diger borglar 1,276,223 1,276,223 1,276,223 - - -
32,134,579 32,143,546 32,143,546 - - -
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26.3 Piyasa riski
Doviz kuru riski

31Aralik2012ve 2011 tarihleriitibariyla, Sirket'in yabanci para varliklarinin ve yakimlultklerinin
profili asagidaki tablodaki gibidir:

2012 2011
Toplam Bazinda (TL Tutar) (TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varliklar 168,448 174,790
B. Doviz cinsinden yukimlaltkler - (226,280)
Net doviz pozisyonu (A+B) 168,448 (51,490)
Déviz bazinda ayrintil
2012 2011
Doviz Doviz TL Doviz Doviz TL
Varliklar Cinsi Tutan Tutan Cinsi Tutan Tutan
Nakit ve nakit ABD Dolari 94,496 168,448 ABD Dolari 71,048 134,203
benzerleri
Uzun vadeli diger ABD Dolari - - ABD Dolari 20,125 38,014
alacaklar
Avro - - Avro 1,053 2,573
- 40,587
Toplam 168,448 174,790
Y UkUmlUltkler
Diger borglar ABD Dolari - - ABD Dolari (119,795) (226,280)
(226,280)
Net pozisyon 168,448 (51,490)
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, TL'nin diger para birimlerine karsilik yizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla kar/zararda olusacak artis/azalis asagidaki gibidir.

Doéviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin dedger paranin deger paranin dedger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik yakumlalaga 16,845 (16,845) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 16,845 (16,845) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkumlalugu - - - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6) 16,845 (16,845) - -

(*) Kar/zarar etkisini icermemektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, TL'nin diger para birimlerine karsilik yizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla kar/zararda olusacak artig/azalis asagidaki gibidir:

Do6viz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik yakumlGlagu (5,406) 5,406 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5,406) 5,406 - -

Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yukumluluga 257 (257) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 257 (257) - -
TOPLAM (3+6) (5,149) (5,149) - -

(*) Kar/zarar etkisini icermemektedir.
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Faiz orani riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz pozisyonu
asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar 2012 2011
Finansal varliklar Ticari alacaklar 38,110,823 27,471,798
Gergege uygun deger 6,607,680 7,927,803

farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

Banka mevduati 19,483,570 10,908,556

Finansal borglar (39,357,882) (16,567,139)

24,844,191 29,741,018
Degisken faizli finansal araglar - -
Finansal varliklar - -
Finansal borglar - -

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in degisken faizli finansal araci bulunmadigi
icin faiz orani duyarlilik analizi sunulmamisgtir.

26.4 Sermaye yonetimi

Global Menkul, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yoénetimini SPK tarafindan
yayimlanmig Seri: V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Global Menkul, Teblig 34
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukumlulugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle yakimladar.

Global Menkul’lin, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Tebli§ 34 kapsaminda alim satim
araciligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma
taahhudu ile alim satimi faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti, yatirrm danismanhgi faaliyeti
ve turev araglarinin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken 6zsermaye yukumlualugu
sirasiyla 2,087,000 TL ve 2,045,000 TL olmalidir. Global Menkul'in 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye sirasiyla 52,912,925 TL ve 53,538,184 TLdir.
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Ayrica, Global Menkul’lin sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de belirtilen
degerleme hukumleri gercevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Global Menkul’ln net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden
O0zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem goérenler hari¢ olmak Uzere, deger

dusuklugu karsiligi ve sermaye taahhutleri dusuldukten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Mdusteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi
ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Global Menkul’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirasiyla 46,911,648 TL ve 44,835,111 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani yakimlaltgu
asagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabll eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsihg,

c) Degerleme guninden dnceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Global Menkul’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin Gzerindedir.

Risk karsilhigi

Global Menkul'in gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34’de belirtilen oranlar gercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, kargi taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hukumleri
cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hukUmleri gergevesinde hesaplanan risk

karsilig1 agagidaki gibidir:

2012 2011
Pozisyon riski 7,161,322 4,807,961
Karsi taraf riski 1,879,794 1,583,430
Yogunlasma riski - -
Doviz kuru riski - -
Toplam risk karsihgi 9,041,116 6,391,391

27 Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.
Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay! nakit ve nakit
esdegerivarliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakin oldugu dugunulmektedir. Ticari alacaklarin sipheli alacaklar
karsilig1 duguldukten sonraki taginan degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugu
dusunulmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yukumluliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi dusunulmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlari degigsen piyasa kogullari dikkate alinarak guncellendigi i¢in kredilerin gercege uygun
degerlerinin tagidiklari degeri ifade ettigi dusunulmektedir.
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Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimasi

Asagidakitabloda gercege uygun degerile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltimemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar digsinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretiimek
suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 6,607,680 - - 6,607,680
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2,750,000 - 2,750,000
6,607,680 2,750,000 - 9,357,680
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 8,547,408 - - 8,547,408
Satilmaya hazir finansal varliklar - 6,163,798 - 6,163,798
8,547,408 6,163,798 - 14,711,206

31 Aralik 2012 yili iginde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir.
(31 Aralik 2011: Seviye 2'den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu dedgildir).
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28 Konsolide Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da
Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir Ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan
Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Global Menkul 2008 yil icinde meydana gelen global ekonomik kriz dolayisiyla yeniden
yapilanma yoluna gitmistir. Buna paralel olarak Global Kazakistan ve Global USA'nin kapatiima
karari alinmistir.

1 Aralik 2008 tarih ve 176 numarali Yonetim Kurulu karari ile Global Kazakistan’in kapatiima
karari alinmis, rapor tarihi itibariyla tasfiye streci baslamis olup, yonetim 2013 yili igerisinde
sureci tamamlamayi planlamaktadir. Global Kazakistan'in aktif blyUklGgu ve operasyonlari
konsolide finansal tablolar agisindan 6nemsiz oldugu (yUzde birin altinda) igin ilisikteki
konsolide finansal tablolarda ve dipnotlarda durdurulan faaliyetlere iligkin bilgi sunulmamistir.

13 Nisan 2009 tarih ve 192 numarali Yénetim Kurulu karari ile Global USA'nin kapatilma karari
alinmisg, rapor tarihi itibariyla tasfiye streci baglamis olup, yénetim 2013 yil igerisinde sureci
tamamlamayi planlamaktadir. Global USAnin aktif blyUtkligu ve operasyonlari konsolide
finansal tablolar agisindan 6nemsiz oldugu (ytzde birin altinda) igin ilisikteki konsolide finansal
tablolarda ve dipnotlarda durdurulan faaliyetlere iligkin bilgi sunulmamisgtir.

29 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Yoktur.
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