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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu
Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145 sayili

kararinda yer alan; paylan ilk kez halka arzi oncesi uygulacak esaslarinin 7. Maddesine dayanilarak
hazirlanmigtir. llgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus tarafindan
analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina iliskin gériis beyan
edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladigi tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformunda halka
acilacak ortakliga iliskin boliimde ve bu raporu hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

HALKA ARZ OZETI

Halka Arz Talep Toplama Tarihleri 7-8 Kasim 2019

Halka Arz Fiyati 5,40 TL

Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit fiyatla talep toplama

Aracilik Yontemi En iyi gayret araciligi

Halka Arz Sekli Tamami Sermaye Artirimi

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.500.000 TL nominal

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 43.310.000 TL nominal

Halka Agciklik Orani 29,58%

Halka Arz Biiyuklugu 69.174.000 TL

Paylarin BiAS'da islem gérmeye baslamasindan itibaren
30 giin siire ile yapilmasi planlanmaktadir. Fiyat istikrari
islemlerinin sona ermesinden sonra bir yila kadar likidite
saglayicilik iglemleri planlanmaktadir.

Fiyat istikrari

Ortaklar sahip olduklari paylari (Borsada igslem gérecek
paylarin tekrar alinip satilmasi hari¢) 1 yil boyunca
satmama ve sirket 1 yil siireyle herhangi bir bedelli
sermaye artirnmi yapilmamasi taahhiidiinde bulunmustur.

Satmama Taahhiidii

Yurt _igi Bireysel yatirnmcilar %40
Tahsisat Gruplan Yurt I¢i Krumsal Yatirnmcilar %50
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar %10

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diisiincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2019 Global Menkul Degerler A.S.
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Sirket Profili:

Yukselen Celik 1989 yilinda kurulmustur. Sirketin kurucusu Yuksel Gokturk, demir ¢elik sektériinde ¢alismaya 1968
yilinda yari zamanli olarak ve daha sonra 1973 yilinda tam zamanh olarak Gokturkler Kollektif Sirketi bunyesinde
baslamistir. 1976 yilinda sahis sirketi olan YUksel Ticaret-Yuksel Gokturk isimli sirketi kurmus ve daha sonra 1989
yillinda Yukselen Celik Ticaret Limited devreye alinmigtir. 2013 yilinda Sirket YUkselen Celik A.$. Gnvanini almigtir.

Sirketin esas faaliyet konusu makina, otomotiv, kalip, savunma, demir ¢eliki gemi, savunma sanayi ve demiryolu
endustrileri basta olmak Uzere imalat sanayilerinde kullanilmak Gzere karbon, imalat, yapi, alasimh ve alasimsiz,
takim, paslanmaz, vasifli ve vasifsiz her tirlii demir gelik Grlnlerinin ithalatini, ihracatini, mekanik islemesini, yurtici
alim ve satimini yapmak ve cgelik servis merkezi hizmeti vermektir.

Miisteri Profili

Kalip Ureticileri
Otomotiv Yan Sanayi
Makine Sanayi
Savunma Sanayi
Diger imalat Sanayi

Sirket 2018 yilsonuna itibariyla Grinlerini 19 farkli sektérde 716 aktif misteriye satmaktadir. Agirlikh olarak satislar
dogrudan musterilere yapilmakta olup, lokasyon ve siparis miktarina gére bayiler Gzerinden de satis yapilmaktadir.

illk 10 ve ilk 20 misterinin dagihmi (31.12.2018 itibariyla)
*Ilk 10 musteri toplam satis cirosunun %30’unu olusturmaktadir,
*llk 20 musteri toplam satis cirosunun %43’UnU olusturmaktadir.

Ortaklik Yapisi:

A grubu paylarin Genel Kurul toplantilarinda oy hakki imtiyazi, tasfiye karari almasinda ve tasfiye memurlarinin
seciminde imtiyazlar vardir. (B) grubu paylara ise 6zel bir hak ya da imtiyaz taninmamistir. (A) grubu pay
sahiplerinin veya vekillerin her bir pay igin 15 oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1
oy hakki vardir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Pay Grubu Pay Tutan (TL) Pay Orani (%) Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Yiiksel Goktiirk A 8.845.000 29,0% 8.845.000 20,4%
B 5.490.000 18,0% 5.490.000 12,7%
Baris Goktiirk A 7.320.000 24,0% 7.320.000 16,9%
B 1.830.000 6,0% 1.830.000 4,2%
- A 305.000 1,0% 305.000 0,7%
Burak Gokturk B 5.795.000 19,0% 5.795.000 13,4%
- A 305.000 1,0% 305.000 0, 7%
Ferhan Gokturk B 610.000 2,0% 610.000 1,4%
Halka Agik 12.810.000 29,6%
Toplam 30.500.000 100,0% 43.310.000 100,0%

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diisiincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2019 Global Menkul Degerler A.S.
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Halka Arz Fiyat Tespiti ve Degerlendirmemiz

Yukselen Celik'in sermaye artirimi yolu ile halka arz edilecek paylarinin birim tespitinde asagidaki iki temel yontem

4 Kasim 2019

kullaniimistir.

1. Carpan Analizi )
2. Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi

Carpan Analizi (TL)

Yurtdigi Son 12 Ay Yurtdigi 2019 Yurtici Son 12 ay
Benzer Sirketler Ortalama FD/FAVOK Carpani (x) 6,74 6,62 6,75
Yukselen Celik
FAVOK 35.199.662 36.392.129 35.199.662
Firma Degeri 237.142.206 240.792.342 237.690.297
Net Borg Pozisyonu 43.959.820 43.959.820 43.959.820
Ozsermaye Degeri 193.182.386 196.832.522 193.730.477
Gayrimenkul Degeri (%30 iskonto ile) 19.225.500 19.225.500 19.225.500
Gayrimenkul Dahil Deger 212.407.886 216.058.022 212.955.977
Yurtdisi Ortalama 214.232.954 50%
Yurti¢i Ortalama 212.955.977 50%
Ozsermaye Degeri 213.594.464 100%

Pay Basina Ozsermaye Degeri 7,00

Firma Degeri 272.835.402
- Finansal Borg 44.125.150
+ Nakit 165.330
+ Gayrimenkul Degeri (%30 iskonto ile) 19.225.500
Ozsermaye Degeri 248.101.082

Pay Basina Ozsermaye Degeri 8,13

SONUC

Yikselen Celik’in degerlemesinde INA ve Carpan analizleri esit agiriklandiriimis olup, 230.847.774 TL sermaye
degerine ulasiimistir. %28,7 halka arz iskontosu sonrasinda sermaye degeri 164.700.000 TL olarak hesaplanmistir.
Buna gore, halka arz pay basina deger 5,40 TL olarak hesaplanmistir. %42 oraninda tamami sermaye artirimi
yoluyla gergeklesmesi planlanan halka arzin bayUkliga 69.174.000 TL, halka acgiklik orani ise %29,58'dir. Sirketin
halka arz sonrasi sermaye degeri ise 233.874.000 TL'dir.

Degerleme Yontemi Agirhk  Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger
INA 50% 248.101.082 8,13
Carpanlar 50% 213.594.465 7,00
SONUC 230.847.774 7,54

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diisiincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2019 Global Menkul Degerler A.S.
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Halka arz Oncesi Sermaye Degeri 230.847.774
Halka Arz iskontosu 28,65%
Halka Arz iskontolu Sermaye Degeri 164.700.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.500.000
Halka Arz Pay basina Deger 5,40
Sermaye Artirm Orani 42,00%
Halka Arz Biiyiikliigi 69.174.000
Halka Arz Sonrasi Sermaye Degeri 233.874.000
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 43.310.000
Halka Agiklik Orani 29,58%

Fiyat Tespit Raporu’na gore degerlendirmemizde;

o Fiyat tespit raporunda yapilan bilgilendirmenin yeterince agiklayici oldugunu distniyoruz.

e Carpan analizinde tercih edilen benzer sirketlerin uygun ve Yikselen Celik ile karsilastirilabilir oldugunu
distniyoruz.

e indirgenmis Nakit Akimlar’'nda kullanilan varsayimlarin makul oldugu gériisiindeyiz.

e Degerleme sonucu ulasilan sirket degerinin ve halka arz igin verilen iskonto oraninin makul oldugunu
disutnlyoruz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diisiincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2019 Global Menkul Degerler A.S.



