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Globol'e bokis..

Global Menkul Degerler; bireysel ve kurumsal, yerli ve yabanci yatinmcilara, borsa araciligi, yatinm
danismanligi, kurumsal finansman hizmetleri ve fon yénetimi hizmetleri sunan, Tirkiye'de bircok “ilk"i
gerceklestiren “6nci” araci kurumdur. Stratejisi; tim mdsterilerine sahip oldugu bilgi birikimi ve
deneyimi ile fark yaratacak sekilde yiiksek kalitede hizmet vermektir. Bu iddiali hedefi gerceklestirme
yolundaki gicind, istiraki oldugu Global Yatinm Holding A.S'den, 20 yili askin sektér tecriibesinden,
arastirma departmaninin istikrarlt basarisindan ve calisanlarindan almaktadir.

Merkezi Istanbul'da bulunan Global Menkul Dederler, 5 sube ve 7 irtibat birosuyla hizmet vermektedir.
Haziran 2011 tarihinde yapilan halka arz ile %25 halka acik hale gelmistir.

Turkiye'nin en blyik bagimsiz ve halka acik araci kurumlarindan olan Global Menkul Degerler, yaygin
erisim adi ile sektérin énde gelen sirketlerinden biri olarak istikrarli basarisini strdirmektedir.

IMKB'nin kurulusundan bu yana, 25 yillik stirecte hisse senedi piyasasinda en fazla islem hacmi
yapan banka disi araci kurum édiliine sahip olan Global, ayrica IMKB'de en bdyiik blok satisi
gerceklestiren araci kurum olma ézelligini de tasimaktadir.

Yaklasik 80 kurumun halka arzinin gerceklesmesine aracilik eden Global, Tirk Sermaye Piyasasi’na
kurulusundan itibaren 4,6 Milyar USD’nin (zerinde plasman saglamistir.

Global, kuruldugu yildan bu yana 40'a yakin uluslararasi 6ddl almis ve (g yil Gst Uste Tirkiye'nin en
iyi araci kurumu secilmistir. Ayrica, Turkiye'nin uluslararasi élcekte en fazla 6dil kazanan arastirma

departmanlarindan birine sahiptir.

Yaygin erisim aginin yanisira, Yatinm Merkezi 444 0321 ve web sitesi www.global.com.tr ile de
mudsterilerine ve yatinmcilarina hizli erisim imkanlari sunmaktadir.

Yurt disindaki faaliyetlerini, New York'ta yerlesik bir c6ziim ortadiyla beraber sirdirmektedir.
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ﬁclo Global Menkul Degerler, 5 kisi ve 5.000 TL sermaye ile kuruldu.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem hacminde 1. sirada yer aldi ve
IMKB'deki yabanci yatinmlarin %70'ini olusturmaktaydi.

'Clcly Global Menkul Degerler, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda halka agild.
Global Valori Mobiliare Romanya ve CJSC Global Securities
Kazakistan ofisleri kuruldu.

ﬁc]b Global Securities Inc. New York ofisi kuruldu.
ﬁﬂ‘? Global Menkul Degerler Azerbaycan ofisi kuruldu.
ﬁctg Global Portfay Yonetimi kuruldu.

Global Menkul Degerler Bulgaristan ve Misir ofisleri kuruldu.
2000 Global Menkul Degerler diinya capinda 607 personele ve 29 subeye ulasti.
12001 Toprak Hayat Sigorta satin alinarak Global Hayat Sigorta kuruldu.

7'00\4, Global Yatinm Holding kuruldu.

Mevcut menkul degerler lisanslari yeni kurulan Global Menkul Degerler'e
devredildi.

200b Pera Gayrimenkul Yatinm Ortakligi kuruldu.

1010 Almanya merkezli [EG Kurumsal Finansman Sirketi ile %50 ortaklik
anlasmasi icin calismalara baslandi.

2011 Global Menkul Degerler'in %25 hissesi halka arz edildi.
Nisantasi, Gebze ve Atasehir Irtibat Biirolari faaliyete gecti.
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik Sirketi kuruldu.
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Global Menkul Degerler 2011 yilinda 21. Yasini
tamamlayarak, ge¢mis senelerde oldugu gibi bu
sene de 6nemli yeniliklerin altina imza atti.

2011 yilina damgasini vuran en énemli konu
Global Menkul Degerler'in halka arzidir. IMKB'nin
25. kurulus yildonimtnde, “En fazla islem hacmi
yaratan aract kurum” odultne layik gortlen
sirketimiz, sermaye artinmi yontemiyle ylzde
25'ini halka arz etti. ilk giin beklenenin 2,5 kati
talep alindi ve rekor ilgi tzerine talep toplama
streci, yaklasik 2500'tn tzerinde yeni ortakla bir
ginde tamamlandi. Global Menkul Degerler
hisseleri, 28 Haziran 2011 tarihinde IMKB'de
islem gormeye basladi ve halka arzdan yaklasik
16,5 milyon TL kaynak sagland..

2011 yilinda, Global Menkul Degerler'in
gelismesindeki en 6nemli kilometre taslarindan
biri de subelesme hizini artirarak stirdiirmesi oldu.
2010 yilinda 5 Sube ve 4 lIrtibat Blrosu'ndan
olusan sube agi, 2011 yili icinde yeni agilan
Gebze, Nisantasi ve Atasehir irtibat Birolari ile
daha da buyuda.

Musterilerine ve is ortaklarina deger veren, yenilikci
ve herzaman en iyi sonuglari Gretmeye odakli
yaklasimi sayesinde sirketimiz bu yili da basarili
finansal sonuclar ile kapatabilmeyi basardi.

2011 yili igerisinde araci kurum faaliyetlerinden
2,347,297 TL tutarinda net kar elde edildi ve yil
icerisinde ulastigi yaklasik 32,4 Milyar TL'lik islem
hacmi ile de tim araci kurumlar arasinda 13.;
banka disi araci kurumlar arasinda 6. sirada yeraldi.
Sirketimizin pazar payi %2,30 oldu. Islem hacmi
buytklugh 2010 yili ile neredeyse ayni seviyelerde
olmasina ragmen; komisyon oranlarindaki artis
sayesinde 2011 yilinda elde edilen komisyon
gelirleri bir 6nceki seneye oranla %?2 artis gosterdi.

Global Menkul Degerler olarak cesur, yenilikgi ve
degisime acik bir yapimiz var. Degisimin bizi
yonlendirmesini beklemeden, diinyadaki trendleri
en dogru sekilde analiz ediyor ve yenilikgiligi
kurum kultarimuzin en temel 6gesi olarak kabul
ediyoruz. Bu noktada, faaliyet gésterdigimiz finans
sektorinde de bu anlayisi esas aliyoruz,
strdarulebilir olmasi icin her alanda alt yapimizi
gtclendiriyoruz.

iste bu yeniliki anlayisimizla, yatinm bankaciliginin
guclt isimlerinden Almanya kokenli IEG Kurumsal
Finansman sirketi ile %50 ortak oldugumuz yeni
bir sirket kurduk. Bu ortaklik, ktictik ve orta olcekli
isletmeler basta olmak Gzere tim sirketlere,
birlesme, satin alma, borg finansmani, yapilandirma
ve Ozellestirme islemlerinde danismanlik destegi
saglayacak olup, Global Menkul Degerler'in Ttrkiye
piyasalarindaki ¢nc konumu ve uzmanligiyla,
IEG'in uluslararasi pazarlardaki yaygin etkinliginin,
gliclt bir sinerji olusturmasini da hedefliyoruz.

Global Menkul Degerler geride biraktigi bu 21
yilda cok biytk basarilara imza atarak sektorin
oncd, istikrarli, givenilir aract kurumu oldu. Bu
21 yilda 2000'in tizerinde elemanin calistigr ve
neredeyse bir okul gérevini Gstlenmis misyonu
sayesinde, sektore yetistirdigi yoneticileri muteber
konumlarda gormek de bizlere ayrica gurur ve
mutluluk veriyor.

Bugtine kadar oldugu gibi basarimizi percinleyen,
bulundugumuz konumu gelistiren en énemli
unsur ekip calismasi ve dayanisma ruhu oldu. Biz
birbirimize kenetlendikge ve birbirimizden giic
aldikca basarilarimiz da ardi ardina geldi. Bu
basarilarimizin arkasinda yatan gug; itibarimiz,
kurum kalttramaz ve her ikisinin de mimari olan
insan sermayemizdir.

Sirketimizin sektértinde ve tlkemizde iyi 6rnek
olmast icin hep birlikte buyik bir inancla ¢alisan
Global Menkul Degerler ailesi, bir yilda % 4
buyudu ve 181 kisiye ulasti. Grubumuzun
gelisimine katkida bulunan tim calisanlarmizla
gurur duyuyoruz.

Inaniyorum ki, Global Menkul Degerler
onumduzdeki yillarda da ylksek hedeflerini
yakalamak, musterilerine ve Ulkesine faydali
olabilmek icin vargtctyle calisacak, katma degerler
yaratmaya devam edecektir. Yeni hamlelerle ve
en iyisini yapma azmi ile basarilarimizi stirdirme
inancimizla, herkese 6zverili calismalarindan dolayi
tesekkurlerimi sunuyorum.

Erol Goker

Yonetim Kurulu Baskani
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Genel Midoy WSO...

2011 Yilini hedeflerimize erismenin ve hatta hedeflerimizin 6tesindeki basarilara ulasmanin mutlulugu
ve gururu ile geride birakip 2012 yilini karsiliyoruz.

2011 Yilinda tarihimize yine bircok 6nemli kayit dusttk. 5 Kisi ve 5,000 TL sermaye ile basladigimiz
yolculugumuzda bugiin 181 calisan ve 40,000,000 TL sermayeye ulastik. Ustelik 2011 yilinin Haziran
ayindan itibaren hisse senetleri borsada islem goren bir araci kurum olarak basarilanmizi sadece
calisanlarmizla ve masterilerimizle degil, yatinmcilanmizla da paylasmaya basladik.

2010 Yilinda temellerini attigimiz ortakhigl, IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik Sirketi'ni
hayata gecirdik. Diinyada 13 noktada faaliyet gosteren, Almanya kokenli IEG Kurumsal Finansman
sirketinin uluslararasi pazarlardaki yayginligini, Global'in Turkiye piyasalarindaki 6ncti konumu ile
birlestirerek Global bir dev yaratacagimiza inaniyoruz.

Sermaye piyasalarindaki 20 yili askin basarili gecmisimizin kazanimlarindan biri olan “Global bir okuldur”
tanimlamasinin hakkini verecek calismalara bu yil da devam ettik. Kurulusumuzdan bugtine, ¢alisanlanmizin
bir miras gibi birbirine devrettigi kurum kulttramaz ve calisanlanimizin egitimine vermis oldugumuz
6nem sayesinde ismimizin 6ntine “okul” sifatini ve misyonunu da eklemistik. 2011 Yilinda bu onurlu
misyonu bir baska kulvara tasidik; yine bir ilke imza atarak Academia Global'i hayata gecirdik. Kadir
Has Universitesi isbirligi ile Sermaye Piyasasi ve Borsa Sertifika Programi'ni gerceklestirerek ilk
mezunlarimizi verdik. 2012 Yilinda da ayni kararlilikta egitimi desteklemeye ve sektérimuze iyi egitimli
insan kaynagi kazandirmak konusundaki calismalarimiza devam edecegiz.

Birlikte gecirdigimiz 2011 yili icin; hep daha iyisini yapmak konusunda glg¢ veren glveniniz igin,
calisanlarimiza, musterilerimize, hissedarlarimiza ve yatinmacilanmiza tesekkir ediyorum. 2012 Yilini
da yine sizlerle ve daha buiytk basarilarla karsilamayi diliyorum.

Gokhan Ozer

Yénetim Kurulu Uyesi
Genel Mudur
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Turkiye'nin sektérinde “6ncd”, “lider” ve “gdvenilir” aracr kurumu olmaktir.

Musterinin ihtiyaclarina ve beklentilerine, cagdas yasamin gerektirdidi her tdrl imkani
kullanarak ve gincelligi izleyerek cevap vermek, kendini stirekli yenileyerek ve gelistirerek
yeni drinleri ve hizmetleri sunmak,; azami mdsteri tatmini olusturarak, insan kaynaklari,
egitim, verimlilik ve msterilerin devamliligini saglamak, bu basariyr da calisanlarimiz,
mdusterilerimiz ve de hissedarlarimizin kazancina dénustirmek ve Tirkiye'de 6rnek
araci kurum konumuna gelmektir.

Global Menkul Degerler A.S'nin stratejisi; bireysel ya da kurumsal, yerli ve uluslararasi
musterilerine “yiiksek kalitede hizmet vermek ve finansal danismanlik saglamak” tr.

Global Menkul Degerler vizyon ve misyonunu gerceklestirmek icin izleyecedi stratejilerini
belirlerken, tim ¢alisanlaninin uyacadi kurumsal dederlerini de tanimlamistir. Calisanlarinin
timu icin vazgecilmez olan bu degerler, onlarin ayni zamanda &ziimsedikleri birer is
ve yasam bicimi kuralidir.

Olumlu bakis acisi Saygl

Yaraticihik Liderlik

Ogrenme istegi Teknik beceriler

inisiyatif kullanma Karsilikli dayanisma

Takim ruhu Miikkemmele ulasmaya calismak
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Global Menkul Degerler sektoriin 6ncti kurumlarindan biri olarak tstlendigi ve bugtine kadar
basariyla yurattagt Turk Sermaye Piyasasi'na iyi yetismis, egitimli insan kaynagi kazandirma
misyonunu 2011 yilinda yepyeni bir cizgiye tasimistir.

Global, bilgi kaynagi olmanin, sahip olunan bilgiyi en dogru sekilde paylasmanin ve bunlar fark
yaratacak sekilde hizmete ¢evirmenin ancak iyi ve srekli bir egitim ile mimkin olduguna inanan
bir kaltarun temsilcisidir.

Mdsterilerinin ihtiyaclarini anlayan ve kaliteli hizmet veren insan kaynagini ise almak; calisanlarini
bu dogrultuda surekli egitimlerle desteklemek, Global tarafindan basarinin temel anahtari kabul
edilmistir. Bu biling ile, her seviyedeki calisanlarinin mesleki ve kisisel yetkinliklerinin artirilmasina
yonelik programlar dizenlemenin yani sira; Kadir Has Universitesi ile birlikte hayata gecirilen
Sermaye Piyasasi ve Borsa Sertifika Programi ile sektére yénelik bir sosyal sorumluluk projesine
de o6ncultk etmenin gururunu yasamaktadir.

Kurulusundan gtinimuze, 2000'in tizerinde sektor profesyonelinin gérev aldigi ve halen sektorin
sOzU gecer bir cok yoneticisinin meslege ilk adimlarini attigi bir kurum olan Global, geride birakilan
21 yilin sonunda kazandig “Global bir okuldur” séyleminin hakli gururunu tasimaktadir.
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2010 IMKB IMKB'nin Kurulusundan Bugtine Kadar Hisse Senetleri Piyasasi'nda
En Fazla Islem Hacmi Yapan Banka Disi Araci Kurum

2006  Extel EMEA - Turkiye En lyi Kurum 3.luk 6dala

2003 Institutional Investor EMEA - En lyi Hisse Senedi Arastirma Ekibi 3.luk 6dili

2002  Euromoney En lyi Araci Kurum

2002 Euromoney Gelismekte olan Ulkelerde En lyi Kurumsal Yénetim

2001  Euromoney En lyi Araci Kurum

2001 Euromoney En lyi Sirket Birlestirme ve Devralma Danismanligi

2000  Euromoney AB Bolgesi Hari¢ Avrupa'daki En lyi Aract Kurum

1999  Global Investor Tirkiye Uzerine En lyi Arastirma

1999  Global Investor Turkiye'de En lyi Operasyon

1999  Emerging Markets Turkiye Uzerine En lyi Arastirma

1999 Emerging Markets Turkiye'de En Etkin Islem Gerceklestirme

1998  Global Investor Tirkiye Uzerine En lyi Arastirma

1998  Global Investor Turkiye'de En Etkin Islem Gerceklestirme

1998  Euromoney Kazakistan'da En lyi Yabanci Araci Kurum

1998  Euromoney Azerbeycan'da En lyi Yabanci Araci Kurum

1998  Euromoney Kirgiz Cumhuriyeti'nde En lyi Yabanci Araci Kurum

1998  Euromoney Romanya'da En lyi Yabanci Araci Kurum

Q
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1998

1998

1998

1997

1997

1997

1997

1997

1997

1997

1996

1996

1996

1994

1994

1993

1993

Institutional Investor

Reuters Survey
Central European

Central European

Global Investor Tarkiye

Institutional Investor

Central European
Central European
World Equity
Extel

World Equity
World Equity
Global Investor
Extel

Global Investor
Extel

Global Investor

Euromoney

Turkiye Uzerine En lyi Arastirma

Tirkiye Piyasasi'na Yonelik En lyi Aract Kurum
Kazakistan'da En lyi Aract Kurum

Romanya'da En lyi Araci Kurum

Uzerine En lyi Arastirma

Turkiye Uzerine En lyi Arastirma

Orta Asya Piyasalar’'nda En lyi Arastirma

Orta Asya Piyasalari'nda En lyi Arastirma Analisti
Turkiye Piyasasi'na Yonelik En lyi Aract Kurum
Giiney Avrupa - Orta Dogu Bolgesinde 4. En lyi Aract Kurum
Fas Piyasasi’'nda 5. En lyi Aract Kurum

Turkiye Uzerine En lyi Arastirma

Akdeniz Bolgesinde En lyi 3. Arastirma

Guney Avrupa'da En lyi 4. Arastirma

Turkiye Uzerine En lyi Arastirma

Turkiye Uzerine En lyi Arastirma

Turkiye Uzerine En lyi Arastirma

Turkiye Uzerine En lyi Arastirma
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Erol Goker

Yonetim Kurulu Baskani

1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi'nden mezun olan Erol Goker,
lisansustu egitimine ayni Gniversitenin Ekonomi Bolimi'nde devam etmistir. 1979-1984
yillari arasinda Maliye Bakanlig'nda Hesap Uzmani olarak gorev yapan Goker, 1984-1988
yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Denetci olarak calismistir. Kariyerine 6zel
sektorde devam eden Goker, 1988-1990 yillari arasinda Net Holding'de Sermaye Piyasasi
ve Denetim Koordinatéra olarak gorev yapmis ve 1990 yilinda kurucusu oldugu Global
Menkul Degerler'de Genel Mudr olarak calismaya baslamistir. Halen ayni sirkette Yonetim
Kurulu Baskani olarak gérevini stirdirmekte olan Goker, evli ve iki cocuk babasidir. Yayinlanmis
kitap ve ¢ok sayida makalesi bulunan Géker, ingilizce bilmektedir.
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Aysegiil Bensel

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ankara Hacettepe Universitesi Isletme Blimi mezunu
olan Aysegil Bensel, Florida Universitesi'nde Isletme
Yuksek Lisans egitimini tamamladiktan sonra, kariyerine
bir bankada Hazine Bolimii'nde Miidiir olarak baslamistir.
1993 yilinda Global Menkul Degerler A.S. bunyesine
katilan Bensel, Arastirma Bolimu'ndeki gérevini 1998
yilina kadar Direktor Yardimaisi olarak yuruttikten sonra,
ayni yil Arastirma Bolimu Direktorligi’'ne atanmistir. 1999
yilinda bu gérevinden ayrilan Bensel, halen ¢alismalarini
Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak stirdirmektedir. Evli
ve iki cocuk annesi olan Aysegul Bensel, Fransizca ve
Ingilizce bilmektedir.

Gokhan Ozer

Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Midir

istanbul Universitesi ingilizce isletme Bolima mezunu
olan Gokhan Ozer, Global Menkul Degerler'e 1991 yilinda
katilmis, ardindan iki yil bankacilik sektérinde calismaya
devam ettikten sonra, 1993 yilinda geri dénerek Sube
Koordinasyon Direktor Yardimcisi olarak gorev almustir.
Mart 1999'da Yurt ici Satis-Pazarlama, insan Kaynaklar
ve Idari isler Direktori olarak atanmistir. Kendisi Ttirkiye
icinde degisik zamanlarda faaliyet gosteren 16 subenin
ve 20 irtibat ofisinin tasarim, yapilanma ve yénetiminin
mimart olmustur. 2007 yilinda Genel Mtdur olarak atandigi
bu goreviyle birlikte Yonetim Kurulu Gyeligini halen
strdiirmekte olan Gokhan Ozer evli ve 2 cocuk babasidir.
Ingilizce ve Almanca bilmektedir.

~



Tahsin Bensel
Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Endustri Mihendisligi'nden Lisans,
1982 yilinda ise Florida Universitesi Endiistri Miihendisligi
Bolimi'nden Yoneylem Arastirmasi tizerinde Yuksek
Lisans derecelerini alan Tahsin Bensel, 1982-1991 yillar
arasinda Florida Atlantic Universitesi Isletme Fakdiltesi'nde
Ogretim Uyeligi ve yine ayni tarihler arasinda Florida
Eyaleti'nde cesitli sirketlerde miisavir olarak gorev yapmistir.
1991 yilinda Turkiye'ye donerek bir araci kurum tarafindan
kurulan ilk yatinm ortakligi olan “Global Menkul Kiymetler
Yatinm Ortakhigi"nin kurulus calismalarinda bulunmus ve
kuruldugu gtinden bugtine kadar sirketin Genel Mudurluk
gorevini yuratmastir. Daha sonraki yillarda ise, Atlas,
Evren ve Avrasya Yatinm Ortakliklar'nin kurulusunda ve
cesitli yonetim kademelerinde bulunmustur.

1998 yilinda, Global Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurulmasiyla
birlikte, Tahsin Bensel bu sirkette Genel Mudarlik gérevini
Gstlenmistir. 2009 yilindan bu yana da, Global Portfoy
Yonetimi Yonetim Kurulu Baskani ve Global Portfoy
Yonetimi A.S.'de Direktor olarak gérevine devam eden
Bensel, evli ve 2 ¢ocuk babasidir. Ingilizce ve Aimanca
bilmektedir.

Adnan Nas

Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi (1972) ve
Istanbul Universitesi Hukuk Fakdiltesi (1983) mezunu
olan Adnan Nas, kariyerine Maliye Bakanligi'nda baglamis,
Maliye Basmifettisliginde bulunmus, Maliye ve Gumriik
Bakanligi Teftis Kurulu Baskan Yardimcihigr yapmistir.
PricewaterhouseCoopers'a YMM sirketinin kurucu ortagi
olarak katilmadan 6nce ve 1985-1992 yillarinda 6zel
sektorde buyuk bir sirketler grubunda (STFA Holding) tist
dizey yoneticilik ve Yénetim Kurulu Uyeligi yapmistir.
1992 — 2011 yillan arasinda PricewaterhouseCoopers
Yeminli Mali Musavirlik firmasinin Yonetim Kurulu
Baskanligi'ni yapmistir. Temmuz 201 1'den itibaren Global
Yatinm Holding A.S., Global Menkul Degerler A.S. ve
Global Portféy Yénetimi A.S.'nin Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir.
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Cigdem Gaye Braida Fernandez
Yénetim Kurulu Uyesi

Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi Bolumi'nden 1992
yilinda mezun olan Cigdem Gaye Braida Fernandez, IOWA
State Universitesi'nde Isletme Yiksek Lisans egitimini
tamamladiktan sonra Tirk Eximbank Arastirma
Departmani'nda Analist olarak baslamistir. Global Ailesine,
1998'de Global Securities USA Kurumsal Satis
Departmani'nda gorev alarak katilan Braida Fernandez,
2007 yilina kadar sirketin Finans Direktort olarak gorev
yapmis, ayni yil Global Securities USA" nin Genel
Muduarligi'ne atanmistir. Braida Fernandez 2009 yilina
kadar Genel Mudurlik gorevini sirddrmustar. O tarihten
beri calismalarina Yénetim Kurulu Uyesi olarak devam
etmektedir. Evli ve iki cocuk annesi olan Cigdem Gaye
Braida Fernandez Ingilizce bilmektedir.

Mehmet Sagiroglu

Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Isletme Bslimi mezunu olan Mehmet
Sagiroglu, 19 yillik TSKB kariyerinden sonra 1999-2006
yillari arasinda Global Menkul Degerler'de Kurumsal
Finansman Direktort ve Yonetim Kurulu Gyesi olarak
gorev yapmistir. Bu donemde, cok sayida halka arz ve
sirket birlesme danismanligi hizmeti vermis ve ayni désnem
icerisinde, Global, 3 yil Gst Gste Euromoney tarafindan
verilen "Tarkiye'nin En lyi Aract Kurumu" 6dullerine layik
gortlmustar. Mesleki kariyeri stiresince basta Ttpras olmak
tizere, Global Menkul Degerler, Alarko GMYO, Marlit, Sistas
gibi sirketlerde Yonetim Kurulu tyeliklerinde bulunan
Mehmet Sagiroglu, evli ve 2 ¢ocuk babasidir. ingilizce ve
Fransizca bilmektedir.
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Gokhan Ozer Hasan Tahsin Turan Levent Yakar Giilseyma Dogancay
Yonetim Kurulu Uyesi Mali ve Idari Isler Levent Sube Trading Istanbul Retail ve
Genel Mudr Direktér Direktéri Fon Pazarlama Direktérii
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Goékhan Ozer
Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Mudar

Istanbul Universitesi Ingilizce Isletme Bolumi
mezunu olan Goékhan Ozer, Global Menkul
Degerler'e 1991 yilinda katilmis, ardindan iki yil
bankacilik sektoériinde calistiktan sonra, 1993
yilinda geri donerek Sube Koordinasyon Direktor
Yardimcisi olarak gérev almistir. Mart 1999'da
Yurt Ici Satis-Pazarlama, Insan Kaynaklari ve Idari
Isler Direktort olarak atanmistir. Kendisi Tarkiye
icinde degisik zamanlarda faaliyet gosteren 16
subenin ve 20 irtibat ofisinin tasarim, yapilanma
ve yoénetiminin mimari olmustur. 2007 yilinda
Genel Mudur olarak atandigi bu géreviyle birlikte
Yonetim Kurulu Gyeligini halen strdtrmekte olan
Gokhan Ozer, evli ve 2 ¢cocuk babasidir. Ingilizce
ve Almanca bilmektedir.

Hasan Tahsin Turan
Mali ve Idari Isler Direktori

ODTU Petrol ve Dogalgaz Mihendisligi Bslumi
mezunu olan Hasan Tahsin Turan, kariyer hayatina
1997 yilinda Yapi Kredi Bankasi Teftis Kurulu'nda
baslamis olup 2000 yilina kadar burada gorev
yapmistir. Haziran 2000 tarihinde Global Menkul
Degerler Teftis Departmani'nda calismaya
baslamistir. 2005 yilinda Denetim ve Risk Yonetimi
Mudurd, 2007 yilinda da Denetim ve Risk Yonetimi
Direktor Yardimcisi olmustur. Eyltl 2008 tarihi
itibariyle de, Mali ve Idari isler Direktorii olarak
atanmistir. Turan, evli ve iki cocuk babasidir.
Ingilizce bilmektedir.

Giilseyma Dogancay
Istanbul Retail ve
Fon Pazarlama Direktort

Bursa Uludag Universitesi Isletme Bolimi'nden
1993 yilnda mezun olan Dogangcay, Global Menkul
Degerler'e 1994 yilinda Yurt I¢i Satis ve Pazarlama
Departmani Yatinm Uzman Yardimcisi olarak
katilmistir. 1999 yilinda Merkez Sube Mudur
Yardimaisi, 2000 yilinda da Merkez Sube Mudara
tnvaniyla gorev almistir. Ocak 2009 tarihinde,
istanbul Subeleri'nden sorumlu Direktdr Yardimais
olan Dogancay, Merkez Sube, Géztepe ve Nisantasi
Irtibat Burrosu ve Yatinm Merkezi satis ve pazarlama
fonksiyonlarinin yénlendirilmesi ve yonetiimesi
ve fon pazarlama ve satis islemlerini iceren
mevcut gorevine, 1 Mart 2011 tarihinden itibaren
Direktor olarak atanmistir. Evli ve 2 ¢cocuk annesi
olan Gulseyma Dogangay, Ingilizce bilmektedir.

Levent Yakar
Yurt Ici Satis ve Pazarlama Direktorii

Lisans egitimini Anadolu Universitesi'nde 1995
yilinda L.L.B.F Isletme dalinda tamamlayan Levent
Yakar, Ekim 1995 tarihinde Global Menkul Degerler
A.S'de Yatinm Uzman Yardimaisi olarak géreve
baslamistir. 1996-1998 yillarinda Istanbul
Universitesi Isletme Iktisadi Enstitiisi Isletme
Ingilizcesi sinifini tamamlamistir. 1995 yilindan
itibaren sadece Global buinyesinde calisan Levent
Yakar, 1997'de Yatinm Uzmani, 1998 yilinda da
Trading Departmani biinyesinde Kidemli Yatirm
Uzmani olarak gérev yapmistir. 2000 yilinda,
jstanbul Kurucesme irtibat Biirosu'nu kurmus ve
2004 yilina kadarda Iritibat Btirosu Sorumlusu
olarak calismistir. 2004 yilinda tekrar Genel
Madurltk binyesine katilarak 6nce Satis Midurt
akabinde de Trading Mudurt unvanlarini almistir.
2008 yilina Levent Sube'ye Trading Midirt olarak
atanmis, 2009 yilinda Direktor Yardimciligi'na,
2011'de de Direktorluge terfi etmistir. Levent
Yakar, evli ve bir ¢cocuk babasidir. Ingilizce
bilmektedir.
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ismail Yalcin Taskin Aysun Elgi Yonca Yiicel Murat Cetemen
Yurt ici Satis ve Pazarlama Levent Sube Insan Kaynaklari Bilgi Sistemleri Yazilim
Direktor Yardimaisi Direktor Yardimcisi Direktor Yardimcisi Direktor Yardimcisi
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ismail Yalcin Taskin
Yurt ici Satis ve Pazarlama Direktor Yardimcisi

Anadolu Universitesi iktisat Fakdiltesi'nden 1988
yilinda mezun olan Yalgin Taskin, Arz Menkul
Degerler Bursa Sube Mudurlugt gorevinden
ayrilarak, Kasim 1996 tarihinde Global Menkul
Degerler'e katilmistir. Sirasi ile Gaziantep, Konya
(Kurucu Mudur), Istanbul Bakirkdy ve Izmit Sube
Madura olarak gérev yapmistir. 2003 yili Eylal
ayindan 1 Ocak 2009 tarihine kadar, Yurt Igi Satis
ve Pazarlama Departmani Subeler Koordinatorligu
gorevini yuritmustur. Kendisi halen Yurt Igi Satis
ve Pazarlama istanbul Disi Subeler ve Sube
Koordinasyon Direktor Yardimcisi olarak
calismaktadir. Yalcin Taskin, evli ve (¢ cocuk
babasidir. Ingilizce bilmektedir.

Aysun Elci

Levent Sube Direktor Yardimaisi

Istanbul Universitesi lktisat Fakiltesi Maliye
Bolimi'nden 1990 yilinda mezun olan Aysun
Elci, ayni Gniversitenin Sosyal Bilimler Enstittist
Para, Sermaye ve Finansal Kurumlar ana bilim
dalinda Ytksek Lisans yapmustrr. Is hayatina, 1991
yilinda Tacirler Menkul Degerlerde Uzman
Yardimcisi olarak baslamis, sonrasinda Yapi Kredi
Bankasi'na gecerek, burada 1993 -1998 yillar
arasinda Yatinm Uzmani olarak gorev almistir.
Agustos 1998 tarihinde gectigi Ege Yatinm Menkul
Degerler'de Trading Mudurd olarak calismustir.
Temmuz 2002 tarihinde, Global Yatinm Holding
bunyesindeki Hedef Menkul Degerler'de Trading
Mudurt olarak goreve baslayan Elgi, 2007 tarihi
itibariyle Hedef Menkul Degerler'e Genel Mudur
olarak atanmistir. Ancak, 2009 yilinda Hedef
Menkul Degerler'in faaliyetinin durdurulmasiyla,
Global Menkul Degerler'deki kariyerine devam
etmeye baslayan Elci, 2009 Nisan ayindan bugtine
kadar gorevini Yurt Ici Satis ve Pazarlama Direktor
Yardimcisi olarak yurtitmektedir. Aysun Elgi, evli
ve iki cocuk annesidir. Ingilizce bilmektedir.

Yonca Yiicel
Insan Kaynaklari Direktor Yardimcisi

Bogazici Universitesi Tarih Bélimi'nden 1993
yilinda mezun olan Yonca Ycel, Isletme Yiksek
Lisans'ni Yeditepe Universitesi'nde tamamlamistir.
Is hayatina Isiklar Holding'de Halkla Iliskiler Uzmani
olarak baslamis, ardindan 1996 -1998 yillari
arasinda Demir Sigorta ve Demir Hayat Sigorta
A.S.'nin Reklam ve Halkla iliskiler Yetkilisi olarak
gorev yapmistir. Her iki sirkette de, ISO 9001
Kalite Belgesi calismalarini yénetmis ve Insan
Kaynaklart Departmani'ni kurmustur. 1998 yilinda,
Bayindir Holding Saglik Sistemleri Yonetim
Merkezi'ne Insan Kaynaklari Maduart olarak
atanmistir. 1999 yilinin sonunda Rumeli Telekom
A.S.'ye gecerek, burada yurt ici ve yurt disi 17
sirketten sorumlu Insan Kaynaklar Mtdur olarak
gorev yapmustir. Tarkiye'nin hizli tiketim Granleri
konusundaki ilk B2B pazaryeri olan TurkeCom
Teknoloji A.S."de kurucu Insan Kaynaklarn Direktori
olarak calismis ve 2005 yilinda ise Global Menkul
Degerler ekibine katiimistir. 2010 yilindan beri
Insan Kaynaklari Direktor Yardimaisi olarak gorev
yapan Yonca Yticel, evli ve bir cocuk annesidir.
Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

Murat Cetemen
Bilgi Sistemnleri Yazilim Direktor Yardimcisi

Istanbul Universitesi Astronomi ve Uzay Bilimleri
Bolimi'nden 1995 yilinda mezun olan Murat
Cetemen, egitimine Bilgi Universitesi'nde devam
ederek Isletme yuksek lisansini buradan almistir.
Is hayatina, Emperyal Turizm ve Otelcilik A.S.'de
Yazilim Elemani olarak baslamis, sonrasinda SMS
Marketing Grup'ta Bilgi Islem Danismanhgi
yapmustir. Subat 1997 yilinda, Global Menkul
Degerler'de goreve baslayan Cetemen, sirasiyla
Bilgi Islem Departmani'nda; Proje Lideri, Mudur
Yardimcisi, Madar, Grup Mudirt ve son olarak
Direktor Yardimaisi Gnvani ile gorevine devam
etmektedir. Murat Cetemen, evli ve bir cocuk
babasidir. Ingilizce ve Tatarca bilmektedir.
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Turkiye'nin en buytk bagimsiz araci kurumlarindan biri olan, finans sektérintin 20 yili askin
deneyime sahip 6nct kurulusu Global Menkul Degerler, IMKB'de gerceklestirilen halka arzin
ardindan 29 Haziran 2011 tarihinde islem gérmeye basladi.

Global Menkul Degerler 30,000,000 TL olan sermayesini 40,000,000 TL'ye arttirarak ve arttirilan
10,00,000 TL'lik hisselerini tim ortaklarin richan haklarinin kisittanmasi suretiyle halka arz etti.
IMKB Birincil Piyasa'da Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle, 22-23 Haziran 2011
tarihlerinde 1.65 TL satis fiyatiyla toplam 10,000,000 TL nominal degerli paylarin satisi gerceklestirildi.
Halka arz edilen paylar 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren “GLBMD.Y" kodu ile 1.65 TL baz
fiyattan Ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye basladi.

31 Aralik 2011 Tarihi itibari ile sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir.

Pay % Tutar TL
Global Holding 70.915 28,366,400
GES Enerji 5.932 2,372,800
AZ International Holdings S.A. 5.000 2,000,000
Diger 18.153 7,260,800
Toplam 100.000 40,000,000

Halka arz gelirinin tamaminin, sirket buinyesinde kalmasi; btiyime ve sirket faaliyetlerinin gelistirilmesi
icin kullanmasi planlaniyor.
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TEq Global

Lorumsal Finonswon Dovismonlik AS.

Global Menkul Degerler, 2011 yilinda, Almanya kokenli, uluslararasi yatinm bankaciliginin énct
sirketlerinden IEG Kurumsal Finansman ile bir ortaklik kurdu. Bu ortaklik, “Sirket Birlesme ve Satin

Almalar”, “Finansal Danismanlik ve Yapilandirma” ve “Finansal Strateji Danismanligi” alanlarinda
hizmet vermek tGzere kurulmustur.

IEG—Global Kurumsal Finansman Sirketi'nin sermaye yapisi, yizde 50'ser ortaklik payindan
olusmaktadir. Ortaklik, kiicik ve orta 6lcekli isletmeler basta olmak tzere sirketlere, birlesme, satin
alma, bor¢ finansmani, yapilandirma ve 6zellestirme islemlerinde danismanlik destegi saglayacaktir.
Global Menkul Degerler'in Trkiye piyasalarindaki 6nct konumu ve uzmanlhgiyla, IEG'in uluslararasi
pazarlardaki yaygin etkinligi, giclt bir sinerji olusturacaktir.

Dinya genelinde, Asya, Afrika, Giney Amerika, Orta ve Dogu Avrupa'da konumlanan 13 ofisi
bulunan IEG, yeni uluslararasi pazarlara Global Menkul Degerler ile birlikte acilacaktir.

IEG'in uluslararasi uzmanligi ve insan kaynagi destegiyle, Tirk sermaye piyasasinda 6nci bir
konuma ulasiimasi ve yeni projeler gelistiriimesi hedeflenmektedir.

1|EIG

CORPORATE FINANCE - ISTANBUL
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Bir Sosc*al Sorumlulok Projes\‘i

Acodemion Globol

Global Menkul Degerler Finans Sektdriine Yon Verecek Gelecegin Basarili
Yoneticilerini Academia Global’de Yetistiriyor!

Global Menkul Degerler A.S. kurumsal sosyal sorumluluk projesi kapsaminda, Kadir Has Universitesi
isbirligiyle dizenledigi Academia Global - Sermaye Piyasasi ve Borsa Sertifika Programi’ni
18 Ekim - 3 Aralik 2011 tarihleri arasinda Kadir Has Universitesi Cibali Kampiisi'nde gerceklestirdi.

Academia Global Sertifika Programi katilimci olarak, sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
sirketlerde veya finans sektorindeki diger kurum ve kuruluslarda aktif olarak calisanlari veya
kariyerinin ilk basamaklarinda olup bu sekttérde kariyer hedefleyen, Gniversiteden yeni mezun
gencleri hedefledi.

Bu programin katilimcilari, sermaye piyasalarinda yer alan sirketlerin isleyisi hakkinda hem bilgi
sahibi oldular hem de akademik ve profesyonel alanda gorev yapan sektoriin ileri gelen yoneticileri
ve akademisyenlerinden meslegin uygulama orneklerini gérerek benzersiz bir deneyim kazandilar.
Ayrica, Academia Global - Sermaye Piyasasi ve Borsa Sertifika Programi bitiminde yapilan sinavda
ylksek derece alma basarisi gosteren katiimcilar ise, kariyerlerine Global Menkul Degerler A.S.
de devam edebilme firsati yakaladilar.

Adnan Nas, Atilla Koksal, Okan Boke, Tahsin Bensel, Gokhan Ozer ve Tansel Sarac gibi finans
sektérintn onemli isimlerinin egitmen olarak katildig ve interaktif bir formatta gerceklestirilen
programda, vaka uygulamalari ve 6rnekler mevcut piyasa sartlarindan esinlenerek tamamen gtincel
konulardan secildi.

Academia Global Sertifika Programi'nda dersler 7 hafta boyunca toplam 84 saat strdu ve katiimcilar
kariyerlerine 1sik tutacak finans sektoriine ait 6nemli bilgileri bu program sayesinde elde ettiler.
Katihmcilar, kurum igindeki is yapis sekillerini 6grenmenin yanisira, Araci Kurum Yoénetimi, I¢
Denetim ve Risk Yénetimi, Hisse Senedi Piyasasi, Tirev Araclar Piyasasi, Pazarlama ve Uriin
Gelistirme, Hazine Urtnleri, Arastirma ve Strateji gibi temel basliklan da finans sektérintin 6nde
gelen isimlerinden, akademisyen ve profesyonellerinden 6grenme firsati yakaladilar.

Global Menkul Degerler'in sosyal sorumluluk projesi Academia Global, 2012 yilinda da sekttre
genc ve dinamik calisanlar kazandirmaya devam edecektir.

~



Finans dunyasindaki faaliyetleri ile fark yaratan Global Menkul Degerler, bir ilke daha imza atarak,
sosyal medyada yer alan ilk banka disi araci kurum olmanin hakli gururunu yasiyor. Global Menkul
Degerler 2011 yilinda faaliyete gecirdigi Facebook ve Twitter sayfalari aracihigi ile yatinmei ve
takipcileri ile daha yakin olmayi amagliyor.

Global, uzmanlarinin gline ve seansa iliskin yorumlarini, medyada yer alan program ve haberlerini,
seminer ve toplanti duyurularini, yeni trtinlerini, projelerini, kurumsal gelismeleri, piyasa tahminlerini,
onemli aciklamalari, kariyer firsatlarini, sirket haberlerini; yatinmci ve takipgileriyle sosyal medyada

paylasiyor.
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Yurt ici Satis ve Pazarlama Boluma, 2011 yili sonu itibariyle 12 ayr noktada yatinmcilarin sermaye
piyasasi faaliyetlerine aracilik etmektedir. Bolim faaliyetlerini; Merkez (istanbul), Ankara, Bursa, Izmir,
Levent Subeleri ve Atasehir (istanbul), Géztepe (Istanbul), Nisantasi (Istanbul), Antalya, Gebze, Kayseri
ve Mersin irtibat Burolari ile stirdiirmektedir.

2011 Yilinin Agustos ayinda Atasehir Irtibat Burosu'nun acilimi ile Ttirkiye genelinde 8 ayri sehirde,
5 sube ve 7 irtibat birosunda toplam 122 satis personeli ile hizmet vermeye devam edilmektedir.
Ayrica musterilere www.global.com.tr ve 444 0 321 Yatinm Merkezi ile alternatif erisim olanagi da
saglanmaktadir.

2011 Yilin verilerine gére Yurt ici Satis ve Pazarlama Bolumi'nin hizmet verdigi musterilerin IMKB
islem hacmi 31,982,362,756 TL, VOB islem hacmi 11.013.304.479 TL olarak gerceklesti. IMKB'de
islem yapan musteri sayisi 8,492 iken, VOB'da islem yapan musteri sayisi 431 oldu. 2011 yili icerisinde
1,245 adet yeni musteri hesabi acildi.

Sermayenin tabana yayilmasi amaciyla, mimkun oldugunca fazla yatinmciya ulasmayi prensip edinmis
olan sirketimiz, 2012 yilinda Istanbul'da yeni bir irtibat birosu agmayi hedeflemektedir.

Sube Sayisi 5

Irtibat Biirosu Sayisi 7

Bulunulan Sehir Sayisi 8

2011 Yilinda Agilan Irtibat Burosu Sayisi 1

Personel Sayisi 122

Hisse Senedi Islem Hacmi TL 31,982,362,756
Hisse Senedi islemi Yapan Miusteri Sayisi 8,492

VOB islem Hacmi 11,013,304,479
VOB islemi Yapan Msteri Sayisi 431

Toplam Islem Yapan Miisteri Sayisi 8,624

Toplam Musteri Sayisi 40,487

2011 Yilinda Agilan Hesap Sayisi 1,245

&
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Global Menkul Degerler Hazine ve Fon Yonetimi Bolumu, 6zellikle Ttrk Hazinesi'nin ihrag ettigi
hazine bonosu ve devlet tahvili basta olmak tGzere her tirli yerli ve yabanci sabit getirili yatinm
aracinin alim-satiminda aracilik etmektedir.

Temel olarak ikincil piyasadaki faiz oynakliklarindan istifade etme stratejisi izleyen boltum; agirlikli
olarak IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda islem yapmaktadir. Dogrudan sirket portféytine yapilan
islemler sirketin genel karliligi acisindan buyik 6nem tasirken az sayida personel ile etkin calisma
prensibini benimseyen bolim, kisi basina disen kar rakami baz alindiginda sirketin en karli
bolimlerinden biridir.

Boliim, her gecen glin yeni bir Grintin tantildigi Ttrev Urtinler Piyasasi’'nda Vadeli islemler Bolum
ile ortaklasa calisarak Turk yatinmaisini yeni Griinlerle tanistirma konusunda yogun bir ¢aba sarf
etmektedir. Buna ek olarak bélum, proje yonetimi cercevesinde Bilgi Teknolojileri Bolum ile
koordinasyon iginde calisarak Global Islem Platformu’nun (GIP) &zellikle Tahvil/Bono ve Forex
islemleri konusunda gelismesi icin yogun caba sarf etmektedir.

2011 yilina olduk¢a distk nominal faiz rakamiyla baslanmis olmasi ve 6zellikle yilin ikinci yarisinda
bono faizlerinde yasanan sert ytkselise ragmen Hazine Bolumu yakaladigi kar rakami ile sirketin
brt karliligina dnemli bir katkida bulunmustur. Global Menkul Degerler Hazine Bolum tarafindan
yonetilen Global B Tipi Likit Fon, 2005'den bu yana stirdirdtgu liderligini, 2011 yilinda da devam
ettirerek; 50 adet Likit Fon arasindan Turkiye 1.si olmustur.
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Tum tirev ve yurt dist islemlerin sirket icerisindeki merkezi konumundaki Vadeli Islemler Bolimi'nde,
hesap bazinda anlik risk takibiyle teminat seviyelerinin yonetimi yapilarak bolimler arasinda koordinasyon
saglanir. Islem kanallarinin gelistiriimesi, altyapinin gincel, sorunsuz ve mevzuata uygun calismasinda
6nemli gorevleri olan bolim, ayni zamanda tirev piyasalar hakkinda bilgi akisini ve egitimleri yonetir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nda islem hacmi bir énceki yila gére %2, islem miktari ise %16 artis
gerceklestirdi. 2012 performansinin ise opsiyonlarin baslamasiyla beraber yiikselise gecmesi
beklenmektedir. Opsiyonlar ve hisse senetlerinin daha entegre bir sermaye piyasasi olusturarak iki yil
icerisinde toplam VOB hacmini 1 Trilyon TL'ye tasimasi hedeflenmektedir.

2011 yilinda slem yapan 87 araci kurum ve banka arasinda Global Menkul Degerler 23. Sirada yer
alarak 11 Milyar TL'nin Gzerinde hacim gergeklestirdi. Kurumumuz nezdindeki 3000'i askin hesapla
Global Menkul Degerler banka disi araci kurumlar arasinda ilk on icerisindeki yerini korudu. Yurt disi
piyasalar biriminde ise 100'tin tGzerinde hesaba gelismis tlke borsalarinda kote edilmis ttrev araclara
ve hisse senedi yatinmlarina aracilik edildi.

2011 yilinda turev piyasalarin reel sektorle entegrasyonu icin énemli bir adim atilarak elektrik ve canli
hayvan vadeli kontratlar isleme acildi. Reel sektortin ilgisi arttikca bu Grtinlerin 6ntimuzdeki yillarda
etkin fiyat kesfi icin onemli bir ara¢ haline gelmesi beklenmektedir.

2012 yilinda opsiyon sozlesmelerinin de islem goérecegi yeni alim satim platformunun devreye girmesi,
ayrica foreks islemleri olarak da bilinen kaldiracli islemlerin VOB buinyesinde de yapilabilmesi icin
hazirliklarin tamamlanmasi beklenmektedir. Kaldiracli piyasa islem hacminin tirev Griinler grubunda
6nemli miktarda pay almasi tahmin edilmektedir. Bolim, 2012 yilinda ¢alismalarini biytime yéniinde
onemli bir potansiyele sahip ttrev trinlerin yeni Grtin gruplaryla bir adim ileri giderek spot piyasa
hacmini yakalamasi hedefiyle stirdirmektedir.
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Yurt Disi Kurumsal Satis Bolimu agisindan 2011 yili her alanda ilerlemelerin yasandigi bir yil oldu.
Bolimun islem hacmi %97 artisla 417 Milyon TL seviyesine ulasirken, karliligi ise %143 artisla 833
Bin TL olarak gelisti.

Yabanci yatinmcr payinin islem hacminde iki puanlik azalisla %19 seviyesine indigi, saklama hesaplarinda
ise yaklasik dort puanlik azalis ile %62 seviyelerine dustldtgu bu donemde bélim, pazar payi agisindan
6nemli bir atak gerceklestirmis oldu.

Verimlilik merkezli calismalar dogrultusunda satis ve pazarlama ekibinde %60 oranyla kiicilmeye
gidilmesinin ardindan boyle bir geri dontstim elde edilmesi hedefe yonelik calismalarin basarisi
acisindan gticlti bir gosterge oldu.

Bolum, pazarlama faaliyetlerini tim hiziyla devam ettirerek yurt disindaki kurumsal yatinmcilara yonelik
road show organizasyonlarini Ortadogu ve Korfez tlkelerini de kapsayacak sekilde genisletti. 2011
Yilinda ortalama olarak her iki ayda bir, yabanci kurumsal yatinmcilarla bire bir gériismelerde bulunuldu.
Yabanci ilgisinin yUksek oldugu Turk sirketleri ile birlikte yapilacak road show'lar bélumin 2012
programinda yer almaktadir.

Ayrica; hali hazirda Ggte bir oraninda arttirilan aktif musteri sayisini daha da guglendirmek, dogrudan
piyasa erisimi hizmetini yabanci kurumsal yatinmcilarin kullanimina sokmak ve aracilik faaliyetlerimize
ilave olarak saklama hizmetini alaninda da aktif olarak yer almak, bélimun 2012 hedeflerindendir.




arostirmo...

Global Menkul Degerler Arastirma Boluma 2011 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
islem goren bankalar, holdingler, sigorta sirketleri ve sanayi sirketleri arasindan, IMKB-100'Un
toplam piyasa degerinin yaklasik %70'ini olusturan ortalama 60 sirketi takip etmistir. 2011 yili
boyunca arastirma ekibinde ortalama 6 analist ve 2 stratejist calismistir. Analistler, takip ettikleri
sirketler ile yakin iliskiler kurarak strekli bilgi akisi saglamakta, gerceklestirdikleri ziyaretlerle sirket
degerini etkileyebilecek gelismeleri yakindan izleyebilmektedirler. Esas olarak kurumsal satis
hizmetlerini destekleyen arastirma ekibi, dizenli raporlarin yani sira 6zel trtinlerle de sirketlerle
ilgili tavsiyelerini musterilerine aktarmaktadir. Gunluk bultenler; hisse fiyatlarini etkileyecek haberler
hakkinda kapsamli yorumlarin, genel ekonomi ve piyasa yorumlari ile yer aldigi Grtnlerdir. Yine
gunltk olarak, arastirma kapsamindaki sirketler icin hedef fiyat, tavsiye, finansal degerleme oranlari
ve tahminleri iceren bir dosya musterilerimize sunulmaktadir. Kurumsal satis hizmetlerine destek
olmak disinda arastirma ekibi zaman zaman yurt ici musterilerin ve sube calisanlarinin sorularini
cevaplamakta, haftalik olarak subeler ile telekonferans yapmaktadir.

Arastirma ekibi, iki haftada bir al ve sat tavsiyelerini iceren iki ayri portféy raporu yayinlamaktadir.
Piyasa beklentilerini, sirketler hakkindaki temel ve teknik 6ngoérilerle harmanlayan bu trtnlerden;
alim onerilerini iceren portfoy 2011 yilinda IMKB 100 endeksinin %14 Gzerinde performans
gosterirken, sat tavsiyelerinden olusan portfdy ise endeksin %27 altinda performans géstermeyi
basarmistir.

Arastirma ekibi detayli sirket ve sektor degerlendirmeleri ile finansal analiz ve tahminleri iceren
uzun sirket raporlar da yazmaktadir. 2011 yili basindan itibaren ortalama 59 sayfadan olusan, 5
adet kapsamli rapor yazilmistir. Bunlarin yani sira analistler ortalama 4 sayfadan olusan kisa
raporlariyla mali tablo analizleri ve tavsiye degisiklikleri yapmakta; sirketlerle ilgili en son ¢ikan
onemli bilgileri aktarmaktadirlar.

Bunlara ek olarak, arastirma ekibi yurt disi satis ekibi tarafindan organize edilen toplantilarda
yabanci kurumsal musterilerle bir araya gelmekte ve sirketleriyle ilgili detayli sunumlar yapmaktadir.
2011 yilinda takip altindaki sirketler ile Avrupa, Amerika ve Orta Dogu bélgelerinde satis ekibine
destek olunmustur. Ulkemize gelen yabanci yatinmcilarla da benzeri toplantilar yapilmakta ve
yatinmcilarin istegi Gzerine halka acik sirketlere ziyaretler organize edilmektedir. Bu toplantilarin
daha verimli gecmesi amaciyla sirket ve sektorlerle ilgili detayli sunumlar arastirma ekibi tarafindan
hazirlanmaktadir. Yurt ici musterilere hizmet veren Strateji ekibi ise arastirma ile koordineli olarak
hazirlanan ve piyasa yorumlari ile gtinltk hisse 6nerileri iceren bir gtinltk bulten yaymlamaktadir.
Her guin seans aralarinda ise piyasa, IMKB ve VOB stratejisi, kisa vadeli hisse dnerileri ve agiklanacak
ekonomik verileri iceren bir seans ici bulteni hazirlanmaktadir. Haftalik olarak, dusuk riskli ve agresif
portfoy onerileri ve teknik analizleri iceren raporlar Strateji Bolima tarafindan yayinlanmaktadir.
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Global Menkul Degerler Strateji Bolumu; ekonomik gelismeleri takip edip yurt ici musterilerin yatinm
kararlarini desteklemek tizere calismaktadir. Arastirma, Kurumsal Finansman ve Yurtici Satis ve Pazarlama
boltumleri ile olan koordineli iliskileri sayesinde, 6nceki yillarda oldugu gibi 2011 yilinda da etkin ve
verimli bir yil gecirmistir.

Kurumsal Finansman Bolumi'ntin halka arz projeleri desteklenmis olup, halka arz edilecek yeni sirketler
icin, sirket ziyaretleri gerceklestirilmis, tanitici bilgi notlar olusturulmus ve tim subeler yeni halka arzlarla
ilgili yapilan konferanslarla bilgilendirilmistir. Strateji Bolima, yurt ici satis ve pazarlama faaliyetlerinde
de yilinda aktif rol almistir. Yapilan musteri ziyaretlerinde, Stratejistimiz tarafindan gtincel ekonomik
sunumlar gerceklestirilmis ve yeni musteriler kazanilmistir.

Gunluk ve periyodik raporlarimizin daha anlasilabilir ve sonug¢ odakli olmasi amaglanarak baslatilan
calismalar 2011 yilinda sonuglandinlmistir. Bu dogrultuda; IMKB'de yer alan sirketler, VOB endeksleri
ve pariteler icin teknik analiz kullanilarak en iyi alis ve en iyi satis seviyeleri tGreten "Gunluk Trade

Stratejisi” yayinlanmaya baslanmistir. Yani sira piyasadaki diger VOB Bdltenleri arasinda, farkli bakis
agist ile goze carpan, aranilan bir VOB bdlteni hazirflanmustir.

2011 yilinda Insan Kaynaklar boliumii ile yirtilen calismalar da basarnili bir sekilde sonuglandinlmustir.
Global Menkul Degerler ve Kadir Has Universitesi isbirligi ile gerceklestirilen “Academia Global —
Sermaye Piyasasi ve Borsa Sertifika Programi” ¢ercevesinde Stratejistimiz tarafindan da belirlenen
konularda egitimler verilmistir.
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Sermaye piyasalari, insan kaynaginin 6neminin ytksek oldugu sektérlerden biridir. Global Menkul
Degerler olarak 2011 yilinda hizmet kalitesinde ve musteri memnuniyeti saglamada en birincil
kaynagin insan oldugu gerceginden hareket ederek, calisan profilini daha da rafine hale getirmek
icin calistik. Ulasmak istenilen hedefe uygun yetkinlikleri olan calisanlari da gruba dahil ettik.

Global Menkul Degerler'in Aralik sonu itibariyle personel sayisi 181 olup yilsonu itibariyle toplam
personel maliyeti 15,320,308.64 TL olarak gerceklesti.

Sirketin 91 calisani (9%50) Genel Mudurltk binyesinde, 87 calisani (%48) subelerde ve 3 calisani
da (%2) Istanbul Menkul Kiymetler Binasi'nda hizmet vermektedir.

Aralik 2011 tarihi itibariyle Yonetim Kadrosunun Destek Birimlere orani %16; satis kadrosunun
destek birimlere orani ise %43 olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2010 itibariyle 174 olan calisan sayisi, 31 Aralik 2011 itibariyle 181 olarak artmistir.
Ocak-Aralik 2011 déneminde isten ayrilan calisan sayist 35 olmustur. Buna karsilik Ocak - Aralik

doneminde toplam 41 calisan ise baslamistir.

Yillik personel devir orani ise %14 olarak gerceklesmistir.
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Global Menkul Degerler Bilgi Teknolojileri Bolim; teknoloji platformlarini ve servislerini, gtincel
musteri istekleri ile piyasa gereksinimlerine en uygun sekilde yapilandiracak donanim, donanim
bilesenleri, network, gtivenlik 6geleri, isletim sistemi ve uygulama yazilimlari ile 7 glin 24 saat
kullanima sunmaktadir.

2011 Yili calismalarindan 6nemli basliklar;

« Online fiyat verilerine erisilebilen, IMKB ve VOB piyasalarinda islem imkani saglayan GlobalMobil
uygulamasi gelistirilerek kullanimina sunuldu.

« Global Islem Platformu'na (GIP) ve global.com.tr'ye; fiyat tetiklemeli zincir emir, gerceklesme
tetiklemeli zincir emir, kar al/ zarar kes gibi sentetik emir tipleri eklendi.

« Global Menkul Degerler icin Facebook ve Twitter'da sosyal medya web siteleri olusturuldu.

* Yeni VOB FIX Api uygulamasi mevcut temel yazilima uygun, GiP'le entegre calisacak sekilde
gelistirildi.

* Microsoft 2010 projesi kapsaminda sirket biinyesinde Exchange 2010 kullanimina gegilmesi ile
birlikte Global subeleri arast iletisimde gortntult ve sesli yeni nesil iletisim kullanimina gegildi.

* MKK Online Entegrasyon uygulamasi gelistirme calismalari kapsaminda MKK Web servis
entegrasyonu yapildr.

« Gelistirilmis gtivenlik normlar kapsaminda firewall altyapi yenilemesi ve duzenlemesi yapildi.

« Sirket ici Intranet uygulamasi yenilendi.

Ozellikle 2002 yilindan beri verilmekte olan online islem platform hizmetleri, 2011 yilinda da
yogun bir sekilde kullanilarak; Global Menkul Degerler emir trafiginin adet olarak %74 tne ulasti.

Bu egilimin énumuzdeki dénemlerde kolaylasan, yayginlasan ve hizlanan mobil iletisim olanaklari
ile daha da cok artacagini 6ngormekteyiz.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

22 Mart 2012

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ve 58 sayfa konsolide finansal tablolar
ve tamamlayici notlarindan olusmaktadir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz Denetim Raporu
Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklan'nin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akislar tablosunu, 6Gnemli muhasebe politikalarinin
dzetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve drtst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir givenceyi saglamak tizere planlanarak yurtttlmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetimimiz,
finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
tzere 6nemli yanlslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi géz 6nlinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gortis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir battin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlaninin, gériistmiztn olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Goriis

Gortstimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla konsolide
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlan (Not
2) cercevesinde dogru ve durst bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul
22 Mart 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS
Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Varliklar Notlar Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
DONEN VARLIKLAR 78,149,605 72,854,393
Nakit ve nakit benzerleri 4 14,524,571 6,591,780
Finansal yatinmlar 5 8,547,408 7,504,023
Ticari alacaklar 7 54,006,380 58,022,497
- {liskili taraflardan ticari alacaklar 23 15,894,649 17,077,555
- Diger ticari alacaklar 38,111,731 40,944,942
Diger alacaklar 8 295,960 275,276
- lliskili taraflardan diger alacaklar 23 265,276 275,276
- Diger alacaklar 30,684 -
Diger dénen varliklar 14 775,286 460,817
DURAN VARLIKLAR 7,770,378 7,631,361
Diger alacaklar 8 330,433 312,945
Finansal yatinmlar 5 6,163,798 6,163,798
Maddi duran varliklar 9 1,054,639 981,187
Maddi olmayan duran varliklar 10 8,595 28,442
Ertelenen vergi varliklar 21 212,913 144,989
TOPLAM VARLIKLAR 85,919,983 80,485,754
KAYNAKLAR
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 32,675,581 44,415,846
Finansal borclar 6 16,567,139 22,601,582
Ticari borclar 7 14,291,217 19,518,906
- {liskili taraflara ticari borclar 23 157,863 9,007,892
- Diger ticari borglar 14,133,354 10,511,014
Diger borglar 8 1,276,223 1,198,900
Borc karsiliklar 11 125,672 733,785
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar 13 415,330 362,673
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 552,207 460,730
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar 13 552,207 460,730
OZKAYNAKLAR 15 52,692,195 35,609,178
Odenmis sermaye 40,000,000 30,000,000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklar 150,406 150,406
Hisse senedi ihra¢ primleri 6,233,176 -
Deger artis fonlari 525,002 525,002
Yabanci para cevrim farklari (148,127) (153,069)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 594,906 515,581
Gegmis yillar karlar 2,989,535 2,011,023
Net dénem kari 2,347,297 2,560,235
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YOKUMLULUKLER 85,919,983 80,485,754

llisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar Baglmsu Baglmsu
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satis gelirleri, net 16 7,743,159,196 5,642,680,514
Satislarin maliyeti 16 (7,715,273,296) (5,613,688,256)
BRUT KAR 27,885,900 28,992,258
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17 (1,863,131) (1,889,447)
Genel yonetim giderleri 17 (23,572,276) (22,161,242)
Diger faaliyet gelirleri 493,488 304,452
Diger faaliyet giderleri (77,991) (1,882)
FAALIYET KARI 2,865,990 5,244,139
Finansal gelirler 19 2,536,789 1,019,139
Finansal giderler 20 (2,696,133) (2,929,003)
VERGI ONCESi KAR 2,706,646 3,334,275
Vergi gideri 21 (359,349) (774,040)
- Dénem vergi gideri (427,273) (748,327)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 67,924 (25,713)
NET DONEM KARI 2,347,297 2,560,235
Diger kapsamli gelir
- Yabanci para ¢evrim farklari 4942 582
VERGI SONRASI DIiGER KAPSAMLI GELIR 4,942 582
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 2,352,239 2,560,817
Hisse basina kar 22 0.0666 0.1074

ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Nakit Akislar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralilk 2011 31 Aralik 2010
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar
D6nem kari 2,347,297 2,560,235
Duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9,10 457,698 444,670
Stipheli alacak karsilik gideri 7 (1,687) (2,546)
Kidem tazminati karsiligindaki artis 13 295,441 238,238
Kullanilmamis izin karsiligindaki degisim 13 82,512 (16,712)
Personel ikramiye karsiligindaki artis 11 1,039,641 1,147,096
Borc karsiliklanindaki artis 4,360 230,911
Ertelenen vergi (geliri)/gideri 21 (67,924) 25,713
Maddi duran varlik satis kar (28,322) -
Yabanci para cevrim farklari 15 4,942 582
isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kari 4,133,958 4,628,187
Finansal yatinmlardaki degisim (1,043,385) 14,518,979
Ticari alacaklardaki degisim 4,017,804 (24,906,424)
Diger alacaklardaki degisim (38,173) (90,435)
Diger donen varliklardaki degisim (314,469) (199,623)
Ticari borglardaki degisim (5,227,689) 11,156,017
Diger borglar ve yukumlultklerdeki degisim 1,753,574 628,411
Odenen personel primleri 17 (2,773,483) (1,827,118)
Odenen cezalar 11 (470,025) -
Odenen dava karsiliklan 11 (84,856) -
Odenen personel izin karsiligi (29,855) (22,205)
Odenen kidem tazminati 13 (203,964) (186,413)
isletme esas faaliyetlerinde(n)
(kullanilan)/kaynaklanan net nakit (280,563) 3,699,376
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Maddi duran varlik satin alimlari 9 (512,221) (323,843)
Maddi duran varlik cikislari 29,240 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (482,981) (323,843)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Alinan finansal borclar 127,800,868 366,251,990
Finansal borclar geri 6demeleri (133,835,311) (368,946,229)
Sermaye artisi 15 10,000,000 -
Hisse senedi ihrac primleri 15 6,233,176 -
Temettl 6demesi (1,502,398) -
Finansman faaliyetlerinde(n)
kaynaklanan/(kullanilan) net nakit 8,696,335 (2,694,239)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 7,932,791 681,294
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 6,591,780 5,910,486
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 14,524,571 6,591,780

llisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1 Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Global Menkul”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiktmlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 1 Ekim
2004 tarihinde Istanbul'da kurulmustur.

Global Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan asagidaki belgeleri almistir:

* Yatinm Danismanligi Yetki Belgesi

« Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhtdu ile AlimSatimi Yetki Belgesi
« Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

« Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

« Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

« Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri izin Belgesi
« Tdrev Araclarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Global Menkul'tin kayith adresi “Rihtim Caddesi No: 51 34425 Karakdy Istanbul"dur. 31 Aralik 2011
tarihi itibanyla, Global Menkul btinyesinde 181 kisi (31 Aralik 2010: 174 kisi) calismaktadir. Global
Menkul'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 5 sube ve 7 irtibat btirosu bulunmaktadir (31 Aralik 2010:
5 sube, 4 irtibat birosu).

Global Menkul, Global Yatinm Holding Anonim Sirketi'nin (“Global Holding") bagli ortakligidir. 31
Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar
ve hisse oranlar asagidaki gibidir:

2011 2010

Pay % Tutar - TL Pay % Tutar - TL

Global Holding 70.916 28,366,400 99.999 29,999,996
Ges Enerji AS. 5.932 2,372,800 - -
AZ International Holdings S.A. 5.000 2,000,000 - -
Halka arz edilen paylar 18.152 7,260,796 - -
Diger 0.001 4 0.001 4
Toplam 100.00 40,000,000 100.00 30,000,000
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Sirket'in hisselerinin %25'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB")'nda 29 Haziran 2011 tarihinden
itibaren islem gormektedir. Global Holding'in elinde bulunan hisselerin bir kismi ve Ges Enerji A.S.'nin
elinde bulunan hisselerin tamami IMKB'de islem goren hisse senetlerinden olusmaktadir.

Global Menkul'tin 28 Haziran 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Global Holding'e ait 1,991,279
TL nominal degerli 1.991.279 adet hissesinin AZ International Holding S.A.'ya devredilmesine karar
verilmistir.

Global Menkul'tin buttin hisseleri adi hissedir ve imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Global Menkul'tin %100 istiraklerinden Global Securities (USA), Inc (“Global USA”) 1995 yili Agustos
ayinda kurulmus olup National Association of Securities Dealer- Security Exchange Commission’a
kayithdir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Global USA tasfiye asamasinda olup c¢alisan personeli
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur) (Not 27).

CJSC Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan”), Global Menkul'tin %100 istiraki olup 1998
yilinin Mart ayinda kurulmustur. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Global Kazakistan tasfiye asamasinda
olup calisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur) (Not 27).

Global Menkul ve bagli ortakliklar olan Global USA ve Global Kazakistan raporun devaminda birlikte,
“Sirket” olarak adlandinlmistir.

2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Ana ortaklik konumundaki Global Menkul, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
yayimlanmis Hesap Plani, Tark Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlar’na uygun olarak tutmakta ve
finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir. Bagli ortakliklar muhasebe
kaytlarini faaliyette bulunduklan tlkelerin mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini
da buna uygun olarak ilgili tlkelerin para birimleri bazinda hazirlamaktadirlar.
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llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri XI, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiktimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama
yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlar’'ni/ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan'ni ("UMS/UFRS") uygularlar.

Ancak Teblig'de yer alan Gegici Madde 2'ye gore Teblig'in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK")
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS'den farklar Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK") tarafindan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanir. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
duzenlenmis konsolide finansal tablolarini UMS / UFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan ve yurtrlige giren 660 sayili Kanun Hikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu'nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca
kararlastinlmistir. Bu Kanun Hikminde Kararname'nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve duzenlemeler yururltige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
duzenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi sonu itibariyla,
Sunuma lliskin Temel Esaslar'da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla ilisikteki
konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMSK tarafindan yayimlanmis 29
No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29") uygulanmamistir.

llisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Teblig XI-29'da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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Sirket'in Teblig XI-29'a gore hazirlanmis 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla dizenlenmis konsolide finansal
durum tablosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu 22 Mart
2012 tarihinde Global Menkul Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal
kuruluslann yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolari tashih etme
hakki vardir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Global Menkul'tin gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. Konsolidasyona tabi bagli
ortakliklarin gegerli para birimi ABD Dolari'dir. Konsolide finansal tablolar, Global Menkul'tin gecerli
ve raporlama para birimi olan TL olarak sunulmustur.

2.1.3 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolar ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyla hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarina Global Menkul tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.1.4 Bagh Ortakliklar

llisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Global Menkul'tin finansal ve faaliyet politikalari
tzerinde kontrol glictine sahip oldugu bagli ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Global Menkul dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki oy kullanma hakkinin 9%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50'den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalari
tzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket konsolidasyona
dahil edilmistir.
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Kontrol gticti, Global Menkul'tin dogrudan veya dolayl olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal tablolar yonetim
kontroliintin basladigi tarihten kontroltin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.

Asagidaki tablo, Global Menkul'tn dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolt altinda toplanmis buttin
bagli ortakliklarin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla etkin kontrol oranlarnini géstermektedir:

% %

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Global USA 100 100
Global Kazakistan 100 100

Global Menkul, bagli ortakliklarinin hisselerinin % 100'tne sahip oldugu icin ana ortaklik disi pay
bulunmamaktadir. Bu yizden ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Gici Olmayan Paylar”
kalemi yer almamaktadir.

2.1.5 Konsolidasyonda Diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolari ve kapsamli gelir tablolar tam
konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Global Menkul'tin aktifinde yer alan kayitli
degerleri ile 6zkaynaklarindaki paylan karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolidasyona dahil edilen
sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

2.1.6 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden dizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.
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2.1.7 31 Aralik 2011 Tarihi itibaryla Yeni ve Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
2.1.7.1 2011 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan cikarilan tim
standartlar ve TMSK'nin Turkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi'nin (“TFRYK") tm yorumlarini
uygulamustir.

2.1.7.2 31 Aralik 2011 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hentz yarurlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
guincellemeler bulunmaktadir. Hentiz yardrltkte olmayan standart ve yorumlar asagidaki gibidir:

+  UFRS 9 — Finansal Araclar, UMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi yerine
getirilecek yeni dizenlemeler. UFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

« TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar; hangi yatmnmlarin konsolide edilmesi gerektigine yeni bir
yaklasim getiren ve yatinmlardaki kontroltin degerlendiriimesi icin tek bir model sunan degisiklikler.
Ilgili standart 1 Ocak 2013 tarihi itibaryla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli
olacaktr.

e TFRS 11 = Is Ortakliklari; UMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerini alacak olan ve is
ortakliklarinin yasal formu yerine hak ve ytkamltltkleri tzerinde duran degisiklikler. Ilgili standart,
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

» TFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar; bagli ortaklik, istirak ve is ortakliklarinda
paylari olan isletmeler icin aciklama sartlarini belirten degisiklikler. ligili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi
itibariyla veya sonrasinda baslayan vyillik hesap doénemleri icin gecerli olacaktir.

+UFRS 13 — Gercege Uygun Deger Olciim; farkh TFRS'lerdeki gercege uygun deger olcimiine iliskin
yonlendirmeleri bir arada sunumunu saglayacak degisiklik. Ilgili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktr.

» TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunumu; diger kapsamli gelirlerin sunumuna iliskin degisiklikler. llgili
degisiklik, T Temmuz 2012 tarihi itibanyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacakdr.

« TMS 12 — Gelir Vergisi; ertelenmis vergiye konu varliklarin geri kazanilmasi ile ilgili degisiklik.
Ilgili degisiklik, 1 Ocak 2012 tarihi itibanyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli
olacaktrr.
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« UMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar; emeklilik planlar ve emeklilik sonrasi haklarin muhasebesi
ve liskili agilimalara dair degisiklikler. llgili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibaryla veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

» TMS 27 —Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; mevcut muhasebelestirme ve acklama yonlendirmelerine
getirilen bazi agiklamalar. Iigili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir.

«  TMS 28 — Istiraklerdeki Yatinmlar; msterek kontrole tabi istiraklere iliskin bazi degisiklikler. ligili degisiklik,
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktrr.

Sirket, hentiz yurtrlikte olmayan standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla
ilgili olarak olusabilecek etkiler hentiz degerlendirilmemistir.

2.1.8 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dontk
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. 31 Aralik 2011 tarihinde
sona eren hesap doneminde, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren déneme gére muhasebe
tahminlerinde bir degisiklik yoktur.

2.1.9 2010 Yili Konsolide Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortildtigtinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Bazi karsilastirma donemine iliskin tutarlar cari dénem sunumuna uygunluk agisindan ilisikteki konsolide
finansal tablolarda yeniden siniflandinlmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibanyla, konsolide finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilen 6,249,805 TL tutarindaki “Vadeli Islemler Musteri Takas Alacaklan” ve “Vadeli
Islemler Musteri Takas Borclar” ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Diger ticari alacaklar” ve “Diger
ticari borclar” altinda yeniden siniflanmistir (Not 7).
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2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.2.1 Satis gelirleri ve finansal gelirler
Sermaye piyasalar aracilik hizmetleri

Mdsterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin verilen aracilik hizmet Gceretleri alim/satim
isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler
yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk
esasina gore glinltk olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Faiz gelirleri
Musterilerden alinan faiz gelirleri “Satislar” icinde (Not 16), banka mevduatlarindan elde edilen faiz
gelirleri ise “Finansal gelirler” de (Not 19) raporlanr.

Menkul kiymet alim satim karlari
Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara yansttilir.

Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar

Ters repo anlasmalar cercevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup énceden belirlenmis bir tarinte
geri satim taahhtdu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim
fiyatr arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Komisyon gelirleri
Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi
tarihte muhasebelestiriimektedir.

Diger
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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2.2.3 Maddi Duran Varliklar

Ana ortakliga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden ¢nce satin alinan kalemler icin 31
Aralik 2004 tarihi itibanyla enflasyonun etkilerine gore dizeltimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak
2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalici deger kayiplan dustlerek yansitilir. Bagli ortakliklara ait maddi duran varliklar orijinal para birimleri
bazindaki maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan dustlip dénem sonu
kurlarindan TL'ye cevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onanm maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tam diger giderler olustukca konsolide
kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydali 6mrleri asagidaki gibidir:
Makine ve cihazlar 4-5 yil

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5 yil

Nakil vasitalan 5 yil

Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6murlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak aynlmistir.

2.2.4 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylar ile kalici deger kayiplari
dusulerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar, satin alimdan itibaren 3 yili
asmamak kaydiyla tahmini faydali marlerine gore esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrimistir.
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2.2.5 Varliklarda Deger Diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dustkligine ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dustkltga finansal varligin kayitl degeri ile orijinal
etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugtinki degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.
Sirket, finansal varliklara iliskin deger diistkltgunt ayn ayr test etmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar haricinde, deger dustkltgt zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
dusuklagt zararnin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dustkltgl zaran, deger dustkliginan iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dusukligu
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diistkltigi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her raporlama déneminde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusukliigi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyati ile kullanim degerinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan
ve faydali 6mri sonunda elden gikanimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugtinkt
degeridir. Deger dusukltigt kayiplar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
dusuklugt kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger dustiklagtnin kayitlara alinmalarini
izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disukltgt ayrilan
tutan gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

2.2.6 Borclanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklan donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2.2.7 Finansal Araclar
Sirket'in tim finansal araglan ttrev olmayan finansal araclardan olusmaktadir.

Sirket'in finansal araclari, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatinmlar, ticari ve diger alacaklar
ve borglar, finansal borclar ve ticari ve diger borclardan olusmaktadir.

Finansal araglar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler hari¢, dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri Gizerinden degerlenir. Tlrev enstriimani olmayan finansal
araclarin ilk defa finansal tablolara alinmasina muteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida
aciklanmistir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme htktmlerine taraf oldugunda
kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlar tizerindeki s6zlesmeye
bagl haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan cikarilir. Bu olay finansal varliklar satildig,
stresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Olagan durumlardaki finansal
varlik alimi ve satimlari, Sirket'in bu varliklar alma veya satma taahhtdtnde bulundugu tarihte
muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yukumlultkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya stresi
doldugunda kayitlardan gikarilir.

Finansal yatinmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tirev olmayan finansal
yatinmlar bilangoya ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri
ile yansitiimaktadir. Ik kaydin ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati élctlemeyen finansal
araclar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger dustklugu karsiligi aynlmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda ttm finansal araclar ve tim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle
olcalar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan
tlrev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilir.

~



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir finansal varlklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinimakta ve gercege uygun
degerleriyle gosterilmektedirler. Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan
fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclar bulunmakta ve gercege uygun
degerleri gtivenilir olarak olctlebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temetttler Sirket'in temettti alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ti¢ aydan kisa vadeli mevduat vadesiz mevduat
hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri Gizerinden degerlenir. Nakit ve nakde esdeger
varliklar kolayca nakde dénusttrdlebilir, olustugu tarihte vadesi ¢ ayl gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli ytiksek likiditeye sahip yatinmlari ifade etmektedir.

Banka kredileri

Banka kredileri ilk maliyet degerleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlannin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugtinkt degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Ticari alacaklar/borclar ve diger alacaklar/ borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri
tizerinden degerlenir.

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglan ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi distldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temetttler, temettt dagitim karar alindigi donemde
birikmis kardan indirilerek 6denecek temettti yikamltltgu olarak siniflandirilir.
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2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yaktmltltkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yakumlaligin yerine getiriimesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, konsolide bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.2.9 Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yikimltlagan bulunmasi, bu yikimlaligin yerine getiriimesi icin
ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden ¢kmasinin muhtemel olmasi ve sz konusu ytkamltlik
tutaninin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa
Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikgce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.2.10 Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari dénemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

2.2.11 iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. lliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukamlaltklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklar ve Sirket ile dolayl
sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile genel mudur gibi Ust dizey
yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 23).

2.2.12 Kurum Kazanaci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari dénem vergi yukamlaluga,
donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yukumlulugina ve gecmis yillardaki vergi yukimlalagu ile ilgili duzeltme
kayitlarini icermektedir.
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Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglann ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin
ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farklarin bilanco
yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi
sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukumlultgt veya varligl, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi varlig, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan
fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kaydedilir. Finansal tablolara
onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacag anlasildig) takdirde sz konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
s6z konusu gegici farkliliklanin ortadan kalkacagr ilerideki dénemlerde gecerli olacag tahmin edilen
vergi oranlar kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukumltligu, kanunen vergi varliklan ve vergi yuktmltltklerinin
mahsuplastinimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali otoriteye bagli
olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “orttla kazang dagitimi”
basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rttlt kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig'de uygulamadaki detaylan
belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalan emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan Urtin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer
fiyatlamasi yoluyla orttlti bir sekilde dagitildigr kanaatine varlacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla
ortult kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

2.2.13 Calisanlara Saglanan Faydalar

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kott
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yukamladur.

llisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket akttieryel metot kullanarak bir ytkimlulik olusturmustur
ve bilanco tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini kullanilarak iskonto etmistir.
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, kullanilan baslica aktteryel tahminler soyledir:

2011 2010
iskonto orani %4.66 %4.66
Tahmin edilen kidem tazminati hak kazanma orani 088 %87

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, tavan miktarlar sirasiyla 2,732 TL ve 2,517
TL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yukimlultk icin herhangi bir
fon tahsis edilmemistir.

2.2.14 Hisse Basina Kazanc

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile hesaplanmaktadir.

Doénem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi donem basi mevcut hisse sayisiyla donem icinde ihrag
edilen hisse sayisinin zamana bagli agirlikli ortalama bir faktorle carpilmasiyla bulunur (Not 22).

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

2.2.15 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine
veya aleyhine ortaya cikan olaylar ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin
var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin
duzeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2.2.16 Nakit Akislari Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akislar tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akislari tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandinilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde
(sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislan, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

2.2.17 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29'a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ytakamlultk, gelir ve gider tutarlarnini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29'a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikamlultk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gtincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayttlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 - Ticari Alacaklar ve Borclar

Not 11 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yuktmltlukler

Not 13 - Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar
Not 25 - Finansal Araclarin Gercege Uygun Degerleri
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3 Boliimlere Gore Raporlama

Sirket sadece aracilik faaliyetinde faaliyetinde bulundugu ve Sirket yonetimi tarafindan finansal
performansini degerlendirme ve kaynak dagilima karar vermek icin kullandigi ayn takip edilen boltmleri
olmadigi icin bolimlere gore raporlama yapilmamistir. Ayrica, yurtdisi bagli ortakliklarin tasfiye
asamasinda olmalarindan ve konsolide finansal tablolar agisindan Gnemsiz olmalarindan 6tird, cografi
bélimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Nakit 39,843 61,123
Bankalar 14,484,728 6,530,657
- Vadesiz mevduat 3,576,172 5,030,657
TL 3,441,969 4,985,212
ABD Dolari 134,203 45,445
- Vadeli mevduat 10,908,556 1,500,000
TL 10,908,556 1,500,000
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 14,524,571 6,591,780

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlar 9%8.25-11.50 araliginda ve vadeleri 1aya
kadardir (31 Aralik 2010: 9%8.0, vadesi 1 Subat 2011).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tizerinde blokaj bulunmamaktadir.
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5 Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, kisa vadeli finansal yatnmlar asagidaki gibidir:

2011 2010

Gercege uygun Nominal Defter Nominal Defter
deger farklan kar/zarara yansitilan Degeri Degeri Degeri Degeri
finansal varliklar:

Repoya verilen menkul kiymetler 7,017,767 6,618,364 7,017,767 6,790,708
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 651,636 1,239,935 651,636 614,101
Hisse senetleri (*) 210,750 619,605 - -
Yatinm fonlan katiim belgeleri - 69,504 - 99,214
Kisa vadeli finansal yatinmlar - 8,547,408 - 17,504,023

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, uzun vadeli finansal yatnmlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Kayith  Nominal Kayith
Satilmaya hazir finansal varliklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
Takasbank hisseleri 5,622,346 6,163,548 5,622,346 6,163,548
Gelisen Isletmeler Piyasalarn A.S. 250 250 250 250
6,163,798 6,163,798
Uzun vadeli diger finansal varliklar:
IEG Kurumsal Finansman Danismanlik
AS ("IEG Kurumsal Finansman”) 24,988 24,988 - -
Sermaye taahhutleri (24,988)  (24,988) - -
Uzun vadeli finansal yatinmlar 6,163,798 6,163,798

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, hisse senetleri, 619,605 TL tutarinda 210.750 adet Ozbal Celik Boru Sanayi

Ticaret ve Taahhtit AS'ye ait hisse senetlerinden olusmaktadir.

Global Menkul'tin 23 Subat 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda IEG (Deutschland) GmbH ile 50,000 TL
sermayeye sahip bir kurumsal finansman danismanlik sirketinin kurulmasi amaciyla iyi niyet mektubunun
imzalanmasina karar verilmistir. IEG Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa'nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-
%50 ortaklik yapisiyla kurulmus, raporlama dénemi sonu itibariyla faaliyetlerine baslamadigi icin konsolidasyon

kapsamina dahil edilmemistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 448,062 TL defter degeri bulunan finansal yatinmlar, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na (“IMKB") teminat olarak verilmek tizere bankalardan alinan teminat mektubu karsiliginda ilgili bankalarca
rehnedilmistir (2010: 514,338 TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 12,784 TL kayith degerde devlet tahvili islem
teminati olarak Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'na (“VOB") verilmistir (2010: 15,627 TL).
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6 Finansal Borclar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal borclar asagidaki gibidir:

2011 2010
Borsa para piyasasina borglar 10,000,000 11,540,000
Repo islemlerinden saglanan fonlar 6,567,139 6,757,680
Banka kredileri - 4,303,902

16,567,139 22,601,582

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, faiz araligi repo islemlerinden saglanan fonlar igin %3.00-5.25 (2010:
9%3.00-5.00), borsa para piyasasina borclar icin %10.5-11.0 (2010: %6.60-7.15)'dir. 31 Aralik 2011
tarihi itibaryla, borsa para piyasasina borglar icin 35,925,000 TL (2010: 14,425,000 TL) tutarinda
teminat mektubu verilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, banka kredilerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Para Birimi Vade Faiz Orami Tutar

ING Bank A.S. TL 3 Ocak 2011 008.7 2,300,584
Akbank T.AS. TL 3 Ocak 2011 %8.7 1,800,000
T. Garanti Bankasi A.S. TL 2 Ocak 2011 - 201,076
Takasbank TL 2,242
4,303,902
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7 Ticari Alacaklar ve Borclar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2011 2010
Kredili musteriler 27,471,798 33,427,947
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 23) 15,894,649 6,111,441
Ortaklardan alacaklar (Not 23) - 10,966,114
Vadeli islemler musteri takas alacaklart 6,941,716 6,249,805
Borsa para piyasasindan alacaklar 2,850,000 -
Supheli alacaklar 1,261,852 1,263,539
Stpheli alacaklar karsiligi (1,261,852) (1,263,539)
Musterilerden alacaklar 800,907 1,265,531
Diger 47310 1,659

54,006,380 58,022,497

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde stipheli alacaklar karsiligi
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basi bakiyesi 1,263,539 1,266,085
Donem icindeki tahsilatlar (1,687) (2,546)
Donem sonu bakiyesi 1,261,852 1,263,539

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, ticari borglar asagidaki gibidir:

2011 2010
Vadeli islemler musteri takas borclan 6,941,716 6,249,805
Musterilere borclar 4317334 3,758,947
Borsa para piyasasina borglar 2,850,000 -
Iliskili taraflara borclar (Not 23) 157,863 9,007,892
Tedarikcilere borclar 24,304 502,262

14,291,217 19,518,906
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8 Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

2011 2010
lliskili kuruluslardan diger alacaklar (Not 23) 265,276 275,276
Diger alacaklar 30,684 -

295,960 275,276

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar 330,433 TL tutarinda VOB, kira ve elektrik
depozitolarindan olusmaktadir (2010: 312,945 TL).

Diger Borglar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, diger borclar asagidaki gibidir:

2011 2010
Odenecek vergi ve harglar 539,248 701,116
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 408,672 165,237
Personele borclar 245,042 186,698
Mdisteri menkul kiymet stopaji
(GVK gecici 67. Madde) 61,733 125,863
Diger 21,528 19,986

1,276,223 1,198,900

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, 701,116 TL tutarindaki ¢denecek vergi ve harclarin tamami donem
kar vergi yukimluluginden olusmaktadir (Not 21).
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9 Maddi Duran Varliklar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para
Cevrim 31 Aralik

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar  Farklan 2011
Nakil vasitalar 200,289 - (69,856) - 130,433
Makine ve cihazlar 20,099,317 342,022 (11,421) 7,753 20,437,671
Demirbaslar ve
ofis ekipmanlar 5,029,227 17,874 - 73,193 5,120,294
Ozel maliyetler 5,550,394 152,325 - 61514 5764233
30,879,227 512,221 (81,277) 142,460 31,452,631
Cari Yabanci Para
Dénem Cevrim 31 Aralik
Birikmis Amortismanlar1 Ocak 2011 Amortismami  Cikislar  Farklan 2011
Nakil vasitalari 113,709 18,700 (69,859) - 62,550
Makine ve cihazlar 19,818,269 151,506 (10,500) 7,753 19,967,028
Demirbaslar ve
ofis ekipmanlari 4,957,607 44,258 - 73,193 5,075,058
Ozel maliyetler 5,008,455 223,387 - 61,514 5,293,356
29,898,040 437,851 (80,359) 142,460 30,397,992

Maddi Duran Varliklar,
net 981,187 1,054,639
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanai
Para Cevrim 31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar  Farklan 2010
Nakil vasitalar 169,830 93,750 (63,291) - 200,289
Makine ve cihazlar 19,982,272 117,045 - - 20,099,317
Demirbaslar ve
ofis ekipmanlari 5,029,227 - - - 5,029,227
Ozel maliyetler 5,437,346 113,048 - - 5550,394
30,618,675 323,843 (63,291) - 30,879,227
Cari Yabanci Para
Donem Cevrim 31 Aralik
Birikmis Amortismanlar1 Ocak 2011 Amortismami  Cikislar  Farklan 2010
Nakil vasitalar 169,830 7,170 (63,291) - 113,709
Makine ve cihazlar 19,653,912 164,357 - - 19,818,269
Demirbaslar ve
ofis ekipmanlari 4907,137 50,470 - - 4957607
Ozel maliyetler 4,821,538 186,917 - - 5,008,455
29,552,417 408,914 (63,291) - 29,898,040
Maddi Duran Varliklar,
net 1,066,258 981,187

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutar 8,244,261 TL'dir
(2010: 6,957,000 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir (2010: Yoktur).
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10 Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

Yabana
Para Cevrim 31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar Farklari 2011
Kurulus ve teskilatlanma gideri 5,163,125 - - - 5,163,125
Haklar (*) 4.463,714 - - - 4,463,714
9,626,839 - - - 9,626,839

Cari Yabana
Dénem Para Cevrim 31 Aralik
Birikmis itfa Paylan 1 Ocak 2011 itfa Pay1  Cikislar Farklan 2011
Kurulus ve teskilatlanma gideri 5,163,125 - - - 5163,125
Haklar (*) 4,435,272 19,847 - - 4455119
9,598,397 19,847 - - 9,618,244

Maddi Olmayan Duran

Varliklar, net 28,442 - - - 8,595
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

Yabana
Para Cevrim 31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar Farklan 2010
Kurulus ve teskilatlanma gideri 5,163,125 - - - 5,163,125
Haklar (¥) 4,463,714 - - - 4,463,714
9,626,839 - - - 9,626,839
Cari Yabanci
Donem Para Cevrim 31 Aralik
Birikmis itfa Paylan 1 0cak 2010 itfaPay1 Cikislar  Farklan 2010
Kurulus ve teskilatlanma gideri 5,163,125 - - - 5,163,125
Haklar (*) 4,399,516 35,756 - - 4435272
9,562,641 35756 - - 9598397
Maddi Olmayan Duran
Varliklar, net 64,198 28,442

(*) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, haklar Sirket'in sahip oldugu bilgisayar programlarindan
olusmaktadir.

Sirket'in, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.
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11 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borc Karsiliklart

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, kisa vadeli borg karsiliklar asagidaki gibidir:

2011 2010
Dava gider karsiliklari 69,846 150,343
Personel ikramiye karsiliklari 55,826 113,417
SPK'ya 6denecek ceza karsiliklar - 470,025
Toplam 125,672 733,785

Personel ikramiye karsiliklari

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde personel ikramiye karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basi bakiyesi 113,417 119,561
Doénem ici artis 1,039,641 1,147,096
Donem ici 6demeler (1,097,232) (1,153,240)
Donem sonu bakiyesi 55,826 113,417

Dava gider karsiliklar:

Sirket ilisikteki konsolide finansal tablolarda aleyhine acilan ise iade davalar icin 69,846 TL tutarinda
karsilik ayrilmistir. Sirket donem icinde, ise iade davalarina istinaden toplam 84,856 TL tutarinda
6deme yapmistir.

SPK’ya édenecek ceza karsiliklar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket, SPK'nin Seri: VII, No:10 sayili “Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar
Tebligi"nin 42. maddesinin (n) bendine aykirilik sebebiyle SPK tarafindan uygulanan idari para cezalan
icin 241,560 TL tutarinda karsilik ayirmis, ilgili tutar Ekim ayinda 6denerek karsilik hesabindan
dustlmustar.

Sirket, SPK'nin Seri:V, No:65 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, Agiga Satis Ve Oding
Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig"inin cesitli maddelerine aykinlik sebebiyle SPK tarafindan
uygulanan idari para cezalari icin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 228,465 TL tutarinda karsilik ayirmis,
ilgili tutar Mart ayinda 6denerek karsilik hesabindan distlmastar.
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12 Taahhiitler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek
("TRI") pozisyonuna iliskin tablolan asagidaki gibidir:

Global Menkul tarafindan verilen TRi'ler 2011 2010

AXKendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari 46,260,967 24,840,456

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin

Toplam Tutari - -

D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
46,260,967 24,840,456

31 Aralik 2011 itibanyla, Global Menkul'tin vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani
9%0'dir (2010: %0).
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in taahhttleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Miisteri Teminatlar::
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi (“VOB") 6,941,716 6,249,805
6,941,716 6,249,805

Verilen Teminat Mektuplar:

Takasbank 35,925,000 14,425,000
IMKB 8,510,000 8,520,491
SPK'ya blokaj icin verilen teminat 1,125,000 1,125,000
VOB 240,000 240,000
Toplam verilen teminat mektuplarn 45,800,000 24,310,491

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplar VOB, IMKB ve Takasbank'a
siraslyla VOB'da islem yapabilme teminati, hisse senetleri piyasasi ve tahvil ve bono piyasasi islem
yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu teminati ve SPK araci kurum blokaji
olarak verilmistir. Ayrica, Not 5'te agiklanan menkul kiymetler rehin ve teminat olarak verilmistir.

Musteri teminatlan TRi tablosuna dahil edilmemistir.

Q



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, calisanlara saglanan faydalar 552,207 TL tutarinda (2010: 460,730
TL) kidem tazminati karsiligindan ve 415,330 TL tutarinda (2010: 362,673 TL) personel izin
karsiligindan olusmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Yarurlukteki kanunlara gére Global Menkul, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yaktmltudar. Bu yukumlultk calisilan her yil icin, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, azami 2,732 TL
(2010: 2,517 TL) olmak Uzere, 30 glnlik toplam brit tcret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yukumldltk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil icin azami yukimltltgin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl yakumlalagtna
tahmin etmekte aktteryel degerleme metodlar kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsilig,
tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yuktumlaltk tutarlarinin net bugtinkii degerine
gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basi bakiyesi 460,730 408,905
Faiz maliyeti 114,597 144,667
Hizmet maliyeti 68,475 77,581
Donem ici 6demeler (203,964) (186,413)
Aktteryal fark 112,369 15,990
Ddonem sonu bakiyesi 552,207 460,730
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar-zarara kaydedilen giderler
asagidaki gibidir:

2011 2010
Faiz maliyeti 114,597 144,667
Hizmet maliyeti 68,475 77,581
Aktteryal fark 112,369 15,990
Toplam 295,441 238,238

Dénem icinde kar/zarara kaydedilen giderler, kapsamli konsolide gelir tablosunda genel yonetim
giderleri hesabinda kaydedilmistir.

Personel izin karsiliklar
Turkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin srelerine ait Ucreti, s6zlesmenin sona erdigi

tarihteki Gcreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukamludur.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel izin karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basi bakiyesi 362,673 401,590
Donem ici artis/(azalis) 82,512 (16,712)
Donem ici 6demeler (29,855) (22,205)
Donem sonu bakiyesi 415,330 362,673
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14 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

2011 2010
Pesin ddenen giderler 513,103 433,068
Pesin ddenen vergiler (Not 21) 213,484 -
Personel avanslari 48,699 27,749
Toplam 775,286 460,817

Pesin tdenen giderler sigorta, kira, bina yonetim, bilgi islem giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, Sirket'in cari vergi varlig, 478,874 TL tutarinda pesin 6denen vergi
ile 161,883 TL tutarinda pesin ¢denen stopaj toplamindan donem kurumlar vergisi karsiligi olan
427,273 TL'nin dustlmesiyle ulasilan 213,484 TL'den olusmaktadir.

15 Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, Global Menkul'tin kayitl sermayesi 40,000,000 TL'dir (31 Aralik 2010:
30,000,000 TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, sermaye, ihrac edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2010: her biri 1 TL nominal degerde
30.000.000 adet hisseden meydana gelmistir).

Sirket'in 6denmis sermayesi, 10,000,000 TL nominal degerindeki paylarin halka arz edilmesi sonucu
30,000,000 TL'den 40,000,000 TL'ye arttinlmistir. Halka arz sirasinda mevcut ortaklarin riichan haklari
kisitlanmistir. IMKB'nin 14 Ocak 2011 tarihli toplantisinda Global Menkul'tin paylarinin IMKB Ikinci
Ulusal Pazar'da islem gorebilecegine karar verilmistir. Halka arz edilen paylar SPK tarafinca 14 Haziran
2011 tarih ve 51/549 sayi ile kayda alinmistir.

24 Haziran 2011 tarihi itibanyla, Global Menkul'tin toplam 10,000,000 TL nominal degerli paylarinin
satisi sonuclanmistir. IMKB'nin 28 Haziran 2011 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden Global
Menkul'tin sermayesini temsil eden toplam 40,000,000 TL nominal degerli paylar kayda alinmis ve
10,000,000 TL nominal degerli paylar 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren IMKB Ikinci Ulusal
Pazar’'nda islem gormeye baslamistir.
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Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Global Menkul ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artinmlan Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik
2004 tarihine kadar stregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde duzeltildiginde, 150,406TL
(31 Aralik 2010: 150,406 TL) tutarinda sermaye enflasyon duizeltmesi farki olusmaktadir.

Hisse senedi ihrac primleri

Sirket sermayesinin %25'ine tekabll eden 10,000,000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 29
Haziran 2011 tarihinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 1.65 TL fiyat ile halka arzi
gerceklestiriimis olup, 6,500,000 TL “Hisse senedi ihrag primleri” olarak 6zkaynaklara kaydedilmistir.
Halka arz nedeniyle katlanilan 266,824 TL tutarindaki giderleri zkaynaklar altindaki hisse senetleri
ihra¢ primlerinden dustlerek gosterilmistir.

Deger artis fonlari

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisimler 6zkaynaklar altinda deger artis fonlan hesabinda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para cevrim farklari

Bagli ortakliklarin finansal tablolari ABD Dolari cinsinden hazirlanmis olup, dénem sonu Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ABD Dolar alis kurundan TL'ye cevrilerek konsolide edilmistir. Yillik
ortalama déviz kuru ile cevrilen sonug hesaplarindan dogan kur farklari ise 6zkaynaklarin altinda,
yabanci para cevrim farklari icerisinde muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yabanci para gevrim farklarinin
hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
Baslangic bakiyesi (153,069) (153,651)
Donem icindeki artis 4942 582
Toplam yabanci para cevrim farklar (148,127) (153,069)
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Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni
dénem karinin %>5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini
asan tim kar payi dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50'sini asmadigi strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, Global Menkul'tin kardan ayrilan kisittanmis yedekler hesabi 594,906 TL
(2010: 515,581 TL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.

Temettii 6demesi

Global Menkul'tin 29 Temmuz 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Global Menkul'tin SPK
hiktumleri uyarinca 2010 yili net dénem karindan, Tark Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken
yasal yedeklerin ayriimasindan sonra kalan net dagitilabilir tutar olan 1,502,398 TL'nin tamaminin
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Global Menkul'tin hissedar olan ortaklarina nakit kar payi olarak
dagitiimasinin 19 Agustos 2011 tarihinde gerceklesen 2010 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda
onaya sunulmasina karar verilmis olup Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda karin dagitilmasi kararlastinimis
ve 24 Agustos 2011 tarihinde kar dagitimi yapilmistir.

Gecmis yil karlar1

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, ge¢mis yil karlar asagidaki gibidir:

2011 2010
Olaganustl yedekler 4,435,342 4,435,342
Gecmis yil karlar/(zararlan) 135,916 (2,424,319)
Yedeklere aktarilan (79,325) -
Temettl 6demesi (1,502,398) -
Toplam gecmis yil karlar 2,989,535 2,011,023
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16 Satislar ve Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satislar ve satislarin maliyetleri

asagidaki gibidir:

2011

2010

Satis gelirleri
Devlet tahvili satislari

7,463,198,145

5,303,548,498

Hazine bonosu satislar 250,923,104 301,433,045
Hisse senedi satislari 969,414 10,406,599
7,715,090,663 5,615,388,142
Hizmet gelirleri
Aracilik komisyon gelirleri 18,717,251 18,372,846
Msteri kredi faiz gelirleri 8,269,104 7,137,777
Temerr(t faiz gelirleri 409,021 975,902
Portfoy yonetim komisyonlari 461,539 746,288
Msteri hesap isletim Ucreti geliri 303,292 859,397
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 766,177 332,547
Diger komisyon ve danismanlik gelirleri 1,080,239 29,925
Hizmet gelirlerinden indirimler
Mdsterilere komisyon iadeleri (1,938,090) (1,162,310)
Hizmet gelirleri, net 28,068,533 27,292,372
Toplam satis gelirleri 7,743,159,196 5,642,680,514

Satislarin maliyeti
Devlet tahvili satislari
Hazine bonosu satislari

(7,463,091,192)
(251,195,542)

(5,302,527,427)
(301,398,760)

Hisse senedi satislari (986,562) (9,762,069)
(7,715,273,296) (5,613,688,256)
Briit kar 27,885,900 28,992,258
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17 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve
dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Hisse borsa payi 727,102 320,977
VOB komisyon giderleri 537,537 649,971
Reklam ilan ve tanitim giderleri 336,695 364,353
Temsil ve agirlama giderleri 189,557 162,189
IMKB Takas Saklama giderleri 72,240 382,213
Diger - 9,744
Toplam 1,863,131 1,889,447

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

2011 2010
Personel giderleri 15,792,249 14,408,706
Kira giderleri 1,358,760 1,203,215
Bilgi islem giderleri 1,327,036 1,335,008
Haberlesme giderleri 959,727 899,300
Vergi, resim ve harclar 548,271 548,296
Amortisman ve itfa payi gideri 457,698 444,670
Tasit araci giderleri 352,471 348,723
Bina yonetim giderleri 333,212 319,444
Danismanlik giderleri 213,117 702,634
Seyahat giderleri 222,625 315,969
SPK ceza gideri - 228,465
Kirtasiye ve basili evrak gideri 152,714 130,737
Bakim onanm giderleri 136,372 127,209
Diger 1,718,024 1,148,866
Toplam 23,572,276 22,161,242
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri
asagidaki gibidir:

2011 2010
Maaslar ve lcretler 10,497,994 10,136,301
Personel primleri 2,773,483 1,827,118
SSK isveren payi 1,219,475 1,140,391
Saglik sigortasi giderleri 651,298 472,385
Personele saglanan diger yan faydalar 649,999 832,511
Toplam 15,792,249 14,408,706

18 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem
icinde olusan amortisman ve itfa giderleri 457,698 TL (2010: 444,670 TL) ve kidem tazminati gideri
295,441 TL (2010: 238,238 TL)'dir.

19 Finansal Gelirler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler asagidaki
gibidir:

2011 2010
Faiz gelirleri 1,834,380 702,581
Temettl geliri 532,287 196,746
Kambiyo karlari 170,122 119,812
Toplam 2,536,789 1,019,139

20 Finansal Giderler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal giderler asagidaki
gibidir:

2011 2010

Kredi faiz giderleri 1,778,280 1,992,949
Teminat mektubu komisyon giderleri 561,144 363,591
Kambiyo zararlar 243,731 52,684
Menkul kiymet degerleme farklar 48,483 519,779
Diger 64,495 -
2,696,133 2,929,003
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21 Vergiler

Turkiye'de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirltge giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesine gore 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket'in bagl ortakliklar Global USA'nin ve Global Kazakistan'in vergi oranlari sirasiyla %45.5 ve
%30'dur.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Ttrkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar tzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/1073 1 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Turk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlan netlestirmek
amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosedtrti bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yiin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi yukimlalugt veya varlig, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenen vergi yukimlaliga veya varligl, s6z
konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi
oranlan dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

q



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21 Vergiler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ertelenen vergi varliklar ve borclarini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

2011 2010
Ertelenen vergi varliklar:
Kidem tazminati karsiligi 110,441 92,146
Personel izin karsiliklar 83,066 72,535
Personel ikramiye karsiliklari 11,165 22,683
Finansal yatinmlar degerleme farklar 9,132 885
Dava karsiliklar 873 8,300
Toplam ertelenen vergi varligi 214,677 196,549
Ertelenen vergi yukumlultgu:
Finansal yatinmlar degerleme farklar (1,764) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - (51,560)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiltigii (1,764) (51,560)
Net ertelenen vergi varlig 212,913 144,989

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde net ertelenmis vergi varligi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Baslangic bakiyesi 144,989 170,702
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 67,924 (25,713)
Toplam ertelenen vergi varligi 212,913 144,989

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denen kurumlar vergisi netlestirildikten
sonra kalan tutar pesin 6denen vergiler hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denen kurumlar vergisi netlestirildikten
sonra kalan tutar donem kari vergi yukimlaligt hesabinda bulunmaktadir.

2011 2010
Kurumlar vergisi yuktmlalugu 427,273 748,327
Pesin 6denen vergiler (640,757) (47,211)
(Pesin ddenen vergiler)
/Donem kan vergi yiikiimliiligii (213,484) 701,116
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Asagida dokim verilen mutabakat, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla toplam vergi provizyonu
ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

2011 % Oran 2010 % Oran
Vergi 6ncesi kar 2,706,646 3,334,275
Yasal vergi orani (20.0) (20.0)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi ~ (541,329) (20.0) (666,855) (20.0)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (31,576) (1.2) (137,963) 4.0
indirimler 107,343 4.0 65,442 2.0
Gecici olmayan farklarin etkisi 105,819 3.9 - -
Diger 394 (0.8)  (34,664) (1.0
Vergi gideri (359,349) (14.1) (774,040) (23.1)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kapsamli gelir tablosundaki
vergi kalemleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi gideri 427273 748,327
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (67,924) 25,713
Vergi gideri 359,349 774,040

22 Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang tutari net donem karinin Sirket hisselerinin cari dénem icindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boltinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

2011 2010
Agirlikli ortalama hisse miktar 35,232,877 23,838,356
Net donem kari 2,347,297 2,560,235
Hisse basina kazanc 0.0666 0.1074
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23 iliskili Taraf Aciklamalan

Sirket'in iliskili taraflan Global Holding ile dogrudan ve dolayli istirakleri ve Sirket binyesindeki personel

ve Ust dizey yoneticilerdir.

iliskili taraflardan alacak ve borclar

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla iliskili taraflarla olan alacak ve bor¢ bakiyeleri

asagidaki gibidir:

2011 2010
Ortaklardan ticari alacaklar
Mehmet Kutman - 10,899,549
Global Holding - 66,565
Toplam ortaklardan ticari alacaklar (Not 7) - 10,966,114
Diger iliskili taraflardan ticari alacaklar
Turkcom Turizm Insaat Gida Yatinmlar A.S. 9,661,232 -
Global Financial Products Ltd. 5,990,704 5,755,604
Global Liman isletmeleri A.S. 150,532 6,070
Pera Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 43984 9,044
Global Portfoy Yonetimi A.S. (“Global Portfoy”) 24,509 -
Gregory Michael Kiez - 340,723
Diger 23,688 -
Toplam diger iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) 15,894,649 6,111,441
Toplam iliskili taraflardan ticari alacaklar (*) 15,894,649 17,077,555
iliskili taraflardan diger alacaklar
Global Menkul Degerler A Tipi Yatinm Fonu
("Global A Tipi Fon") ** 252,332 252,332
Global Menkul Degerler B Tipi Yatinm Fonu
(“Global B Tipi Fon") ** 12,944 22,944
Toplam iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 8) 265,276 275,276
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2011 2010
Ortaklara ticari borclar
Global Holding 49,645 9,000,000
Toplam ortaklara ticari borclar (Not 7) 49,645 9,000,000
Diger iliskili taraflara ticari borglar
Global A Tipi Fon 92,595 -
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri AS 12,098 7,892
Global B Tipi Fon 2,716 -
Diger 809 -
Toplam diger iliskili taraflara ticari borclar (Not 7) 108,218 7,892
Toplam iliskili taraflara ticari borclar 157,863 9,007,892

(*) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar aracilik faaliyeti
ile ilgili alacaklardan olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibaryla iliskili taraflardan diger alacaklar, fonlar adina
ddenen vergilerden dogan alacaklardir.
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iliskili kuruluslar ile islemler

Sirket'in, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan

islemleri asagidaki gibidir:

iliskili taraf islem aciklamasi 2011 2010
Global A Tipi Fon Aracilik komisyon gelirfleri 294,863 365,760
Ges Enerji AS. Aracilik komisyon gelirleri 62,823 99,946
Global Holding Aracilik komisyon gelirleri 31,233 113,781
Ege Liman Isletmeleri A.S. Aracilik komisyon gelirleri 31,025 34,033
Global B Tipi Fon Aracilik komisyon gelirleri 12,368 5,980
Pera GYO AS. Aracilik komisyon gelirleri 12,280 -
Global Portfoy Aracilik komisyon gelirleri 616 6,469
Mehmet Kutman Aracilik komisyon gelirleri 776 7,649
Erol Goker Aracilik komisyon gelirleri 546 426
Gregory Michael Kiez Aracilik komisyon gelirleri - 1,260
Global Financial Products Ltd. Musteri kredi faiz gelirleri 838,846 630,298
Mehmet Kutman Musteri kredi faiz gelirleri 658,262 1,587,582
Turkcom Turizm Insaat Gida Yatinmlar A.S. Musteri kredi faiz gelirleri 237,451 -
Global Holding Musteri kredi faiz gelifleri 414,410 421,631
Global Liman Isletmeleri A.S. Musteri kredi faiz gelirleri 8,186 -
Ege Liman Isletmeleri A.S. Musteri kredi faiz gelirleri 2,365 86,226
Mehmet Kutman Msteri kredi faiz gelirleri - 1,587,582
Global Financial Products Ltd. Musteri kredi faiz gelirleri - 630,298
Gregory Michael Kiez Musteri kredi faiz gelirleri - 37,711
Ges Enerji AS. Musteri kredi faiz gelirleri - 1,031
Global Portfay Portfoy yonetim komisyonlart 451,001 740,192
Global Holding Diger gelirler 226,398 143,249
Global Liman isletmeleri A.S. Diger gelirler 108,679 -
Pera GYO AS. Diger gelirler 51,472 -
Global Portfay Diger gelirler 3,965

Diger Diger gelirler 11,589 28,417
Global Holding Kira giderleri ~ (548,565) (490,515)
Global Holding Faiz giderleri  (149,789) (109,332)
Global Holding Genel yonetim giderleri  (517,704)  (40,888)
Global Portfoy Diger giderler  (30,760) -
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31Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde yénetim kurulu baskan ve
tyeleriyle genel mudar, direktor ve direktor yardimaisi gibi Gst diizey yoneticilere saglanan Gcret ve
benzeri menfaatlerin detay asagidaki gibidir:

2011 2010
Maas 2,773,774 2,270,614
Primler 489,220 418,354
Huzur haklar 239,228 208,305
Diger uzun vadeli faydalar 65,560 51,645
Diger - 1,350
Toplam 3,567,782 2,950,268

24 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

« Kredi Riski
« Likidite Riski
* Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarda bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar ve strecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kuruly, Sirket'in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izZlemek ve limitlere bagli kalmaktir.
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24.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satimasindan dolayi ortaya cikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir. 31
Aralik 2011 tarihi itibanyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki
gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalar Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduati Yatirimlar (*)

Raporlama dénemi sonu itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 15,894,649 38,111,731 265276 361,117 14,484,728 7,927,803

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusuklagtne ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 15,894,649 38,111,731 265,276 361,117 14,484,728 7,927,803

B. Kosullar yeniden goristlmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger dusukligune ugramis

sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger
dusuklagune ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - -

D. Deger dusuklugine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - R _

-Vadesi gecmis (brt defter degeri ) - 1,261,852 - - - -
-Deger diisukligi (-) - (1,261,852) - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar - - . - _ _

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatinmlara dahil edilmemistir.
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24.1 Kredi riski

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari
asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalar Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati Yatinmlar (*)

Raporlama dénemi sonu itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 17,077,555 40,944,942 275276 312945 6,530,657 7,504,023

A. Vadesi gecmemis ya da deger
dustklagune ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 17,077,555 40,944,942 275276 312,945 6,530,657 7,504,023

B. Kosullar yeniden gorustlms

bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger disukligune ugramis

sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger
dustklagune ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - -

D. Deger dusuklugine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -

-Vadesi gecmis (brit defter degeri ) - 1,263,539 - - - -
-Deger dustikliga () - (1,263,539) - - - -

E. Finansal durumum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar - - - - R R

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatinmlara dahil edilmemistir.
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, tamami icin karsilik ayrilmis olan stpheli alacaklarin
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Ticari Diger Bankalar Finansal
2011 Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirimlar (*)

Vadesi Gzerinden 1-30 giin gegmis - - - -
Vadesi tzerinden 1-3 ay gecmis - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 1,261,852 - - -
Vadesi tzerinden 5 yildan fazla gecmis - - - -
Teminat, vs ile glivence alinmis kismi - - - -

1,261,852 - - -
Ticari Diger Bankalar Finansal
2010 Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirimlar (*)

Vadesi Uzerinden 1-30 gtin gegmis - - - -
Vadesi tzerinden 1-3 ay gecmis - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - - - -
Vadesi tzerinden 1-5 yil gecmis 1,263,539 - - -
Vadesi tzerinden 5 yildan fazla gecmis - - - -
Teminat, vs ile glivence alinmis kismi - - - -

1,263,539 - - -
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24.2 Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yaktmlultgu, Global Menkul'tin en az kisa vadeli borglar kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak 24.4 Sermaye yonetimi
bolimunde anlatilan sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski
veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Arallk 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, Global Menkul'tin Teblig 34 kapsaminda likidite ytkuimlaltgu
asagidaki gibidir:

2011 2010
A. Donen Varliklar 69,460,576 65,401,099
B. Kisa Vadeli Borclar 25,768,463 38,193,917
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 2.70 1.71

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, finansal borclarin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki tablodaki
gibidir:

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Degeri  Uyarinca Nakit kisa arasl arasi fazla
cikislar toplami
Finansal borclar 16,567,139 16,576,106 16,576,106 - -
Ticari borglar 14,291,217 14,291,217 14,291,217 - -
Diger borclar 1,276,223 1,276,223 1,276,223 - -
32,134,579 32,143,546 32,143,546 - - -

31 Aralik 2010 tarihi itibanyla, finansal borglarin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki tablodaki
gibidir:

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri  Uyarinca Nakit kisa arasl arasi fazla
cikislar toplami
Finansal borclar 22,601,582 22,611,428 22,611,428 - -
Ticari borclar 19,518,906 19,518,906 19,518,906 - -
Diger borclar 1,198,900 1,198,900 1,198,900 - -
43,319,388 43,329,243 43,329,243 - - -
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24.3 Piyasa Riski
Déviz kuru riski

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, Sirket'in yabanci para varliklarinin ve yiktmltltklerinin
profili asagidaki tablodaki gibidir:

Toplam Bazinda 2011 2010

(TL Tutan) (TL Tutar)
A. Doviz cinsinden varliklar 174,790 120,805
B. Déviz cinsinden yukamlalukler (226,280) (8,910)
Net doviz pozisyonu (A+B) (51,490) 111,895

Doviz Bazinda Ayrintili

2011 2010
Doviz Cinsi DOviz Tutan TL Tutan Doéviz Cinsi Doviz Tutan TL Tutan
Varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri ABD Dolari 71,048 134,203 ABD Dolar 56,185 86,862
Uzun vadeli diger
alacaklar ABD Dolari 20,125 38,014 ABD Dolar 20,600 31,848
Avro 1,053 2,573 Avro 1,023 2,095
40,587 33,943
Toplam 174,790 120,805
Yukamlultkler
Diger borclar ABD Dolar (119,795) (226,280) ABD Dolari (5,763) (8,910)
(226,280) (8,910)
Net pozisyon (51,490) 111,895
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31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, TL'nin diger para birimlerine karsilik yizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla konsolide kapsamli gelir tablosunda olusacak artis asagidaki gibidir.

Ddviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabana Yabanci Yabana Yabanci
Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytkamlalagu (5,406) 5,406 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim Q) - - -
3- ABD Dolar Net Etki(1+2) (5,406) 5,406 - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yakumlalaga 257 (257) - -
5- Avro riskinden korunan kisim Q) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 257 (257) - -
TOPLAM (3+6) (5,149) (5,149) - -

(*) Kar/zarar etkisini icermemektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, TL'nin diger para birimlerine karsilik ytizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla konsolide gelir tablosunda olusacak dusus asagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yakumlalagt 10,980 (10,980) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim ¢ - - -
3- ABD Dolar Net Etki (14+2) 10,980 (10,980) - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlaluga 210 (210) - -
5- Avro riskinden korunan kisim Q) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 210 (210) - -
TOPLAM (3+6) 11,190 (11,190) - -

(*) Kar/zarar etkisini icermemektedir.
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Faiz orani riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri gtiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in faiz pozisyonu asagidaki
gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 2011 2010
Finansal varliklar
Ticari alacaklar 27,471,798 33,427,947
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 7,927,803 7,504,023
Banka Mevduati 10,908,556 1,500,000
Finansal borclar (16,567,139) (22,400,506)
29,741,018 20,031,464

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal borclar - _

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, Sirket'in degisken faizli finansal araci bulunmadigi icin faiz
orani duyarlilik analizi sunulmamistir.

24.4 Sermaye yonetimi

Global Menkul, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmis
Seri: V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig 34") kapsaminda yapmaktadir. Global Menkul, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk
karsiligl, sermaye yeterliligi tabani ve likidite ytkumlalugu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya
gondermekle yukumludar.

Global Menkul'tin, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla Teblig 34 kapsaminda alim satim araciligi
faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidu ile alim satimi
faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti, yatinm danismanligi faaliyeti ve ttrev araclaninin alim satimina
aracilik icin sahip olmasi gereken 6zsermaye yukimlalugu sirasiyla 2,045,000 TL ve 2,015,000 TL
olmalidir. Global Menkul'tin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye
sirasiyla 53,538,184 TL ve 37,068,013 TL'dir.
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Ayrica, Global Menkul'tin sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'de belirtilen
degerleme hukimleri cercevesinde, degerleme gtint itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan
ve Global Menkul'iin net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tzere, deger dustklugu
karsiligi ve sermaye taahhttleri dustildikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari.

Global Menkul'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirasiyla 44,835,111 TL ve 27,932,867 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani yukiimllugt asagida belirtilen
kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabtil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig,
) Degerleme gtininden ©nceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Global Menkul'tin sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin Gzerindedir.
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Risk karsiligi

Global Menkul'tin gerek bilancoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig
34'de belirtilen oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hikumleri cercevesinde hesaplanan
tutarlanin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, Teblig 34 htkimleri cercevesinde hesaplanan risk karsiligi
asagidaki gibidir:

2011 2010
Pozisyon riski 4,807,961 5,491,525
Karsi taraf riski 1,583,430 1,197,395
Yogunlasma riski - 1,416,347
Doviz kuru riski - -
Toplam risk karsiligi 6,391,391 8,105,267

25 Finansal Araclarin Gercege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araclann tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢c degerleri tahmin edilebilir
finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklanin tasinan degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu dtstntlmektedir. Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsiligr dustldikten
sonraki tasinan degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu distntlmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yuktmldltklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun
degerlerinin tasidiklan degere yaklastigi distintlmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile
ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlan degisen piyasa
kosullar dikkate alinarak gtincellendigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklar degeri
ifade ettigi dustintlmektedir.
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Gercege uygun deger élciimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (dizeltimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayrtl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2011 Seviye 1 | Seviye2 | Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 8,547,408 - - | 8,547,408

Satilmaya hazir finansal varliklar - 16,163,798 - | 6,163,798
8,547,408 | 6,163,798 - 14,711,206

31 Aralik 2010 Seviyel Seviye 2 | Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 7,504,023 - - | 7,504,023

Satilmaya hazir finansal varliklar - - 16,163,798 | 6,163,798
7,504,023 - 16,163,798 13,667,821

2011 yil icinde Seviye 2'den Seviye 1'e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir (31 Aralik 2010:
Seviye 2'den Seviye 1'e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir).
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

26 Finansal Tablolar Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir
Ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Global Menkul 2008 yili iginde meydana gelen global ekonomik kriz dolayisiyla yeniden yapilanma
yoluna gitmistir. Buna paralel olarak Global Kazakistan ve Global USA'nin kapatilma karari alinmistir.

1 Aralik 2008 tarih ve 176 numarali Yonetim Kurulu karari ile Global Kazakistan'in kapatilma karari
alinmis, rapor tarihi itibariyla tasfiye streci baslamis olup, yonetim 2011 yili icerisinde streci
tamamlamay planlamaktadir. Global Kazakistan'in aktif blytkligt ve operasyonlan konsolide finansal
tablolar agisindan énemsiz oldugu (ytizde birin altinda) icin ilisikteki konsolide finansal tablolarda ve
dipnotlarda durdurulan faaliyetlere iliskin bilgi sunulmamistir.

13 Nisan 2009 tarih ve 192 numarali Yonetim Kurulu karari ile Global USA'nin kapatilma karari
alinmis, rapor tarihi itibariyla tasfiye streci baslamis olup, yonetim 2011 yili icerisinde streci
tamamlamay planlamaktadir. Global USA'nin aktif biytkligu ve operasyonlar konsolide finansal
tablolar agisindan nemsiz oldugu (ytizde birin altinda) icin ilisikteki konsolide finansal tablolarda ve
dipnotlarda durdurulan faaliyetlere iliskin bilgi sunulmamistir.

27 Raporlama Déneminden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Yoktur.
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letisim

Genel Muduirliik Rihtim Cad. No: 51 Karakdy 34425 / Istanbul
T.0212 244 55 66
F. 0212 244 55 67

Merkez Rihtim Cad. No: 51 Karakoy 34425 / Istanbul
T.0212 244 55 66
F. 0212 244 56 20

Ankara iran Cad. No: 33/4 Gaziosmanpasa Cankaya / Ankara
T.0312 457 33 00
F. 0312 468 60 32

Antalya Deniz Mah. Konyaalti Cad. Antmarin Is Merkezi No: 24 Kat: 6 / Antalya
T. 0242 244 85 85 - 01
F. 0242 248 41 88

Bursa Atatiirk Cad. Iskender is Merkezi Kat: 6 No: 43 / Bursa
T.0224 223 70 91
F. 0224 223 07 95

Gebze Hacihalil Mah. Hikiimet Cad. No: 78 Kat: 2 Gebze / Kocaeli
T. 0262 643 43 03
F. 0262 643 43 04

istanbul - Atasehir Barbaros Mah. Sttctioglu Cad. No:81 Kat:1 Yenisahra, Atasehir / Istanbul
T.0216 291 15 15
F. 0216 317 02 54

istanbul - Géztepe Bagdat Cad. Huzur Apt. No: 342 Kat: 4 D: 11 Erenkdy / Istanbul
T.0216 386 88 81
F. 0216 411 77 82

istanbul - Levent Nispetiye Cad. Sehit Albay Nail Gonenli Sk. No: 6 Etiler / istanbul
T.0212 362 07 00
F. 0212 287 63 52

istanbul - Nisantasi Halaskargazi Mah. Rumeli Cad. Bereket Apt. No: 55 Kat:1 Nisantasi - Sisli / Istanbul
T.0212 230 36 36
F. 0212 230 36 38

izmir Cumhuriyet Bulvari No:99 Mahmut Riza Is Merkezi Kat:1 Alsancak / Izmir
T.0232 445 79 82 - 89
F. 0232 445 79 81

Kayseri Gavremoglu Mah. Sivas Cad. Ak Plaza Kat: 2 No: 8/17 Melikgazi / Kayseri
T.0352 222 24 20
F. 0352 222 77 54

Mersin Ismet Indnl Bulvari Anadolu Hayat Sigorta ishani No:101-102 Akdeniz / Mersin
T.0324 237 66 22
F. 0324 237 66 26

(3 GLOBAL

MENKUL DEGERLER
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